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HISTORICO:
O que apareceu no radar 01/08/2022
Indicador Regido Descrigio Ultimo dia.% més.% ano.%
Abertura Bolsas/Commodities Hoje: e oo s
, Nasdaq E Pontos 12.391 1,88%  12,35% -20,80%
e Na Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei +0,69% e s&500 % pontos a0 dam s 1334%
Selic % 13,25 0,00% 3,92% 43,24%
Shanghai em +0,21%. Dolar Ptax = R$/USS 519 051%  095% 7,03%
e Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,51%,
Alemanha em +0,40% e Franga em +0,33%. (8h27) IBOVESPA:
e Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda moderada, 132000 |povespa
com Dow Jones -0,03%, S&P em -0,15% e Nasdaq em -0,10%. (8h27). ﬁiggg
e Ibovespa Futuro abriu +0,11% a 103.660 (9h11) 102'000
e Dolar-0,26% a R$ 5,16 (9h18) 92.000
e Petréleo WTI: Em -1,93% a US$ 96,75/ Boe. (8h27) 82.000
e Petréleo Brent: Em -1,45% a US$ 102,47/Boe. (8h27) 72.000
e Minério de Ferro: Porto de Qingdao em -3,96% a US$ 115,00/ton. (29/07/22) _&\”Q (\04\'9 6&‘\‘ ,\&N 004\'”\' (&"\' \0\\0
Iniciamos agosto, més de férias no Hemisfério Norte, conhecido como “més do
cachorro louco”, pelo forte calor em algumas regides. Na semana, em destaque MAIORES OSCILACOES:
dados do mercado de trabalho nos EUA, assim como a reunido do Copom nesta ACOES - PREGAO ANTERIOR
quarta-feira (3). Nos EUA, merfado, dg trabalho “apertado ’(ou forte) poc.je s?rwr 5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%
de atenuante para a “recessao técnica” em curso. Por |3, chance maior é de
= . < . ~ . 6,9% RRRP3 -7,2% AMER3
reducdo no ritmo de elevacdo da taxa de juros, ndo mais em 0,75 pp, mas 0,50 . 5
pp, a 3,00% e “estacionar neste patamar”. No Brasil, debate transitando sobre 6,4% PETR3 -5,1% MGLU3
. . .z om . 0, - 0,
o “encerrar do ciclo de juro” ja nesta reunido, com ajuste de 0,50 pp., a 5,0% PETR4 4,8% USIMS
13,75%. A reforgar isso, desempenho mais fraco do PMI chinés em julho, com 3,6% HYPE3 -4,4% VIIA3
acomodacdo das commodities e menos pressao inflacionaria. Soma-se a isso, o 3,5% BRKM5 -4,2% NTCO3
délar em torno de R$ 5,20, embora ndo podendo ser visto como definitivo,
diante das incertezas aqui e no exterior. Tudo se desloca para como a economia DOW JONES:
deve rodar em 2023, diante de tantas “bombas fiscais” encomendadas, assim )
como a inflacdo, prevista pela Focus, ja em 530%. Ou seja, o horizonte de
politica monetaria do BC se muda para 2024. Sobre a agenda semanal, antes 45,000 Dow Jones
do Copom, sai amanha terc¢a-feira a producdo industrial de junho, a interromper >
quatro altas seguidas, recuando 0,3%, sob os efeitos remanescentes dos 30.000
lockdowns na China e da guerra da Ucrania nos custos e insumos. Pela inflagdo,
a semana reserva os o IPC-S de julho (hoje, expectativa de deflagcdo de 0,76%), o 25.000
IPC-Fipe, amanhd, e o IGP-DI na sexta-feira. Nesta segunda, sai a balanca 70,000
comercial de julho, em superdvit de US$ 7 bilhdes. No exterior, entre os NN
Lo : . ; ; : NI AL AN
indicadores, as leituras finais de julho do PMI/S&P Global industrial e composto S & S S S
dos EUA hoje, zona do euro, Alemanha e Reino Unido, além do PMI/ISM
industrial nos EUA. No Reino Unido, o BoE divulga sua decisdo de politica
monetaria na quinta-feira. DOLAR:
Julio Hegedus Netto, Economista-chefe 6,10 -
5,90 | Délar
AGENDA: 570 -
— — 5,50 -|
Horario Pais Orgio Indicador Data Pro’i%ﬁes ?:el:i.:::: R:::elt?:ro 5,30 -
510 -
8:00 Brasil FGV IPC-S (42 Quadrissemana) (MoM %) 1-ago -1.12% - -0.44% 490 -
8:25 Brasil BCB Relatdrio Focus 29-jul - 4’70 i
10:00 Brasil HSBC PMI Industrial Jul = = 54.1 ! 0
15:00 Brasil Secint  Balanga Comercial Mensal (USD Mihdes) ul +US$ 6,9 bi - +US$ 8,8 bi 45 : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
4:55 Alemanha Markit  PMI Industrial JulF © 49.2 49.2 ,19'\9 ,‘9’\9 ,19'\:» ,19'1:» ,‘/@:\' ,‘9’0' ,19'{)’
5:00 Z.doEuro  Markit  PMI Industrial JulF - 49.6 49.6 &\ °~\\ q,&\ &\ o‘\\ q,ﬂ\ &\
N < <& N N <& 3
6:00 Z.doEuro  Eurostat Taxa de Desemprego (%) Jun - 6.6% 6.6%
10:45 EUA Markit PMI Industrial JulF - 52.4 52.3 Fonte: Economatica
11:00 EUA C. Bureau Gastos com Construgédo (MoM % a.s.) Jun - 0.2% -0.1%
11:00 EUA ISM ISM Industrial Jul - 52.0 53.0
Fonte: MCM.
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PRINCIPAIS DESTAQUES

Ca
CSN CSNA3 . BUY 471 285 | 937% 345

_ 28x . 49x  17x 12x_ 15x  2,0x 2 3039

A Companhia Florestal do Brasil, subsididria da CSN, arrematou a geradora de
energia CEEE-G, ultimo ativo de energia estatal do Rio Grande do Sul, em leildo de
privatizacdo realizado ha pouco na B3. A oferta vencedora foi de R$ 928,0 milhdes,
com desagio de 10,93% em relacdo ao preco minimo de R$ 836,5 milhdes. No
certame, a CSN concorreu com a Auren Energia, que chegou a oferecer R$ 927,2
milhdes, com desagio de 10,83%. Esta foi a sequnda tentativa de privatizar a
geradora de energia, e s6 foi possivel apés o governo do Rio Grande do Sul reduzir
o valor de referéncia para o leildo. Em marco, o governo riograndense tentou
vender a companhia, mas ndo obteve propostas.

OPINIAO: A CSN est4 buscando ter autossuficiéncia em energia para seus negécios,
0 que deve ser visto como positivo

M arket

Cap R$ Bi

Petrobras PETR4 | BUY 3435 | 429 | 256% 3879 36X | 25x 32x 09x  17x_ 15k  19,9% 27,9% _ 2257.8

Company Ticker | Rating |Last - R$

A Petrobras divulgou o resultado do 2T22 e como esperado surpreendeu pelos bons
numeros. Sua receita liquida ficou em R$ 170,96 bilhdes no trimestre, mostrando
crescimento de 54,4% na comparac¢do anual. O Ebitda atingiu R$ 98,2 bilhdes e teve
alta de 58,6% contra o 2T21 e de 26,4% em relacdo ao 1T22. Ja o lucro liquido
recorrente no segundo trimestre ficou em R$ 45 bilhdes, 10,1% a mais que um ano
atras e 3,4% superior ao do trimestre imediatamente anterior. J& o Ebitda ajustado
ficou em R$ 98,26 bilhGes, alta de 58,6% na base anual. A estatal atribuiu os
resultados a alta do preco internacional do barril de petréleo, do gas natural e dos
derivados, e ao maior volume de vendas de derivados e petréleo, no contexto de
retomada da demanda depois do periodo critico da pandemia e dos impactos na
oferta global da guerra na Ucrania. A Petrobras fechou o 2T22 com lucro de R$ 54,3
bilhdes, 26,8% a mais do que um ano atras e 21,9% maior que o registrado no 1t21.
O montante ficou 22,8% acima Da prévia do consenso. No 2T22, o programa de
desinvestimentos da empresa garantiu uma entrada de caixa de US$ 1,6 bilhdo,
valor que incluiu o pagamento de US$ 1 bilhdo pela venda de 90% da Nova
Transportadora Sudeste (NTS). Além disso, as receitas operacionais tiveram efeitos
positivos do ganho de capital de R$ 14,2 bilhdes, referente aos acordos de
coparticipacdo nos volumes excedentes dos campos de Sépia e Atapu, no pré-sal da
Bacia de Santos, leiloados pelo governo no fim do ano passado. A empresa também
anunciou no meio da tarde de ontem a aprovacao de dividendos no valor de R$ 87,8
bilh&es, valor recorde, e que representa R$ 6,73 por acdo preferencial e ordinaria. A
data de 'ex-direitos' € 12/08.

OPINIAO: O resultado superou a expectativa do mercado e sustentou a forte alta
do preco da acdo no pregdo. O desempenho da a¢do ainda deve ser influenciado
pela data do corte, mas deve ganhar preocupagdo por parte dos investidores, em
relacdo ao momento politico.

MOEDAS x Délar:

MOEDAS - PREGAO ANTERIOR
5 MAIORES QUEDAS%

5 MAIORES ALTAS %

0,7%  South African Rand -1,0% Peso Colombia
0,61%  Russian Ruble -0,99% Peso Chile

0,52%  Won -0,88% Peso Philipinas
0,40%  Dollar Taiwan -0,75% Yen

0,06%  Turkish Lira -0,72% Norwegian Krone

MOEDAS x Délar:

MOEDAS - NO ANO
5 MAIORES QUEDAS%

5 MAIORES ALTAS %
61,0%  Turkish Lira -16,2%
27,4%  Peso Argentina -7,03% Real
15,8% Yen -1,64% Sol

Russian Ruble

12,3%  Swedish Krona -0,58%
11,0%  Euro 0,17%

Peso Mexico
Dollar Canada

RENDA FIXA:

Regiio Descrigdo

CDI Acumulado =3 % 0,05% 1,03%  651% 9,44%
IFIX = % 0,44% 0,66% 0,33% -0,17%
IMA-B = % 034%  -0,88% 3,43% 2,58%
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Fonte: Economatica
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Company Rating |Last - R$

. RADL3 NEUTRAL

RaiaDrogasil 20,98

A Raia Drogasil reportou um bom resultado do 2T22: receita bruta de R$7.641,1 milhdes, EBITDA
ajustado de R$ 727,5 milhdes e lucro liquido ajustado de R$343,7 milhdes. A receita bruta de R$
7.641,1 milhdes ficou 22,3% maior na comparagdo 2T22/ 2T21, em fun¢do da sélida performance
estrutural, que foi alavancada pela digitalizacdo do relacionamento com o cliente, e desempenho
impulsionado no periodo de gripe. A empresa verificou no trimestre pico de incidéncia de doencas
respiratérias, que tinha sido atenuado no 2T21 em func¢do de uso de mascaras naquele momento
em que a vacinagdo contra o COVID-19 estava apenas no inicio. A Raia Drogasil encerrou o 2T22 com
2.581 farmacias, contra 2.374 do 2T21. Além disso, a empresa conseguiu manter um baixo nivel de
ruptura em contexto de dificuldades de abastecimento em nivel global, o que permitiu o aumento
das vendas no 2T22. Ainda, a testagem do COVID-19, incluso testes realizados em loja como a venda
de autotestes, contribuiu com 0,5 ponto percentual do crescimento. O lucro bruto totalizou
R$2.318,1 milhdes no 2T22, com margem bruta de 32,2%, expansado de 1,67 ponto percentual na
comparacdo com o 2T21, principalmente em fung¢do do ganho inflacionario sobre os estoques
decorrente do reajuste de precos de medicamentos de 10,9% autorizado pelo CMED. As despesas de
vendas totalizaram R$1.330,3 milhdes, correspondentes 17,4% da receita bruta, houve diluicdo de
0,5 ponto percentual na comparacdo 2722/ 2T21. Como ocorreu ganhos em custos e despesas, isto
refletiu no EBITDA, que aumentou de R$ 497,1 milhdes (2T21) para R$ 727,5 milhdes (2722),
+46,3%. Apesar do crescimento de despesas financeiras liquidas, que passaram de R$26,9 milhdes
(2T21) para R$98,1 milhdes, a Raia Drogasil auferiu aumento de lucro liquido, que atingiu R$343,7
milhdes no 2T22, aumento de 48,1%.

OPINIAO: Acreditamos que o bom resultado do 2T22 reportado deve refletir positivamente sobre as
acdes RADL3.

Expectativas Macroecondmicas

2025 (Estimado)

iNDICE 2022 (Estimado) 2023 (Estimado) 2024 (Estimado)

Héuma
semana

Haumasemana Hoje Hoje Haumasemana Hoje Hé uma semana Hoje

Mediana Agregado

Taxa de Cambio (RS / 1 US$)

513

513

5,10

5,10

5,06

5,05

5,10

5,02

IGP-M - % 12,03 11,88 4,73 4,75 4,00 4,00 4,00 4,00
IPCA - % 7,67 7,54 5,09 5,20 3,25 3,30 3,30 3,00
Taxa SELIC- % 13,75 13,75 10,50 10,75 8,00 8,00 7,50 7,50
Crescimento do PIB - % 1,59 1,75 0,50 0,50 1,81 1,80 1,80 2,00
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 59,00 59,23 62,00 63,50 63,00 63,00 64,55 64,20
Resultdo Primario, % PIB 0,10 0,10 -0,20 -0,20 0,00 0,00 0,00 0,40
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 58,40 57,20 66,15 60,50 70,16 70,00 75,00 70,91
Fonte: Relatdrio PESQUISAFOCUS
Data: 18/07/2022.
NTN-B

Vencimento  YTM (IPCA +) NTN-B vyim (IPCA +)

15/08/2022 25,0132

15/05/2023 7,7488 11,20 '\

15/08/2024 6,6690 10,20

15/05/2025 6,2517 \

15/08/2026 5,9989 9,20 \

15/05/2027 6,0130 8,20

15/08/2028 6,0226 \

15/08/2030 6,0332 7,20

15/08/2032 6,1211 6,20

15/05/2035 6,1908 5,20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

15/08/2040 62120 A SR IV [ AT R R N

15/05/2045 6,2480 & F S F S F S S E

Fonte: Economatica
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Resultado 2T22

Movida Participacoes SA

EGIE3 Engie Brasil Energia SA

Tegma Gestao Logistica SA

DATA CODIGO EMPRESA
01/08/2022 MOVI3
01/08/2022 SBFG3 Grupo SBF
01/08/2022 POMO4 Marcopolo SA
01/08/2022 PGMN3 Pague Menos
01/08/2022 TIMS3 TIM Participagdes S.A.
02/08/2022 CIEL3 Cielo SA
02/08/2022
02/08/2022 JSLG3 JSLSA
02/08/2022 CSMG3 Copasa
03/08/2022 RRRP3 3R Petroleum
03/08/2022 TGMA3
03/08/2022 TOTS3 TOTVS SA
03/08/2022 GGBR4 Gerdau SA
03/08/2022 UGPA3

Ultrapar Participacoes SA

CONFERENCE CALL

02/08/2022
02/08/2022
31/07/2022
01/08/2022
02/08/2022
03/08/2022
05/08/2022
05/08/2022
05/08/2022
04/08/2022
02/08/2022
04/08/2022

04/08/2022

Histérico das Opera¢des Long & Short Mirae Asset 2022

Data da Operagdo Final Ativo Posigdo Ganho
Inicio Long

19/07/2022 20/07/2022 MGLU3 LREN3 Fechado - 5,8%
19/07/2022 20/07/2022 CVCB3 SHOW3 Fechado - 5,6%
19/07/2022 20/07/2022 USIM5 GGBR4 Fechado - 5,0%
19/07/2022 21/07/2022 BRFS3 ABEV3 Fechado - 5,0%
19/07/2022 21/07/2022 ROMI3 POMO4 Fechado - 5,7%
19/07/2022 21/07/2022 ROMI3 MYPK3 Fechado - 5,0%
21/06/2022 25/07/2022 VBBR3 UGPA3 Fechado 5,7% -
19/07/2022 27/07/2022 POMO4 MYPK3 Fechado 5,2% -
19/07/2022 28/07/2022 WEGE3 POMO4 Fechado - 5,1%
19/07/2022 29/07/2022 CSAN3 SMTO3 Fechado - 5,1%
02/06/2022 - TRPL4 CPLE6 Aberto - -
21/06/2022 - TAEE11 CPLEG6 Aberto - -
19/07/2022 - RAPT4 MYPK3 Aberto - -

Fonte: Mirae Asset Corretora

Histdrico 2022

Operagoes Iniciadas 81

Operagdes Abertas 3

Operagoes Encerradas 78

*Ganho 42

*Perda 36

Retorno 2022 299,2%

Retorno médio por operagao 3,8%

Taxa de Acerto

53,8%
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Disclaimer

Este relatdrio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae
Asset”) para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a
expressa autorizagdo da Mirae Asset. Este relatério é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa,
em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A
decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As
informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as
informagbes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste relatdrio sdo
baseadas em julgamentos e estimadas, estando portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitdrias as informagdes e avaliagGes contidas neste relatério;

. N3o garante, expressa ou implicitamente, que as informagGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam
exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N3o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagd&es nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informag&es e opinides constantes deste relatorio;

. N3do se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagbes ou
recomendacgdes nele contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agdes objeto desta analise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N3o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituigdes especializadas no mercado
financeiro e de capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o &, no todo ou em parte;

. N&o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability),
objetivos de investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerancia a risco, podendo ndo ser adequadas para
todos os investidores, sendo recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de
qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opiniGes expressas anteriormente
pela Mirae Asset, por outras instituigdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset,
que podem se fundamentar em hipdteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opiniGes formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises
da economia, de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como
consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento
expresso da Mirae Asset.

Declaracdo dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco
Aurélio Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos
Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos
da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021, que as recomendagdes contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas
opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive
em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer
na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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