v
o
o
LU
o
I
&)
;
7,
LU
o

17 de Agosto de 2022
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Dow JONES 0,7 -6,0 -4,1
0.4 8,3 -4.8
O lbovespa perdeu tracdo no pregdo de ontem, mas conseguiu encerrar o dia em alta, V™ U2 Gy g
0,2 9,7 -3,9
obtida no meio da tarde. Encerrou em +0,43%, aos 113,5 mil pontos com volume financeiro
ADTV
1 A H 1 0, 0, A 0,
de RS 24,5 bilhdes. O indice apresenta alta de 0,7% na semana, +10% no més e +8,3% no ano. e RS 24,4 BILHOES
MEDIA ANO RS 28,0 BILHOES

v" Na Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +1,23% e Shanghai em BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT
+0,45%.
% FREE

v Na Europa, as bolsas reverteram para queda, com Londres em -0,40%, Alemanha em -1,16% [LCKERI XA p28 FerD s

_ o,
e Franga em -0,59%. (8h20) IRBR3 33,32% | 6,28 | 12,30% | 1,03%

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow Jones -0,47%, S&P
em -0,67% e Nasdaq em -0,80%. (8h20) EZTIC3 | 17.44% | 676 | 119% | 4,28%

v Ibovespa Futuro abriu -0,89% a 112.765 (9h06) LCAM3 | 20,06% : 0,00 6,46% 1,34%

v Dolar +0,82% a RS 5,19 (9h06) MBLY3 = 17,19% = 069 = 1,52% = 18,23%

v' Petrdleo WTI: Em -0,23% a USS 86,34/ Boe. (8h20)

v’ Petroleo Brent: Em -0,50% a US$ 91,89/Boe. (8h20) GoL4 | 1097% | 192 | 850% | 2.27%

v" Minério de Ferro: Porto de Qingdao em -3,61% a USS 105,26/ton (15/08/22). s

TICKER TAXA D2C HGrg A%

Dia de ata do FOMC e novos sinais sobre como o Fed deve atuar nas préximas reunides, ITUB4 019% | 617 | 446% @ 7,49%

mantendo o ritmo de ajustes do Fed Funds em 0,75 pp, ou desacelerando a 0,5 pp. SUZB3  0,05% & 514 & 3,19% = -524%
Acreditamos que a decisdo deve recair sobre a 22 op¢do, dada a economia desacelerando e PRIO3 | 0,03% = 233 = 494%  -0,80%

a inflacdo ndo tdo elevada. Em pesquisa recente do CME, as apostas de aperto de 0,5 pp WEGE3  0,09% = 541 = 2,88%  11,15%

ELET3 0,10% 2,02 2,86% -2,18%

sao de 59,5% e nos 0,75 pp, 40,5%. Ontem, a produgado industrial de julho nos EUA veio em

+0,6%, o dobro do esperado (+0,3%), mas as construgdes de moradias recuaram 9,6%, pior  FLuxo pE ESTRANGEIROS NA B3

que o previsto (-2,5%). Hoje, temos o PIB da Zona do Euro e as vendas de varejo de julho LA (MRS
nos EUA. No Brasil, 0 IGP-10 de agosto veio em deflagdo de 0,69%. No front eleitoral, a posse ANO RS 64,8 BILHOES

de Alexandre de Moraes, ontem no STE, acabou como um reforgo aos ritos democraticos, CAMBIO X SELIC

elogio ao sistema eleitoral atual e criticas as fakenews. Hoje ainda temos as pesquisas do

Datapoder e da Genial/Quaest. Datafolha sai amanh3. No mercado, uma boa noticia é o i —
intenso ingresso de investidores estrangeiros na B3, sexta-feira +RS 2,6 bilhdes, no més +RS N —

10 bilhGes, sendo que em 12 pregdes o Ibovespa subiu em dez, ja nos 113 mil pontos. No P — 8

governo, a discussdo deste momento é saber se “cabe” no Orgamento de 2023 o Auxilio L
Brasil de RS 600. Membros da equipe econdmica sinalizam que este incremento do auxilio
. ] - CoMPARATIVO MSClIs x IBOV
deve gerar uma despesa adicional de até RS 60 bilhdes, fora, portanto do “teto dos gastos”.
Malabarismos terdo que ser feitos para tentar sanear este problema.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe N PNV
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AGENDA ECONOMICA — QUARTA, 17 DE AGOSTO DE 2022

ﬂ-

5:00 Brasil FIPE IPC {22 Quadrissemana) (MoM %z)

Brasil CMI Sondagem Indistria da Construcio

Emprego (YoY %)

6:00 Z.doEuro  Eurostat PIE (Q0Q % 2.5.)

PIB (YoY %)

EUA C. Bureau Estoques Empresariais (MoM % a.s.)

EUA Tesouro  Vendas de Titulos (20 anos)

Fonte: MCM

QoQ: variagdo em relagdo ao trimestre anterior

YoY: variagdo em relagdo ao mesmo més do ano anterior

P: prévia / preliminar; S: segunda reviséo; T: terceira revisdo; F: final

CoMPANY NEWS FLow

Company Ticki Rati Last - RS RS : .
Cap RS Bi

| Odontoprev | oDPV3 | NEUTRAL | 9,88 | 11,30 14,4% 66 | 174x | 152x | 59x | 51x | 11,6x | 11,2x | 3,7% | 33% | 161 |

A Odontoprev informou que sua controlada Odontoprev Servigos exerceu direito de conversao de mutuo em
participagdo societaria de 10% no capital social da MaChiron Desenvolvimento de Sistemas; além disso, realizou
aporte elevando a participagdo societdria da Odontoprev Servicos a 20% da MaChiron. A MaChiron, healthtech
fundada em 2017, tem especialidade em integrar tecnologias por meio da aplicagcdo de inteligéncia artificial e
machine learning para desenvolver solugdes inovadoras no campo da Odontologia. Combinada com as equipes de
auditoria clinica, a MaChiron tem contribuido com a implantacdo de processos de IA de ultima geragdo, visando
gestao didria da qualidade técnica de milhares de tratamento odontoldgicos e monitoramento preventivo da saude
bucal, para mais de 8 milhGes de beneficiarios da Odontoprev.
OPINIAO: Temos uma opinido positiva sobre a aquisicio de participa¢do aciondria na MaChiron, considerando que o
processo de auditoria clinica é parte fundamental das operagdes da Odontoprev, além de aumentar as possibilidades
para os procedimentos preventivos, que pode reduzir os niveis de sinistralidade.

Vicente Koki — Analista, CNP

Target - | UpSide | Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield ColAL2
Company Ticker Rating Last - RS Avg. - RS
capR$Bi | 21 | 226 | 21 ] 22e [ 21 ] 226 | 21 MM

| CCRSA | ccro3 | BUY 15,60 9,1% 234 | 336x | 11,7x | 2,8x | 2,8x | 40x | 3,2x | 1,4% | 8,6% 130,1

A CCR anunciou ontem a noite a renuncia do CEO Marco Antonio Cauduro. Substituto ainda ndo foi definido. Esse
processo deve ser concluido durante esse segundo semestre, periodo o qual, tanto a Itausa quanto o Votorantim
devem receber aprovagdo para fechar a transagdo de compra da participacdo da Andrade Gutierrez no bloco de
controle.

OPINIAO: O mercado deve reagir negativamente a essa noticia, embora a mesma n3o deva alterar em nada a anélise
de novos projetos. Continuamos positivos para os papéis da companhia diante da boa disciplina de capital da empresa
nos projetos que aporta e um robusto pipeline de concessGes que devem ocorrer nos proximos anos.

Marco Aurélio Barbosa — Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 2



/
MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI

Vicente Koki, CNPI

Robson Tsukagoshi, Assistente de Andlise

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatdrio;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacges e opinides constantes deste relatério;

. N&o se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendacGes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatorio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituigdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N3o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cdes financeiras do mercado e mesmo de outras dreas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das andlises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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ricardo.tantulli@miraeinvest.com.br btc@miraeinvest.com.br nri@miraeinvest.com.br
FIXED INCOME ECONOMY CUSTOMER SERVICE
MAIR ANTONIO RIVIERA JULIO HEGEDUS NETTO mesainstitucional@miraeinvest.com.br
rendafixa@miraeinvest.com.br julio.netto@miraeinvest.com.br atendimento@miraeinvest.com.br
PEDRO GALDI MARCO AURELIO BARBOSA VICENTE KOKI PEDRO GALDI
ROBSON TSUKAGOSHI (assistant)
pedro.galdi@miraeinvest.com.br marco.barbosa@miraeinvest.com.br vicente.koki@miraeinvest.com.br robson.tsukagoshi@miraeinvest.com.br
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