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novidades com relacdo ao que ja foi mostrado no comunicado e na coletiva de Powell e foi vista
como “atrasada” pelo mercado. A perspectiva de crescimento dos membros, conforme vimos no
relatério de projecoes, foi bem pior do que vimos no ultimo, mas ainda assim o Fed segue mais
positivo do que o mercado. Parte disso reflete a defasagem supramencionada do documento.
Ainda assim, nesta semana, alguns dados foram na contramao e mostraram uma atividade
econdmica bem forte nos EUA. Em destaque, o PMI de servicos da ISM e o Payroll, que mostrou
uma variacao no emprego privado (non-farm payrolls) de mais 372 mil vagas em junho. No Bras’
o Ibovespa fechou em alta de 1,35% apoiado pela recuperacao dos precos de algumas
commodities e pelo melhor desempenho das bolsas |14 fora. A PEC dos combustiveis foi aprovad
pela Camara em Comissao Especial sem alteracdes, mas ndo conseguiu levar a plenario por con
dafalta de quérum. Na sexta-feira, o IPCA acelerou a alta em junho para 0,67% na comparacao
més a més, acumulando altade 11,89% em 12 meses.

Na semana os papéis da Multiplan foram os que mais se apreciaram, enquanto os da Itad foram
gue menos se apreciaram.

Perspectiva

Para esta semana, realizamos uma troca na carteira, com a retirada de Multiplan, dando espaco
para a entrada de Assai. Nos EUA o que os investidores mais aguardam serdo os dados de inflacao
ao consumidor (CPI) e ao produtor (PPI) para o més de junho. Conforme a tGltima reunido do
FOMC deixou bem claro, a magnitude do ajuste para a préxima reunido sera norteada pelos dados
econdmicos. Dessa forma, os nimeros de inflacao serao os ultimos indicadores de maior
relevancia que veremos antes do proximo encontro dos diretores do Fed (27/07). No Brasil, na
terca-feira a Camara deve votar em plenario a “PEC dos beneficios”. A expectativa é que ela seja
aprovada sem alteracdes, mas ainda pode sofrer novos atrasos na votacao. No campo dos
indicadores, as vendas do varejo e os numeros do setor de servicos calculados pelo IBGE saem ao
longo da semana. O Banco Central voltara a divulgar seus indicadores com seu calendario normal.
O IBC-Br de maio sai ao longo da semana, e o Focus voltara a ser divulgado tradicionalmente na
segunda-feira antes da abertura do mercado.

Alteracoes da Carteira

Composigao atual
Peso Nome Ticker
20% Assai ON ASAI3
20% Minerva ON BEEF3
20% ltad Unibanco PN ITUB4
20% Petrobras PN PETR4
20% Weg ON WEGE3
Multiplan ON (MULT3) Assai ON (ASAI3)
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WEGE3 WEG 5.A. 20% R$ 26,50 R$ 27,27 2,91% 0,58%

PETR4 SLC Agricola 20% R$ 28,53 R$ 28,80 0,95% 0,19%
ITUB4 Itau Unibanco 20% R$ 22,85 R$ 22,91 0,26% 0,05%

Semana Meés Ano 12M
01/jul/22 30/jun/22 30/dez/21 09/jul/21
08/jul/22 08/jul/22 08/jul/22 08/jul/22

Carteira Semanal 3,31% 417% -293% -27.47%
Ibovespa 1,35% 1,77% -4.32% -20,04%
Diferenca 1,96% 2,40% 1,40% -7.43%
Délar 0,00% -0,13% -0,46% 1,09%
CDI 0,25% 0,29% 5,75% 8,85%

Desempenho acumulado da Carteira Semanal

Desde o inicio (03/08/15)
225%

== Rent ITD Carteira Semanal
175%

125%
75%
25%

-25%
ago/15 nov/16 mar/18 jul/19 nov/20 mar/22

Fonte: Bloomberg; BM&FBovespa. Elaboragdo: Guide lnvestimentos. Obs.: “fechamento nas datas citadas; ** inicio do efaboragdo da Carteira (03/08/151

Assai ON (ASAI3)

O Assai é uma companhia focada no segmento Atacarejo, sendo o maior player puro de Cash &

Carry do pais e atualmente é a maior marca operada pelo Grupo Casino no mundo. Atualmente
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O Assai apresentou CAGR de 21% entre 2016 e 2021, e possui perspectivas positivas, com
abertura de 12 novas lojas organicas em 2022 e conversao das lojas Extra-Hiper adquiridas do

GPA, com a previsao de entrega de 40 lojas para o segundo semestre deste ano.

No 1T22 foi reportado um resultado robusto e acima do esperado pelo mercado, com reversao d-
queda de SSS (-3,1%) observada no 4T21, reportando um crescimento de 6,7% no trimestre . A
receita liquida totalizou R$ 11,4 bilhdes, com um crescimento de +21,1% A/A, ficando em linha
com o crescimento médio da companhia de 21% dos ultimos trés anos para o primeiro trimestre

do ano, com um incremento de R$ 2,0 bilhdes em relacido ao mesmo periodo do ano anterior.

Minerva ON (BEEF3)

A Minerva é uma das lideres na América do Sul na producao e comercializacdo de carne in natui
e seus derivados. Possui um portfdlio diversificado de marcas e produtos, com opcdes que vao
desde carnes in natura e congelados até produtos de maior valor agregado, prontos para o
consumo, como os preparados e processados. A divisao Brasil responde por todas as vendas
realizadas no mercado doméstico e exportacoes das plantas brasileiras. Ja a divisio Américado
Sul contempla as vendas realizadas internamente na Argentina, Chile, Colémbia, Uruguai e

Paraguai e as exportacoes desses paises para outros mercados.

A empresa possui plantas em cinco paises na América do Sul e escritorios em mais 15 paises. a
Minerva foi capaz de entregar uma performance operacional recorde no 1T22, com uma receita
liquida de R$7,2 bilhdes (+24,6% a/a), e um EBITDA de R$646 milhdes (+33,2% a/a), com uma
margem de 8,9% (0,6 p.p. a/a). Vimos melhores performances da Argentina e Uruguai, conforme
esperavamos, devido principalmente a precos de exportacao mais fortes nesses mercados
compensando a perda de volumes comercializados em ambos. O mesmo nao pbde ser visto na
Colémbia e no Paraguai, que foram impactados por suas maiores exposicdes ao mercado russo, e

tiveram severas quedas de volumes de vendas.

Itau Unibanco PN (ITUB4)

O Itau Unibanco é o maior banco do Brasil em termos de ativos totais. O banco, que consolidou
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O Itad reportou um bom resultado, com lucro liquido recorrente de R$7,2 bilhdes no 4T21, 2%
acima de nossas estimativas e 5,7% acima do consenso de mercado. O resultado melhor que a
expectativa ocorreu apesar de um resultado de tesouraria mais pressionado no trimestre, reflexo
de um crescimento da carteira de e da margem financeira com clientes acima do guidance de
2021.

Vimos também uma boa performance das receitas de servicos e seguros no 41721 (+2,9% T/T),
impulsionado pelas receitas advindas de cartoes e resultado de seguros, fechando 2021 préxim
ao topo do guidance; forte crescimento da carteira de crédito, em especial nas linhas de cartao «
crédito, crédito pessoal, crédito imobiliario e crédito para micro, pequenas e médias empresas,
gue contribui para o crescimento da margem financeira com clientes, ja que estas linhas
apresentam maiores taxas de juros, e menor patamar do indice de eficiéncia (despesas/receitas
desde 2016, resultado ndo s6 da expansao das receitas, mas também da digitalizacao da

companhia e do bom controle de custos e despesas feito pelo banco.

O guidance positivo para 2022 nos agradou, com crescimento da carteira de crédito total entre
9% e 12%, sendo a carteira Brasil entre 11,5% e 14,5%, acima do crescimento projetado pela
Febraban, e aumento da margem com clientes entre 20,5% e 23,5%, reflexo do crescimento da
carteira e de um mix mais voltado para linhas com maiores spreads. Por fim, destacamos o bom
desempenho nos canais digitais, com destaque para o Iti, que ja conta com 14,6 milhdes de contas,

sendo 86% nao correntistas do Itau.

Petrobras PN (PETRA4)

A Petrobras é uma das maiores produtoras de petréleo e gas do mundo. Em 2020 os campos
operados pela companhia produziram 94,15% do petréleo e gas natural do Brasil, conforme dados
da ANP. A companhia é lider na exploracao e producao em aguas profundas e ultraprofundas,
tendo producao concentrada nas bacias de Campos e Santos. A companhia também atua nos
mercados de refino, também sendo responsavel pela maior parte da capacidade de refino no
Brasil, sobretudo na regido Sudeste. O lucro da Petrobras no 1° trimestre de 2022, foi de R$ 44,5
bilhdes, o maior ja registrado por uma empresa de capital aberto brasileira para o periodo, e segue

reduzindo a sua alavancagem financeira.

A companhia segue apresentando bons volumes de producao e reducao no seu lifting cost (custo

de extracdo) com maior participacdo das operacdes do pré-sal no portfélio. Esperamos a entrada

~ [ 7 e . e . [ . ' ~


https://www.oguiafinanceiro.com.br/
https://www.oguiafinanceiro.com.br/vip

Em marco a estatal anunciou uma nova descoberta de petréleo no pré-sal, em um bloco com a BP
Energy do Brasil, encontrada na parte sul da Bacia de Campos, no bloco Alto de Cabo Frio Central,

a 230 quilémetros da cidade do Rio de Janeiro.

Em maio observamos mais uma troca de comando da direcao da empresa, com a substituicao de
José Mauro Ferreira Coelho por Caio Mario Paes de Andrade, dada a alta dos precos de
combustiveis e lucro elevado no 1T22, que acabou chamando a atencao de politicos. Apesar do
dano causado a governanca, vemos alguns dispositivos como a Lei da Estatais e o estatuto da
companhia, sendo colocados a prova, e que em teoria impediriam mudancas drasticas na politic

de precos da Petrobras no curto prazo.

Weg ON (WEGE?3)

Sustentamos nossa recomendacao em Weg, dado seu perfil mais defensivo, e que ainda possui
como principais destaques: (i) a expansao continua no cenario externo, através de acordos locais
ou M&A; (ii) ganho continuo de market share; (iii) retomada da economia brasileira; (iv)
posicionamento de lideranca como fornecedor no segmento de GTD (Geracao, Transmissao e

Distribuicdo de Energia).

A empresa tem mostrado boa performance dentro do setor industrial nos ultimos anos. Sua
receita tem sido beneficiada pela depreciacao do real, que segue crescendo como reflexo do
cenario externo frente ao coronavirus, pela recuperacao da demanda industrial e pelo
crescimento do mercado. Além disso, a companhia veem se beneficiando de uma expansao na sua
margem Ebitda, em funcio dos ganhos de eficiéncia em funcdo da adocao de praticas da Indudstria
4.0. A companhia nao reduziu seu ritmo de investimentos durante a recente crise, gerando nesse

momento uma vantagem competitiva em relacao aos players locais.

AWEG no 1T22 reportou receita (R$ 6,8 bilhdes, alta de 34,5% a/a) e margem EBITDA acima do
consenso, com o desempenho positivo de Geracao, Transmissao e Distribuicdo de Energia (GTD)
no mercado interno e de Equipamentos Eletroeletrénicos Industriais (EEI) no mercado externo

compensando a retracao da demanda por Motores Comerciais e Appliance no Brasil.

Atualmente o papel, apesar de ainda ndo ser considerado barato quando comparado com pares,
em relacdo ao seu multiplo histérico dos ultimos 5 anos, vemos um patamar atrativo para WEG. A
sua menor ciclicidade, exposicao a uma variedade de segmentos e resiliéncia. Entretanto

ressaltamos o risco de uma mais prolongada recessao global, como principal fator de atencao para
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A Cartelra Semanal da Guide Investimentos e composta por CINCco agoes, com peso de 2ZU% da
carteira para cada ativo, selecionadas para o periodo de uma semana. Enviamos o relatério da
carteira ao longo do primeiro dia Util da semana (as segundas-feiras), para os clientes conseguirem
montar as posicoes no fechamento dessa sessao. Importante: as cotacoes de fechamento dos
papéis selecionados é que sdo utilizadas para a apuracao dos resultados da Carteira. Sendo assim,
o relatdrio é valido do fechamento do primeiro dia Util da semana de referéncia até o fechamentr
do primeiro dia util da préxima semana. Vale mencionar que ndo levamos em consideracao na

performance o custo operacional (como corretagem e emolumentos).

A selecado das acoes é baseada em um critério mais dindmico, um pouco diferente das nossas

demais carteiras recomendadas (que tem uma caracteristica mais estatica de posicionamento).
Procuramos buscar mais oportunidades de mercado, inclusive as de curtissimo prazo, observan
tendéncias, movimentos técnicos, momentum dos ativos, eventos e fluxos, além dos fundament

das empresas.

Contatos

Conheca o nosso time de especialista da drea de Investimentos.

RENDA VARIAVEL

research@guide.com.br

“Este relatério foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso
exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou
distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacao da Guide Investimentos S.A. Corretora
de Valores. Este relatério é baseado em informacoes disponiveis ao publico. As informacoes aqui
contidas nao representam garantia de veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre
a qualidade das mesmas e nao devem ser consideradas como tal. Este relatério ndo representa
uma oferta de compra ou venda ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em
acoes envolve riscos. Este relatorio nao contém todas as informacoes relevantes sobre a
Companhias citadas. Sendo assim, o relatério ndo consiste e ndo deve ser visto como, uma
representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacao nele
contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas proprias analises e estratégias de
investimentos. Os investimentos em acdes ou em estratégias de derivativos de acdes guardam
volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados
apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros
referidos neste relatério podem nao ser adequados a todos os investidores. Este relatdrio nao
leva em consideracao os objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades

esnecificas de cada investidor. Investimentos em acdes renresentam riscos elevados e sua


https://www.oguiafinanceiro.com.br/
https://www.oguiafinanceiro.com.br/vip

diLlCl dQLUEDS SCITT dVIDU PIEVIU, TIdU TidvETTUV TICT T IULTId gdidlilid udl LU d EXdLIUdU Uc udl vl iidgdu.
A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer
responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu contetudo. Ao
aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitacoes. Os analistas responsaveis pela
elaboracao deste relatério declaram, nos termos do artigo 21 da Instrucdo da CVM N° 20, que: (l)
Quaisquer recomendacoes contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas
opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacao a Guide

Investimentos S.A. Corretora de Valores. “
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Rodrigo Crespi Seguir Rodrigo Crespi

Este relatério foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatério ndo
pode ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatério é
baseado em informacdes disponiveis ao publico. As informacgdes aqui contidas ndo representam garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
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de cada investidor. Investimentos em acoes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Informagdes sobre
quaisquer sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitacdes. A informacao
contida neste documento esta sujeita a alteragdes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo de tal informacéo. A Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento
ou de seu contelido. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.

Rodrigo Crespi[ Seguir ]

Formado pela ESPM-SP, com pés-graduacéo na FGV-SP e mestrado (MSc) em Management pela Nova School of Business
and Economics (Nova SBE) e Erasmus na EM Lyon. Antes de ingressar na Guide, trabalhou por quase dois anos no BNP
Paribas na Europa, na area de Global Markets na equipe de Equity Derivatives. "A minha missao é estar sempre atualizado,
antecipando tendéncias de mercado, através de analises, e oferecer de forma simples e objetiva ao investidor, estratégias

de alocacdo com sélidos fundamentos." CNPI - 2934
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