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Fonte: Anbima, estimativas BTG Pactual
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Dec-06 (27,1) 56,6 (0,8) 15,3 10,4 63,6
Dec-07 (27,6) 23,4 31,8 (0,5) 8,4 11,0 46,4
Dec-08 (64,5) (9,9) (34,4) (0,1) 10,0 33,5 (65,6)
Dec-09 10,6 16 36,7 0,1 23,4 14,0 86,5
Dec-10 34,9 8,7 28,9 0,2 19,2 21,7 113,6
Dec-11 85,2 2,1 (43,7) (0,1) 25,4 32,7 101,6
Dec-12 28,2 5,3 21,1 (0,2) 34,9 11,9 101,1
Dec-13 2,6 3,3 (0,7) 1,2 233 26,5 56,3
Dec-14 2,2 (14,0) (22,7) 0,3 32,4 3,8 2,0
~ P Dec-15 (15,0) (18,3) (32,0) 1,4 40,3 23,9 0,3
Captac;oes |IC| uidas Dec-16 59,4 (4,7) 17,3 (1,6) 47,7 6,3 124,4
de recursos por tipo de fundo Dec-17 63,1 36,9 83,3 (0,8) 2,7 35,6 259,7
Dec-18 (13,0) 29,0 47,9 0,5 25,2 4,5 94,2
. . Dec-19 (56,8) 88,5 77,3 (0,7) 42,9 79,3 230,4
Evolucéo do net new money (R$ bi) Dec-20 (38,2) 70,1 104,5 1,6 34,6 4,6 177,3
Dec-21 2259 29,1 66,5 0,8 13,0 92,5 427,7
2022 (YTD) 158,8 (49,3) (65,9) 1,0 3,9 55,5 104,1

Os fundos multimercado, que tradicionalmente
recebem mais captac¢des liquidas do que os fundos Fluxo no acumulado do ano por tipo de fundo (RS bi)

de agbes, cederam a primeira posicao para os
fundos de agdes em 2019, mas assumiram a

lideranca novamente em 2020. Em 2021, os fundos 158,8
de renda fixa foram, de longe, os lideres em
captacdo liquida e permanecem em primeiro lugar 104,1
em 2022.
55,5
1,0 3,9
(49,3)
(65,9)
Renda Fixa Agdes Multimercado ~ Cambial Previdéncia Outros Total 3

Fonte: Anbima, estimativas BTG Pactual
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Dados de fundos locais

IndUstria de fundos de acdes
brasileiras

Fonte: Anbima, estimativas BTG Pactual

AuM de fundos de ag¢des (RS bi)
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Dados de fundos locais

IndUstria Brasileira de fundos
Multimercado

Fonte: Anbima, estimativas BTG Pactual

AuM de fundos Multimercado (RS bi)
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Fluxo liquido mensal de fundos Multimercado (RS bi)

(18,9)

Aug-21  Sep-21  Oct-21  Nov-21 Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22



@ pactual

Dados de fundos locais

IndUstria Brasileira de Fundos
de Renda Fixa

Fonte: Anbima, estimativas BTG Pactual

AuM de fundos de Renda Fixa (RS bi)
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Fluxo Liquido Mensal de Fundos de Renda Fixa (RS bi)
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Em Julho, o volume diario da Bovespa estd em média R$ 21,7 bilhdes, 21% abaixo do mesmo periodo de 2021.

Bovespa ADTV (R$ bilhdes)
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Fonte: B3, Estimativas Pactuais do BTG
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Numero de contas de varejo ('000)
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Fonte: B3, estimativas do BTG Pactual
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Panorama do investidor
estrangeiro

Os fluxos de entrada em agles brasileiras
totalizaram RS 0,4 bilhdes em Junho.

Fonte: B3, EPFR

Fluxos estrangeiros para a¢des brasileiras (RS bi)
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Fluxos para fundos de Mercados Emergentes (USD bilhoes)
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Volume Total (R$ mi) Participacdo de Investidores (%)

2004 4.487 4.318 8.805 8,7% 19,0% 69,2% 3,1%
2005 5.447 8.489 13.936 6,0% 19,1% 69,1% 5,8%
M erc ad (@) d e Cap | ta| S 2006 15.374 15.063 30.436 7,9% 18,7% 65,7% 7,7%
2007 55.648 14.465 70.113 9,1% 16,5% 70,7% 3,6%
Raio-X de IPO e Follow-on 2008 7.495 26.761 34.255 6,5% 13,3% 45,2% 34,9%
2009 23.831 22.152 45.983 7,7% 16,1% 65,4% 10,8%
2010 11.193 138.048 149.241 4,4% 14,0% 27,1% 54,5%
2011 7.175 10.815 17.990 8,0% 22,9% 54,8% 14,3%
2012 3.933 9.308 13.240 6,9% 25,8% 36,4% 30,9%
2013 17.293 6.066 23.359 11,4% 26,0% 42,5% 20,0%
2014 418 13.960 14.378 0,8% 11,8% 38,4% 49,0%
2015 603 17.461 18.064 0,8% 10,5% 66,3% 22,3%
2016 674 9.967 10.641 3,8% 29,7% 45,7% 20,8%
2017 20.761 21.020 41.781 4,3% 27,1% 57,9% 10,7%
2018 6.823 4.430 11.253 5,8% 34,8% 51,7% 7,6%
2019 9.836 79.763 89.599 7,0% 45,9% 44,4% 2,7%
2020 43.778 73.963 117.741 7,9% 46,9% 29,3% 15,9%
2021 65.669 64.844 130.513 6,0% 52,0% 35,8% 6,2%
2022 0 52.395 52.395 6,8% 50,0% 31,6% 11,6%
Jan-22 0 6 6 82,2% 15,0% 0,0% 2,8%
Feb-22 0 11.524 11.524 0,2% 37,1% 45,3% 17,4%
Mar-22 0 6 6 16,3% 83,5% 0,0% 0,2%
Apr-22 0 1.534 1.534 0,1% 42,2% 27,2% 30,5%
May-22 0 0 0 n.a. n.a. n.a. n.a.
Jun-22 0 39.325 39.325 8,2% 52,6% 29,4% 9,9%

Fonte: B3, estimativas BTG Pactual
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Mercado de Capitais
Raio-X de IPO e Follow-on

Fonte: B3, EPFR

Volume total (RS bilhdes)
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Fonte: B3, estimativas BTG Pactual
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Alocacao em Brasil

A alocacéao de investidores
estrangeiros em acoes brasileiras esta
em niveis extremamente baixos.

Fonte: EPFR

Alocag¢oes de Fundos no Brasil

Data
Dec-15
Dec-16
Dec-17
Dec-18
Dec-19
Dec-20
Dec-21
Jul-21
Aug-21
Sep-21
Oct-21
Nov-21
Dec-21
Jan-22
Feb-22
Mar-22
Apr-22
May-22

G.E.M.
5,59%
8,15%
6,73%
7,69%
8,18%
5,29%
4,34%
5,39%
5,10%
4,79%
4,32%
4,34%
4,34%
4,98%
5,51%
6,74%
6,33%
6,55%

Global
0,58%
0,68%
0,52%
0,54%
0,45%
0,25%
0,26%
0,24%
0,23%
0,30%
0,23%
0,25%
0,26%
0,32%
0,33%
0,40%
0,34%
0,48%

Global (ex-EUA)
0,50%
1,18%
0,69%
0,70%
0,55%
0,36%
0,42%
0,57%
0,58%
0,56%
0,41%
0,40%
0,42%
0,46%
0,51%
0,69%
0,65%
0,66%

LatAm
43,09%
56,03%
56,42%
59,85%
65,86%
62,71%
55,09%
61,33%
60,36%
57,84%
55,32%
56,37%
55,09%
58,88%
58,30%
58,61%
58,56%
58,91%

BRIC
12,60%
17,51%
14,69%
18,49%
17,44%
10,37%
12,34%
14,14%
10,59%
11,68%
10,52%
11,85%
12,34%
10,22%
16,70%
20,32%
17,89%
18,65%

@ pactual
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Alocacao de fundos da
América Latina

Fonte: EPFR

Alocagao de Fundos de América Latina

Data
Dec-15
Dec-16
Dec-17
Dec-18
Dec-19
Dec-20
Dec-21
Jun-21
Jul-21
Aug-21
Sep-21
Oct-21
Nov-21
Dec-21
Jan-22
Mar-22
Apr-22
May-22

Argentina
1,11%
1,48%
3,49%
2,36%
1,61%
2,81%
3,24%
2,26%
2,51%
2,98%
2,76%
3,12%
3,04%
3,24%
2,51%
2,59%
2,49%
2,22%

Brasil
43,09%
56,03%
56,42%
59,85%
65,86%
62,71%
55,09%
62,52%
61,33%
60,36%
57,84%
55,32%
56,15%
55,09%
58,88%
58,61%
58,56%
58,91%

Chile
9,76%
8,01%
8,80%
6,45%
5,21%
5,50%
5,76%
5,89%
5,61%
5,77%
5,90%
5,82%
6,09%
5,76%
6,29%
5,38%
5,55%
5,85%

Colombia
2,25%
2,03%
1,82%
1,52%
1,67%
1,13%
1,08%
0,74%
0,71%
0,87%
1,04%
1,36%
1,18%
1,08%
1,11%
0,96%
1,21%
1,19%

México
35,93%
23,95%
22,02%
21,46%
18,73%
20,85%
27,87%
22,23%
23,24%
24,07%
25,34%
26,94%
26,10%
27,87%
24,95%
24,51%
24,43%
23,81%

@ pactual
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Disclaimer

oty sarpalists nesporesnel imegraknente ou pardalimente el aorreie dese ko de pesguiss e oerific gua:
(i rockars aes cpini s e st teeflstirn praciarments su visho pissnal scbre os alivas ou lilukos dtados o relattes, sends qusiquer recomendacha prepanada de morsica independente, inclisive am relacio ao Banen BTG Pactual 54 el suee sfladas:

(i) Merhuma panoala di sus rermuneracis fol, & ol serd relasonada a recomendicfes especificas ou opinides expressas neste neabdrio de ardlise.
fnalistas da valores mobilihrics que cortribuiram para eses relaidna ndo estio registrades | qualficades como analisias de valoness mablidnics junio 2 MASD & NYSE e, portanta, ndo esilo sujeiios de resiricfes contides nas negras da MASD & da NYSE reladionadas a
comiLnicacin com companhiag cobadas, apanobes em pltlics & regodacin de afhaes manfidas em sus contas.

Parte da compensagia do aralista adeim da luene do Baren BTG Pactual S come um todo slou suas aflisdss, consequertemeants, receitas adom de ransacies realizades pelo Bancs BT Pactual el siss sfiladas
O aredista resporsde por esie rekatanio & cerfificads de acanda com & regulamentacio Brasieira & aparecs am poiclo de destaque, sendo esse o primein nome da lisk de assinallras enconinada na pagive inicial desse ralaide. Analistas cerilicedos st identificados em
rrsgriter o mesne koeal mancionade,

Disclsinner

Exte restério foi preparadi pelo Bancn BTG Paciusl S0 (BTG Pach ol 5 0,7) para distribyUicio somerte no Brasil, sob drounstinciss permitides pela regulamertacio vigems. BTG Pactsl S0 # o resporesuel pela distribuisho desss redatorio no Brasil, hada nesss o
constiiu indicacio de que & esiraisgia de insesimento ol recomendanies aqui dtadas sho adequeschs &0 perfil do destinabina ou apropriadas 38 o reursin as indiiduss do destinsling & tampavod oonsiism uma pessaal

Esti rakatinio presid cansb® informativa, ndo constitul material promacional & rla foi procusics coma unra solictacio de campna ou vands de qualiuer aive ou instrumeros Srancsins relacionades em quakjuer jurisdics. Os didos s apaneas nos grafioos referam-ss 0
ez, 3 rentabilidace chrida no passado ndo represants garantia de rentabilidade s, O precas e demrois infomagSes contides neste nelaitno s oriveis & dignas de confianca no deta de publicacha do messma @ foraTTobtices de uma ou mais cees fores que sepuem:
(] Fortees mxpressans aa bac da informacio; (i) precn de cotagso no princpal mestade reguladn do valior mebilidris em questio; (i) fortes poblicas confidves; o {iv) base de dados do BT Paciasl S0

Marnhurre garanta oudeclaracio, tars expressa quanis implicka, & provida em relacio 3 exafidla, abrangéneia ou confiabidads das irnformadSes aqui confidas, com axosssa das rfamasdes referentes a0 BTG Pachal 54, suas subsdsirs o afliadas. Também nds lema
intuits de ser uire dadaracio complisha oUW resumo sobie o8 athwes, Mencadcs ou estrabiie sbordados o documents. Em lodos o8 casos, rvestidons devem condLin st proprias invesbgacies & andlses ares da procsder ou debor de procader guakyuer acio
relsciormds aos valores mobilinios analissdos neste relabdrio.

BT Pactual 5.4 nfio se responsatiiza assim coma nlo garants que o8 investidorss irido diver uers. BTG Pachusl SA tampousn ind dividic quakjuer ganhe de imvestimenios com o8 investidonss assim como nla inh acesitar qualouer passhvo cai sado par perdes.
Irniestimenboes ermwolwem fscos & of imvesidores devem b prodfncia ao bomar o decsfes de invesimenio. BTG Pactual 54 ndo lem obrigactes Rductinas oom o8 destinalinags deste relaltna e, ao dwulgd-lo, o apresanta Fiduasidria,

O pressanis rekwdn ndo deve ser considerade pelos destinabinos como um subsiiveoe para o exercicio do seu peoprio juigemenio. Opinifes, ssimatives e projecSes expressas s constivem o julgamenio ah ol do analisis resporsdisel pelo comedcs deste relaitio na data
e cual i prepracts e por isss, ests sujein 2 mudancas sem anisn e pods dierir ou ser conrno 2 opinifies sxpressas por oulrs e de regros o gnpos do BTG Pactiol, BTG Pactusl 5., @ suss afiiades o subsiddies como resultado do sn de difeertes hipdieses
& Critirios.

Preagas & deporibilidade de instrurmentos fnarceings sio apenas indicatives & estBo sujsitos 3 micngis sem s,

A arcilise oontida s & beveds am diverss hipoteses, Diferenbes hipcbess podem ter restades substanciakments diferentes,

A metodologia de ardlise redlizada resse retaddno, definida pelo analsta signatina do pressnie rekitdna, biisca identificar os momerios Fisionoos nos preges dos affos, disenands opart ridades de oo praeo & seguinda conceitos de linhas de tendincia, médias mveis,
figuras grificas, eovilibio, resksbirca, supors, ene olfros. o 98 corhnde, portarta, cam & Ardliss Fundamentalisis tradicional mera diuigada poer outros analistas do Barco BTG Pactual 54, bassada e metodalogia & prermissss distniss, podends spresenks

racamencece dwngantes das a i eXposks pare o mesa alivo svaliatn Cads imveshidar deve, portanis, andlicar casa relaltio de fommas indeperdants, 06 analiste: reponsdivais pela preparacio destes relaliio podem ineragie com 2 mess de oparscies macs de
vencs & cuiros depiartamentos, com oinkLito de renir, sinefizar o inferpretar informagBes de mercada. BTG Pactual 5.4 nlio est sch 2 obrigacio de atuslizar ou manker stualizacs 3 informagso cantida neste retidro

BTG Pactusl 5.0, confia oo e de bernsis de informesio par cortrolar o fun de informasia confida sm Lma o0 mas Sreas denim do BTG Pactusl 5.0, em outres Sres, inidades, orupes = fliadas do BTG Pached S0 A remonercio da analits resporadvel pelo
rabdnio & deermmiroda pels dinscio do departamenio de pee isa & pelos diedones seniones do BTG Pactuel S0 (exduindo os dirstones da banco de investimantd), A remuneracio do srolists ndo & baseads ros rosites do banco de irvestimento, snirstanio & remuresscio
e e rebaicronds s receilas do BT Pacual S8 come um fods, no qual o bancs de imestimentn, vends e rading (operscBes) Bmsm pars.

0% alives mendonados neste rekeidna podemn ndo st disponives pora verda em bodas &8 jurisdoies ou para oeras caeganas de investidares. Opples, derivativos & fulLns nio sio adeouades & odas os irvestidons & a negociacho dessss Spos de instrumenios &
considerada amiscada. Hipolecas & ativos krstreades: om Hulkes de arécita podenm ervolver albo grau de risoo & podemn ser altaments valiiss em resposts e tocs de jLos ol oUres vanideis de mensads. Perfamancs pessada ndo & indicacio de resultads fltun. Se um
ingtrurmenin finarcein & cotade sm umas mosda gue ndo & do irestidor, mudsrcas nes s de chmbio podem aletar de forma adwansa o valor, © preco oU 0 relome provenisnis de qualouer 3o mendorade nesss documento & o leior deve conziderar o rison relacionado
a0 descasanenio de moedas.

Esiles redadrios Febia e em consideracio objelives de invesSmenta, siuaco financein ou necessidedes sspeciais de nenhim investidoer am perliouiar. Irvestidares devern buscar orentacio finarceina baseada em sas particularidades ares de fomar oualouer decisda de
inesstimenin bosssrtas rus informotes s cortides. Para recomandacies de irestimentn, e o da andens de negosiacio oU o %mmmﬂmm&mmd&mmnmﬁwm 5 s TN
filiacas, -nh-niimmuﬁn:uﬁmmgmmuwmmemmmmmmm&mmmmmmmmtmmmwmpmm

Chusshigueer pregn apreseriada neshe rebridio possid canier informative e ndo representa svaliachs indiidusl do vialor de mencado do 8o o oulro instruments. Mo o gananias de que gualo e ransagho pods ou pode ter sido efel sda nos pregos apresentadas nesa
rekaanio. 0% pregas everiuaiments spresentados nfio necessarianmerts representam o precos contabeis inlemos o os prepas bedhoos proverientes de avaliacio por modeles da BTG Pactsl S.A & padem estar bassadcs om premissas especifices. Premissss sspecificas
smsumidas pelo BTG Pactusl 54 ou por fercsins podem ber resultadas = istaneialments difersres

Esli rekatinio rda pode ser reprodyrido ou distibuide por qualquer oulra pessaa, pardalments ou em sie atalidads, sem o prévio oonsaniments por eserilo do BT Pactual 5.4 Informacdes adcionais acerca dos instrmenios fnanosios mencionadas nesta apresentagha
estiia disporivels sab cangulia, a8 divides devern ser encaminhadas para BTS Pactusl CTVM S04 (#5511 Z383-2634 ), Averica Brigadein Fara Lima, 3477, 147 andar, 580 Padle, 3P, Brasi, (4538133,

0 Biancs BTG Pactual 5.4, alusd coma coandenador-lider ou coondanador de uma oferta piblica das aifiaes de emissio de uma oU mais companhias dbsdes neste relabdna nos dimos 12 meses. Também atua como fomador de Mersads dis ative de srmissdo de Umea ol mais
companhias citade neste relaltio

Para obber um corjunto comgledo die discos nes associies 36 empresas diss fdes reste relaltno & dos possiess confiiies de inmerssse, inchinda irformaces sobre valuation & fsoos, aoesss hitips Fawie bhqpachialdigitl com‘analises 15
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