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Cielo

ICVA: vendas no varejo crescem pelo 8° més seguido

A Cielo divulgou na manha de hoje (18) o seu relatério de acompanhamento das vendas no
varejo, as quais tiveram um crescimento nominal de 22,8% a/a e de 5,9% a/a apds descontada a
inflacdo.

Base de comparagdo. A variacdo positiva foi influenciada pela fraca base de comparacdo (junho de
2021), prejudicada pelas restricdes ao comércio causadas pelo combate & pandemia da covid-19 &
época, efeito que foi observado também em meses anteriores. Com relacdo a calendario, junho
de 2022 teve uma quinta-feira a mais e uma terca-feira a menos do que junho de 2021, o que
pouco interferiu no resultado final do indice.

Inflagdo. Em junho, o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,67% e, no
acumulado de 12 meses, alta de 11,89%. No més, o indice foi impactado principalmente pelo
grupo Alimentos e Bebidas, que teve alta de 0,80%.

Crescimento por setor. Descontados a inflagdo e o ajuste de calendario, quase todos os
macrossetores apresentaram crescimento em relagédo a junho de 2021. O Unico que apresentou
queda foi o de Bens Durdveis e Semiduraveis, impactado negativamente pelo segmento de
Materiais de Construcdo, cujas vendas vém desacelerando apds atingir um pico em abril/21, de
acordo com os dados disponiveis na Pesquisa Mensal do Comércio, divulgada pelo IBGE. Em
relacdo aos demais, o macrossetor de Bens Nao Duraveis foi puxado pelo segmento Postos de
Combustiveis (nossa opinido sobre Vibra aqui), reflexo de uma base comparativa mais fraca em
decorréncia do menor fluxo de pessoas nas ruas no ano anterior, bem como uma base
comparativa mais forte para os segmentos de Supermercados, com as familias priorizando o
consumo de alimentacdo doméstica a época. Ja o macrossetor de Servicos foi puxado por
Turismo e Transportes (confira nosso Ultimo relatério sobre Transporte e Logistica aqui).

Crescimento por regidgo. Descontados a inflacdo e o ajuste de calenddrio, todas as regides
apresentaram crescimento na comparacao anual. Em primeiro lugar ficou a regido Norte, que
cresceu 11,8%; seguida da regido Sul (9,6%), Nordeste (7,3%), Centro-Oeste (5,3%) e Sudeste
(4,0%).
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https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Vibra.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/TransporteSetorial.pdf
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Acgoes

Perspectivas

O Indice de Consumo apresenta uma performance superior & do Ibovespa nas Ultimas 3 semanas.
Ao nosso ver, esse desempenho sinaliza uma possivel retomada de interesse pelos investidores
pelas a¢cdes do setor varejista, em decorréncia (i) da aproximacdo do fim do ciclo de aperto
monetario no Brasil, (i) do risco de recessdo e do arrefecimento da atividade na China apontar
para precos mais baixos de commodities, bem como (i) da recente aprovac¢do da PEC dos
Beneficios no Congresso Nacional, o que favorece a revisdo das projecdes relacionadas as vendas e
margens das companhias varejistas no decorrer do 2522.

Nesse contexto, papéis até entdo muito descontados podem vir a acumular valorizacdo superior
ao do lbovespa ao longo do 2522 caso observemos a ancoragem das expectativas inflacionarias
no Brasil e nos Estados Unidas.

Para a Cielo, esperamos um impacto positivo para os préximos periodos, a depender da
capacidade da companhia de defender sua participacdo de mercado e de executar suas estratégias

de precificacdo e de penetracdo das linhas de crédito e aquisicdo de recebiveis no mercado
varejista.

Consumo versus Ibovespa (Gltimos 30 dias)
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Fonte: Bloomberg, Cielo e BB Investimentos | 1- Em relacdo ao preco de fechamento de 15-jul-2022
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https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/CIEL3.pdf
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https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
https://www.bb.com.br/analises
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Disclaimer

Informagdes Relevantes

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As
informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido
tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacdes aqui contidas nao
sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicagdo, o BB-BI ndo garante que tais
dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-
se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de
mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisao com respeito a tal
mudanga. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de calculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a
tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendac¢do, oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender
quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a
leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos
antes de investir, com especial atencdo ao detalnamento do risco do investimento.
Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
nao garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproduco,
distribuicao ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolucdo CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara
que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais
com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servicos prestados ou
possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1%
do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar
valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode
possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s)
empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de
participagao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societdrias em outras companhias
listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.
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Informacdes Relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaragoes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais
sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdébnoma, inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.
2 — Sua remuneracao € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo
recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)

objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio:

ltens

Analistas

Luan Calimério X X

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 - O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente,
qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios
analisada(s) neste relatdrio.

5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos
na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s)
dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING

“RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que
uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem.
“O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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