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Objetiva proporcionar retornos superiores ao custo de oportunidade local, no longo prazo, com exposi¢cdo
preponderante em agBes. O fundo busca combinar nossa selecdo de investimentos em empresas através de
abordagem bottom-up, baseada em rigorosa analise fundamentalista, com operagBes de valor relativo e hedges
eficientes. A exposigdo liquida e bruta do fundo poderd variar ao longo do tempo como fungdo do ambiente de
oportunidades.

Os ativos ideais e definidos como constituintes de nossos portfdlios devem apresentar substancial desconto em
relagdo ao valor acordado como intrinseco e adequada simetria entre o retorno esperado e o risco assumido.

Rentabilidade Mensal

Rentabilidade Més Rentabilidade 6M Rentabilidade 12M Rentabilidade Inicio
Ll 1.54% 12.26% -1.51% 26.01% D
Acum.  Acum,
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Anc Inicio
VITIS CAPITAL LONG BIASED FIC FIM  9.36% -1.40% 823% -646% 1.54% 1085% 26.01%
o
s CDI 073% 076% 093% 083% 1.03% 436% 11.11%
~
IBOV™" 6.99% 08%% 6.06% -10.10% 3.22% 6.23% 20.75%
VITIS CAPITAL LONG BIASED FICFIM  -005% -1.17% 598% 162% 378% -001% -343% -242% -366% -323% 121% -006% -181% 1367%
-
g €Dl 015% 013% 020% 021% 027% 031% 036% 043% 0.44% 049%% 059% 077% 442% 647T%
IBOV** -3.32% -437% 600% 194% 6.16% 046% -3.94% -248% 657% -674% -1.53% 285% -11.93% 1367%
VITIS CAPITAL LONG BIASED FIC FIM - - - 11.47% 554% 4.59% 149% -2.03% -245% -044% 9.53% 3.85% - 15.85%
§ €Dl  038% 029% 0.34% 028% 024% 021% 0.19% 0.16% 0.16% 0.16% 0.15% 0.16% 2.76% 1.96%
IBOV**  -1.63% -843% -2990% 1025% 8.58% 8.75% 826% -344% -480% -069% 1590% 9.30% 292% 29.07%
* O Funda VITIS CAPITAL LONG BIASED FIC FIM foi lancada em 10 Marco de 2020.
** O indice Ibovespa € apresentado apenas comao referéncia econbmica; o pardmetro oficisl para calculo da taxa de performance do Fundo & o CDI.
Data primeira cota 10-Mar-2020 Gestdo Vitis Capital
Patriménio liquido médio 12 meses 23,548,301 Administrador Santander Caceis
CNPJ 35.779.895/0001-99 Custodiante Santander Cacels
Plblico Alvo Investidores em geral Auditoria EY
Benchmark 100% C€DI1 Cota de aplicacdo D+1
Aplicacao Inicial 500.00 Cota de resgate D+30 (dias corridos)
Movimentacdo minima 100.00 Liquidacdo D+2 (dias Gtels da conversao)
Salde minimo 500.00 Taxa de saida antecipada 10% | D+1/D+2 (dias ui
Taxa de administragéo 2.0% aa Admite alavancagem sim
Taxa de administragdo (maxima) 2.1% aa Classificagdo Anbima Multimercados Livre

Taxa de performance 20% do que exceder o benchmark Tributacéo' Renda Variével

(1) O FUNDO CNPJ 35.779.895/0001-99 buscara manter a carteira com tributagdo aplicavel aos fundos de investimentos de renda varidvel, no entanto néo ha garantia, visto o mesmo depender Gnica e exclusivamente do
tratamento tributério do FUNDO MASTER, que também busca tratamento tributdrio para fundos de investimentos de renda variavel, nos termos da legislagao aplicavel.

A V\T\S CAPITAL NAO REALIZA DISTRIBUIGAO IEE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO YALOR MOBILIARIO. D~E55E MODO, CONTEUDO DESTE PDyF E DE Autorregulacso
CARATERN EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO CONSTITUI OFERTA DE VENDA DE FUNDOS, TAMPOUCO INDICAGAO OU RECOMENDAGCAO PARAAO USO DESSAS \NFORMACOESEM ANBIMA
APLICACOES OU INVESTIMENTOS FINANCEIROS. RECOMENDA-SE A LEITURA DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DA LAMINA MENSAL DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. QUANTO A RENTABILIDADE, RESSALTA-SE QUE A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E QUE RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, QUANTO AOS RISCOS, DESTACA-SE QUE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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Ajustes de politica monetaria e desafios inflacionarios

O padrdo do crescimento global e o ciclo de elevagdo das taxas de juros bdsicos nos paises desenvolvidos serdo
condicionados pelos riscos crescentes de pressdo inflacionaria decorrentes dos desajustes de oferta causados
pela invasdo da Ucrania e problemas logisticos relacionados a pandemia.

Observamos mudanga relevante na crenca da transitoriedade das pressdes: as discussGes estdo centradas, a
partir de entdo, na demora e amplitude dos ajustes a serem implementados pelos Bancos Centrais. Como vetores
de riscos, a volatilidade dos pregos de commodities podemos somar a continuidade dos ajustes negativos de
expectativas de crescimento econdmico e a necessidade da rapida atuagdo dos Bancos Centrais diante do duplo
mandato relacionado ao crescimento econdmico e estabilidade de pregos.

Ciclos de ajustes monetarios sdo instaveis pela complexidade das interagGes, varidveis envolvidas e mdltiplos
equilibrios concorrentes. Adicionalmente, existem as variaveis politicas e defasagens que aumentam as incertezas
sobre amplitude da contracdo e o efeito sobre expectativas inflacionarias.

O cenario atual é de inflagdo corrente pressionada (de modo generalizado) e aumento dos riscos de calibragem
dos ajustes e impactos nas expectativas de crescimento, investimento, condigdes financeiras e efeito renda. Erros
de implementagdo poderdo ampliar a retragdo e consolidar ambiente recessivo.

Ainda, devemos destacar como risco adicional a auséncia de episddios recentes de forte elevagdo dos juros
basicos. Presenciamos anos de afrouxamento monetario: longos periodos de intervengdo e implementagdo de
politicas impulsionadoras do crescimento.

Em termos de dindmica regional, consideramos os Estados Unidos com sustentacdo da demanda pelo
crescimento dos salarios, a permanéncia do efeito residual dos estimulos e incremento dos gastos com servigos.
Cenario com inflagdo acima das médias histdricas e continuidade da pressdo nominal de saldrios em fungdo do
baixo patamar do desemprego.

A China apresenta riscos de ajustes negativos de expectativa de crescimento em fungdo das restrigdes de
circulagdo decorrentes do controle de novos casos de COVID.

Em termos geopoliticos, o prolongamento do conflito e o impasse na invasdo da Ucrania sdo fatores de dificil
previsibilidade e crescentes custos econémicos. A normalizacgdo da liberdade na Ucrdnia implicara
enfraquecimento da Russia e risco de descontrole de Putin, atritos diplomaticos e continuidade de imposi¢do de
sangdes.

Aos problemas geopoliticos de coexisténcia com a Russia e riscos crescentes de atritos com OTAN serdo
somados os impactos no escoamento de produtos agricolas, insumos e pressdo nos pregos dos componentes
energéticos: petrodleo, gas natural e carvdo.

Em termos de alocagdo, consideramos cenario de incremento de risco em fungdo do efeito combinado de
elevagdo dos juros, persisténcia inflacionaria e redugdo das expectativas de crescimento. As implementagdes dos
ajustes monetarios poderdo fomentar a volatilidade e ajustes de multiplos no curto prazo.

No Brasil acompanhamos as revisdes positivas da atividade. No quando inflacionério, a pressdo de pregos
condicionara expectativas de redugBes na taxa de juros futura - o nivel do endividamento publico e auséncia de
claro programa de ajuste fiscal estrutural indicam taxas de juros neutras mais pressionadas.

A VITIS CAPITAL NAO REALIZA DISTRIBUIGAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO VALOR MOBILIARIO. DESSE MODO, CONTEUDO DESTE PDF £ DE Autorregulacio
CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO CONSTITUI OFERTA DE VENDA DE FUNDOS, TAMPOUCO INDICAGAO OU RECOMENDAGAO PARA O USO DESSAS INFORMAGOES EM ANBIMA
APLICACOES OU INVESTIMENTOS FINANCEIROS. RECOMENDA-SE A LEITURA DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DA LAMINA MENSAL DE INFORMAGOES

ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. QUANTO A RENTABILIDADE, RESSALTA-SE QUE A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E QUE RENTABILIDADE PASSADA NAO ‘
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, QUANTO AOS RISCOS, DESTACA-SE QUE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO J
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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A sustentagdo dos pregos dos componentes de nossa pauta de exportagdo coopera no equilibrio das contas
externas e indica ganhos de médio prazo na redefinicdo de fontes de suprimentos de longo prazo e seguranca
alimentar. O cendrio externo favoravel poderd cooperar com a manutencdo ou valorizagdo da moeda e
expectativas inflacionarias.

Consideramos aumento de volatilidade e discussGes sobre cenario eleitoral e arranjos politicos sobre o modelo
de atuagdo do novo governo. A polarizagdo e a busca de viabilizagdo das candidaturas para o segundo turno
implicam discursos populistas: interferéncias e discussdes sobre politica de preco de combustiveis, como
exemplo, indicam o viés do atual governo entre preocupagdo eleitoral ou de governanga no médio prazo.

Nosso cenario de maior probabilidade considera bases eleitorais relativamente consolidadas e probabilidade
residual de terceira via — apenas uma forte deterioracdo do ambiente econdémico poderia alterar o potencial
adversario de Lula em um segundo turno. Nas consideragdes sobre futuro presidente, acreditamos que o patamar
da renda, emprego e a rejeigdo atual dificultam o projeto de reeleigdo de Bolsonaro.

Em termos de produgdo industrial e andlise setorial destacamos continua pressdo, em base anual, nos setores
mais dependentes de renda disponivel (consumo discricionario) como embalagens, téxtil, vestuario e produtos de
higiene pessoal e cosméticos.

Na gestdo da carteira de agBes, optamos pela exposicdo em ativos do setor de mobilidade (concessdes,
transporte e locagdo). A redugdo parcial em setor regulado (saneamento e elétrico) foi compensada pelo
aumento de exposicdo em empresas com portfélio de ativos imobilidrios sensiveis aos recentes movimentos de
elevagdo das taxas de juros.

Paulo Furlan
Gestor de Fundos — Vitis Capital

R. Jodo Cachoeira 488 Sdo Paulo - SP
+55 11 3580-1888
contato@uvitiscapital.com.br

A VITIS CAPITAL NAO REALIZA DISTRIBUIGAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO VALOR MOBILIARIO. DESSE MODO, CONTEUDO DESTE PDF E DE Autorregulacio
CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO CONSTITUI OFERTA DE VENDA DE FUNDOS, TAMPOUCO INDICAGAO OU RECOMENDAGAO PARA O USO DESSAS INFORMAGOES EM 4 ANBIMA
APLICACOES OU INVESTIMENTOS FINANCEIROS. RECOMENDA-SE A LEITURA DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DA LAMINA MENSAL DE INFORMAGOES

ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. QUANTO A RENTABILIDADE, RESSALTA-SE QUE A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E QUE RENTABILIDADE PASSADA NAO ‘
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, QUANTO AOS RISCOS, DESTACA-SE QUE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
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Processo de Investimentos

BOTTOM-UP TOP DOWN /I

Processo de escolha individual N&o obstante as particularidades [I
de ativos baseado na andlise de de cada ativo, o processo confere O
fundamentos quantitativos e maior relevancia nas varidveis
qualitativos. Caracteristicas do macroecondmicas, conjuntura de .

R . A busca da valorizagdo
ativo preponderam sobre as mercado e seus impactos na N

o P A . consistente e o

varidveis macroecondémicas. valorizagdo dos ativos.

)) gerenciamento dos riscos
sdo os maiores objetivos do
processo de investimento

CONSTRUGAO DE PORTFOLIO

Construgdo de Portfolio

Modelo de alocagdo bottom-up com portfélio otimizado
através do retorno esperado dos ativos ajustados a
volatilidade;

Processo de Decisdao

O agrupamento setorial e padrdo de risco definem um
guia de empresas e ativos para modelagem quantitativa;

Filtro do Universo L Anilise Fundamental Simulagdo de Riscos
de Andlise ¥ ¢ valoragso

A andlise fundamentalista através de modelos de fluxo de

Anélise Quantitativa Modelos e Mapeamento  Definigio do percentual  Definigdo do preo e
caixa descontado, multiplos e dividendos e a sensibilidade Definiio de Prioridades  de Riscos. de alocago e cronograma de aquisicio
A ’ i N N rebalanceamentos
aos movimentos da taxa de juros definem o universo de
andlise;

Apds a revisdo das projegbes, cendrios alternativos e anadlises setoriais, os casos sdo submetidos ao Comité de
Investimentos, composto pelos sécios e diretores de gestdo, risco e fiducidrio. No comité, além das proje¢des, sdo
discutidos aspectos qualitativos e eventuais necessidades de ajustes decorrentes das discussdes sobre suficiéncia das
coberturas de risco e provisoes.

A Vitis Capital ndo realiza distribuicdo de cotas de fundos de investi Este foi ido pela Vitis Capital com objetivo meramente informativo e ndo se caracteriza como oferta ou solicitagdo
0s. Apesar do cuidado utilizado na obtencéio e no manuseio das informagdes apresentadas, a Vitis Capital ndo se responsabiliza pela

de investimento ou desinvestimento em titulos e valores mobil
publicagéo acidental de informagdes incorretas e por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem a comunicagdo
prévia. A Vitis Capital ndo assume qualquer compromisso de publicar atualizagdes e/ou revisdes dessas previses.

Para avaliagio da performance de um Fundo de Investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Informagdes relativas & performance, aos horérios, valores maximos e minimos, prazo
de caréncia, conversio e liquidagdo para movimentagdes, taxas de administragéo e performance, entrada e saida cabiveis aos fundos, tratamento tributario perseguido, utilizagdo de derivativos, aquisigdo de

ativos negociados no exterior, entre outras podem ser obtidas em documentos especificos tais como: Prospectos, Laminas e/ou referentes as caracteristicas gerais dos fundos, disponiveis no
site da CVM ou através do site www.vitiscapital.com.br/fundos
0s produtos mencionados nesta apresentagdo podem nio ser adequados para todos os investidores. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e,
consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, sendo que tais
estratégias podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigago do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo de
investimento e para o investidor. Ao aplicar seus recursos, ¢ recomendado ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto, da lamina e do regulamento em sua totalidade. Antes de efetuar qualquer
i analisar cui 0 riscos
(incluindo risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez, risco cambial, risco de concentragdo, risco de perda do capital investido e de de recursos adicionais), taxas, despesas e
i se ele é consi com seus objetivos de investimento. O dliente ser responsével, de forma exclusiva,

investimento ou adquirir qualquer produto, o cliente deve certificar-se do seu perfil de investimento, bem como verificar os documentos do p

desempenho histérico, se houver, e determinar, com base em suas prdprias circ

pela verificagio da conveniéncia e oportunidade da aquisigdo de qualquer produto/investimento. Para questdes relativas a temas tributdrios, o investidor deve contatar seu consultor tributério qualificado. A

Vitis Capital ndo é responsavel pelo tratamento fiscal di a qualquer produto de investimento.
Desempenho passado ndo representa garantia de resultados futuros e os resultados futuros podem ndo cumprir com as expectativas devido a diversos fatores. Além disso, putorreguacio
quaisquer projegdes de risco ou retorno potenciais sdo meramente ilustrativas e ndo sdo e ndo devem ser interpretadas como garantia ou limites de resultados, ganhos ou ANBIMA

prejuizos. Para mais informag@es sobre financas pessoais, acesse o portal de educaggo financeira da ANBIMA “Como Investir” (www.comoinvestir.com.br).

A versio oficial desta apresentagdo  a versio em portugués. Qualquer tradugdo que Ihe seja entregue serd oferecida para sua ia e ndo

por sua exatidio ou completude. Em caso de divida, a versio em portugués pr 5. Estaapi 30 foi elaborada em Junho de 2022 e é vélida em tal data.
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