Genial Investimentos | Macro Research

genlcl

02.05.2022

Monitor de Atividade: Mercado de trabalho surpreende positivamente em marco

Pandemia e Vacinagao

Na ultima semana, o total de doses aplicadas alcancou o patamar de 424,0 milhGes, ante
421,5 milhdes em nossa leitura anterior, de modo que o percentual da populagao
vacinada com pelo menos uma dose alcancou o patamar de 83,8% da populacao total
brasileira,um aumento de 0,1 p.p. em relagdo a leitura anterior. Ademais, o percentual da
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populagao com esquema vacinal completo alcangou o patamar de 77,4% da populagao, aumento de 0,3 p.p. em
relacdo a semana anterior. No que diz respeito ao percentual da populagdo que recebeu a dose de reforco, houve

avanco de 0,8 p.p., alcangando o patamar de 41,5% da populacao brasileira.
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No que diz respeito ao avanco da Covid no Brasil, na Ultima semana, observamos um cenario de oscilagdo entre
aumento e diminuigdo de casos. Nesse sentido, a média mével de casos saiu de 13,7 mil para 14,7 mil, piora de 7,3%
em 7 dias. Na mesma dire¢do, a média mével de 6bitos teve aumento ao passar de 96 para 126, piora de 31,25% no
mesmo periodo, a curva volta a apontar aumento apds 71 dias em estabilidade ou queda. Nossa avaliagdo é que o
significativo crescimento dos indicadores pandémicos reflete o efeito posterior aos feriados da Semana Santa e de
Tiradentes, como haviamos apontado. Além de um possivel atraso nos registros desse periodo, com a diminuigdo do
distanciamento social nessas festividades, os riscos de contaminacao aumentam naturalmente. Estudo do Instituto
Todos pela Satide com base em amostras de laboratdrios identificou aumento nos testes positivos de 6,2% para
11,7%, em um periodo de 15 dias. No entanto, os altos niveis de vacinacdo da populacdo ainda mantém nosso

cenario positivo.
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Nos Ultimos dias, 0 mundo voltou a observar um rapido aumento de casos de Covid-19 na Africa do Sul, um dos
precursores em surtos da variante Omicron. Dessa vez, as variantes BA.4 e BA.5 estdo gerando cerca de 6 mil novos
casos por dia no pais em que apenas 30,9% da populacdo esta totalmente vacinada. A boa noticia € que essa quinta
onda, mais uma vez, registra baixos aumentos em hospitalizagOes e 6bitos, sinalizando que a variante ndo deve ser
mais agressiva.

Janos EUA, asubvariante BA.2.12.1ja é responsavel por 29% das novas infec¢Ges no pais, além de 58% dos contagios
em NY. A diminuicdo dos relatérios de controle, 0 acompanhamento da evolugdo dessa nova onda tem sido pior. O
aumento no nimero de internagGes ainda esta bem abaixo do que foi visto em cepas anteriores, mais um indicio do
carater mais contagioso e menos agressivo das novas variantes. Na Ultima semana, houve um aumento de 66,3% na
média movel de novos casos nas ultimas duas semanas, enquanto a média de mortes caiu 23% no mesmo periodo.
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Agenda da Semana
Orgao Indicador Data Proje¢do Genial
Segunda, 02 de maio
BCB IBC-Br Fev. 0,5% m/me0,9% a/a
Politica Fiscal (Resultado Primario) Mar. -
Terca, 03 de maio
IBGE Pesquisa Industrial Mensal (PIM) Mar. 0,1% m/me-2,8%a/a
Quarta, 04 de maio

BCB Anuncio de Taxa de Juros (Selic) - 12,75% a.a.
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Frequéncia Mensal - Industria

Indicadores Industriais (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagéo interanual (a/a)

Sondagem da Industria - CNI (m/m) 1 -71 -1.5 -0.1 4.9 5.7 12
Sondagem da Industria - CNI (a/a) -11.3 -10.4 -8.2 -6 24 6.9
Consumo de Cimento (a/a) 1 7.4 6.4 5) 4.2 1.9
Producg&o de Veiculos (m/m) 14.2 16.9 -28.3 8.1 5
Produgdo de Veiculos (a/a) -15.6 -2.8 - -16.5 -2.8
Trafego Pesado nas Rodovias (m/m) 1 04 2.7 -1.3 0.8 0.5
Trafego Pesado nas Rodovias (a/a) 0.3 1.9 05 1.2 2.2
Producgéo de Papel Ondulado m/m 4 -0.3 1.7 -1.4 -0.3 -0.7
Produgdo de Papel Ondulado (a/a) -3.8 -4.3 -8.1 -11.8 -9.6
Util. Capac. Inst.(% em relagdo a média de 2019) - 41 1.3 -0.8 -0.3 0.7 -1
Sondagem da Industria - FGV (m/m) 29 -2 -1.7 1.7 -1.8 2.5
Sondagem da Industria - FGV (a/a) 1 -10.3 -13.4 -12.1 -11.2 -9.3 -6.5
PMI-Markit (desvio do nivel neutro, em pontos) -0.2 -0.2 2.2 -0.4 2.3
Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (m/m) A 0.1 2.7 -2.2 0.7
Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (a/a) | -4.4 -5 -7.2 -4.3

nov-21  dez-21  jan-22  fev-22 mar22  abr-22

Fontes: IBGE, FGV, CNI, ANFAVEA, ABPO, ABCR e Markit Economics.

Industria: Na tltima semana foram divulgados os dados da Sondagem da IndUistria da FGV referentes ao més de abril. Nesse
sentido, o indicador aponta para uma expansao do setor ao avancar 2,5% m/m em relacdo ao més de fevereiro, rompendo com
uma sequéncia de oito recuos consecutivos. Este resultado decorreu tanto da expansao do indice de expectativas quanto do
indice da situacdo atual. O resultado no més foi influenciado pela redugdo dos problemas com o fornecimento de insumos e do
arrefecimento tanto da pandemia quanto do pessimismo com os potenciais impactos da guerra Russia-Ucrania. Portanto, a
melhora da confianca da indUstria no més pode ser interpretada como um movimento no sentido da normalizagdo das
atividades no setor. Na proxima semana, teremos a divulgagdo da Pesquisa Industrial Mensal referente ao més de marco. Nesse
sentido, acreditamos que o setor ird apresentar leve expansdo decorrente de vetores que afetam o desempenho da industria
atuando em dire¢es opostas. Por um lado, resultados positivos na producdo de veiculos, decorrente de um alivio parcial no
fornecimento de semicondutores, 0 aumento do trafego pesado nas rodovias e da producao de papel ondulado apontam para
expansado do setor no més. Em contrapartida, amanutencdo de fundamentos contrarios (inflagdo elevada, elevagdo do ciclo de
juros e desemprego), limitardo o avanco do setor no més. Dessa forma, projetamos expansdo da industria de 0,1% m/m em

margo.
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Setor de Servicos

Indicadores do Setor de Servigos (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagdo interanual (a/a)

Massa Rendimentos do Trabalho (a/a) 26 -1.8 -0.9 -0.2 0.2
indice de Confianga Empresarial-FGV (m/m) -4 24 2.7 -05 0.8
indice de Confianga Empresarial-FGV (a/a) -0.1 -2.3 -3.4 2.3 6.7
Sondagem de Servigos - FGV (m/m) -2.3 -1.3 - -2.2 3.4 4.3
Sondagem de Servigos - FGV (a/a) - 183 10.8 6.7 7.2 18.8 17.7
PMI-Markit (desvio do nivel neutro - 3.6 3.6 2.8 4.7 8.1
Pesquisa Mensal de Servigos (m/m) - 2.5 2.3 -1.8 -0.2
Pesquisa Mensal de Servicos (a/a) 10.2 10.9 9.4 7.4

nov-21  dez-21 jan-22 fev-22  mar-22  abr-22

Fontes: IBGE, FGV e Markit Economics.

Servigos: Na Ultima semana foi divulgada a Sondagem de Servicos da FGV referente ao més de abril. Nesse sentido, os dados
apontam para expans3o de 4,3% m/m da confianca do setor em relac3o ao més de marco. Com este resultado, o indice de
Confianga de Servigos avancou pelo segundo més consecutivo, atingindo o seu nivel mais elevado desde nov/21. O nimero no
més, sugere o retorno a tendéncia de retomada que ocorreu ao longo de 2021, sendo mais influenciado pelo segmento de
servigos prestados as familias, que foi o mais afetado pela pandemia. Ademais, a melhora foi observada tanto para o indicador
da situagdo atual quanto das expectativas. Para os proximos meses, é esperada a manutencao da trajetdria de recuperacao por
conta do arrefecimento da pandemia, contudo o cenario macroecondmico mais adverso impde um risco para a concretizagdo

deste evento.
Setor de Varejo
Indicadores do Comércio (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagdo interanual (a/a)
indice Serasa Experian (m/m)- 0.2 0 -1.5 04 -1.5
indice Serasa Experian (a/a) -3.9 -4.7 -5.6 -5 0.1
Consultas a Inadimpléncia (m/m) - 2.2 -1.9 6.4 1.7 5.7
Consultas a Inadimpléncia (a/a) - -4 - 6.4 -4.3 45
indice de Faturamento - CIELO (a/a) 1.2 1.3 2.1 55 19.3
Sondagem do Comércio - FGV (m/m) - -6.6 -3.1 -0.5 2.5 -0.2 -1
Sondagem do Comércio - FGV (a/a) 1 -5.1 6.7 59 -3.8 17.6 1.5
Pesquisa Mensal do Comércio ampliada (m/m) - 0.8 0 0.2 2
Pesquisa Mensal do Comércio ampliada (a/a) -2.9 2.7 -1.5 0.3
Pesquisa Mensal do Comércio restrita (m/m) - 05 2.6 21 1.1
Pesquisa Mensal do Comércio restrita (a/a) - -4.2 2.9 -1.5 1.3

nov-21  dez-21  jan-22  fev-22 mar22  abr-22

Fontes: IBGE, FGV, SCPC, Serasa e Markit Economics.

Varejo: Na Ultima semana foi divulgada a Sondagem do Comércio da FGV referente ao més de abril. Nesse sentido, os dados
apontam para uma contracao do indice de 1% m/m. Este resultado decorreu da piora da confianca do comércio pelo segundo
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més consecutivo diante da piora significativa das expectativas em relacdo aos préximos meses por conta do cenario
macroeconomico adverso de inflagdo elevada, ciclo de alta de juros e desemprego elevado. Soma-se a isso, o fim da pandemia
que tende a beneficiar o consumo de servicos em detrimento ao de bens que adiciona um viés negativo para o setor ao longo de
2022.

Demais Indicadores

Demais Indicadores Antecedentes (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagdo interanual (a/a)

Sondagem da Construgdo-FGV (m/m)- -0.8 1.5 -4 1 -0.9 52
Sondagem da Construggo-FGV (a/a) 1.6 3 0.3 1.8 4.6 14.9
Confianga do Consumidor-Fecomércio (m/m) -4.3 -1.4 -4.3 -6 3.6
Confianca do Consumidor-Fecomércio (a/a) 2.4 0.3 -6.5 - -7
Confianga do Consumidor - FGV (m/m) A -1.8 0.8 -1.9 5.1 -4 5.1
Confianga do Consumidor - FGV (a/a) -8.3 -3.8 2.2 -0.1 9.7 8.4
IBC-BR - Bacen (m/m)- 0.5 0.3 -1
IBC-BR - Bacen (a/a) 1.2 1.7 0
nov-21  dez-21  jan-22  fev-22  mar-22  abr-22

Fontes: FGV, Fecomércio e Bacen.

Demais Indicadores: Na (ltima semana, tivemos a divulgacio das Sondagens da Construc3o e do Consumidor da FGV
referentes ao més de abril. Nesse sentido, diante de uma melhora das expectativas dos empresarios da construcao, passando a
indicar uma percepcao de otimismo. Vale destacar que desde set/21, as expectativas em relacdo aos proximos meses tém
apresentado bastante oscilagdo, sinalizando a dificuldade das empresas em visualizar a direcdo dos negdcios diante de um
contexto macroecondmico turbulento. Ja a Sondagem do Consumidor avangou 5,1% m/m em relagdo ao més de margo,
refletindo os efeitos positivos relacionados ao fim do surto de covid-19 e ao pacote de incentivo a demanda através da liberagao
de saques do FGTS, antecipagdo do 13° salario de aposentados e facilitagdo ao acesso ao crédito. Entretanto, o pessimismo em
relagdo a inflagdo e os juros elevados seguem preocupando as familias, que continuam cautelosas com relacdo a compras de
alto valor,impactando negativamente o consumo de bens durveis. Por fim, na préxima semana, teremos a divulgaco do indice
de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br) referente ao més de fevereiro. Nesse sentido, diante da expansao do varejo e
dainddstria em fevereiro e da leve contracdo, proxima a estabilidade do setor de servigos, nossa projecdo aponta para expansao
do IBC-Br de 0,5% m/m. Dessa forma, o indicador se recupera parcialmente da contragao observada em janeiro, decorrente da
disseminac&o da variante Omicron.

Mercado de Trabalho

Pnad Continua - IBGE

Pop. Ocupada e Forga de Trabalho em milhbes

Taxa de Desemprego Dessazonalizada (%) 12.22 11.93 11.69 11.49 11.25 10.87
Taxa de Desemprego (%) - 12.08 11.56 11.15 11.21 11.2 11.14

Populagdo Ocupada - 93.96 94 .93 95.75 9543 95.23 95.28

Forga de Trabalho - 106.86 107.33 107.76 107.48 107.25 107.22

out-21 nov-21  dez-21 jan-22 fev-22  mar-22

Fonte: IBGE.
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Mercado de Trabalho: Na (ltima semana, tivemos a divulgacio dos dados da PNAD continua e do Caged referentes ao més
de marco. Nesse sentido, a taxa de desemprego foi de 11,1% no primeiro trimestre de 2022. O resultado veio melhor que a
expectativa mediana de mercado de 11,4%, ficando préximo ao piso das projecdes de 11,0%. Na série com ajuste sazonal, o
desemprego ficou em 10,8%. O resultado para o 1° trimestre de 2022 foi muito positivo. Historicamente, por conta da
sazonalidade da série, a taxa de desemprego aumenta no 1° trimestre do ano com redugdo da populagdo ocupada e aumento
dos desempregados. Entretanto, nesse primeiro trimestre, houve reducao da populacdo desempregada em 62 mil
(historicamente ocorre aumento de 1,3 milhdo de trabalhadores desempregados) e reducao de 472 mil pessoas na populagado
ocupada (em média ocorre reducdo de 1,1 milhdo de individuos). Em relacdo ao rendimento real, houve queda de 8,6% a/a no
rendimento médio, porém aumento de 0,2% a/a na massa de rendimentos (o primeiro crescimento nos ultimos 7 meses). Esse
cenario corrobora que apesar do salario real médio estar caindo na variag¢do interanual, a massa de rendimentos esta crescendo,
salientando a retomada do emprego na economia brasileira. Por sua vez, o Caged reportou a criagdo liquida de 136,2 mil postos
de trabalho formal em marco, melhor que o esperado pelo mercado, que projetava saldo liquido de 125 mil. O resultado de
margo foi concentrado, novamente, pelo setor de servicos. Cerca de 78% dos postos de trabalho formal criados foram no setor
de servigos, que vem sendo beneficiado pela reabertura econdmica. Assim como no més anterior, houve contribuicao
significativa do setor de educacao, principalmente, o de educacao infantil e fundamental com a retomada das aulas presenciais.
Além disso, tivemos geragdo positivaem atividades profissionais e administrativas. Além disso, houve criagdo de 25 milvagas no
setor de construgdo civil (destaque para construgdo de edificios) e 15,2 mil vagas no setor industrial, puxado pela indUstria de
transformagdo. A Unica atividade que apresentou queda no més foi o setor agropecuario (-16 mil), apresentando queda até
mesmo na série com ajuste sazonal.

Sobre o IAG

0O Indice de Atividade da Genial (IAG) é um indicador de frequéncia didria que tem como objetivo monitorar o ritmo
de recuperacdo da atividade econémica brasileira.

Esse indice diario ndo se propoe a ser uma proxy do PIB, ou seja, ndo substitui o modelo de projecdo de PIB da
Genial (o qual inclui muitas outras variaveis econdmicas de frequéncia mensal). Dessa forma, um indicador nao
substitui o outro, sdo duas formas complementares de acompanhar a retomada do nivel de atividade. O IAG tem
frequéncia diaria e se propde a acompanhar a evolucdo da velocidade da retomada da atividade no dia a dia,
enquanto a nossa projecdo de PIB da uma ideia do cenario como um todo, e é calibrado para gerar estimativas para
os trimestres a frente.

O IAG tem alta correlagdo com indices mensais de atividade e possui alto poder preditivo sobre as varia¢Ges
mensais do IBC-BR (indicador mensal de atividade divulgado pelo Bacen).

O IAG é construido por uma média ponderada dos seguintes dados de frequéncia diaria: consumo de energia
elétrica, indicadores de mobilidade urbana da Apple, emissdo de notas fiscais eletronicas no estado do Rio Grande
do Sul e nimero de voos diarios no Brasil.!

O indice é construido de forma que toma o valor de 100 para o nivel de atividade médio antes do surto de COVID-19
(entre 1° de janeiro e 15 de mar¢o). Dessa forma, o IAG representa o nivel de atividade corrente em relagdo ao
periodo pré-surto.

1 Os valores defasados do IAG podem mudar em decorréncia de alteragdes na divulgagdo de dados da Apple, ONS, Fenabrave ou Air Radar. E natural que haja revisdo de dados das
fontes citadas, por isso o IAG defasado pode ter alteragdes. Também pode haver alteracées devido a divergéncias no horério de divulgagdo dessas diferentes fontes. Contudo as
alteragdes tendem a ser pequenas, de forma que ndo influenciam a tendéncia 10-15 dias do indice.
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Para acessar nossas analises e projecdes visite nosso site:

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

Disclaimer:

Este material foi preparado pela Genial Investimentos C.V. S.A (“GENIAL”) e possui propdsito meramente
explicativo. O conteudo apresentado ndo se trata de recomendagdo, indicagdo e/ou aconselhamento de
investimento, sendo tnica e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisdo. E recomendavel gue os
investidores busquem aconselhamento profissional antes de investir. As informagdes aqui apresentadas podem
variar de acordo com o mercado e a GENIAL ndo garantia de veracidade, precisdo e amplitude das informagoes
prestadas. Esta instituicdo € aderente ao codigo ANBIMA de regulagcdo e melhores praticas para atividade de
distribuicdo de produtos de investimento no varejo. Ouvidoria: 0800 605 8888.
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