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Iniciamos esta terça-feira (dia 30) repercutindo duas mudanças no governo: a 
substituição de Joaquim Silva e Luna por Adriano Pires na presidência da 
Petrobras e a saída do ministro da Educação, Milton Ribeiro. A primeira, mais 
uma resposta política do governo aos reajustes de combustível, tema este 
polêmico para muitos. Uma corrente acha que a política atual, de “paridade de 
importação”, não pode ser alterada, por representar uma intervenção indevida, 
para outros, uma solução passando por uma “política de subsídios diretos” 
temporal, de três a seis meses, alternativa neste momento em resposta à 
volatilidade intensa dos mercados, devido à guerra. Guerra esta que deve ser 
objeto de mais um encontro, em Istambul, para uma solução de “cessar fogo”. 
Volodymyr Zelensky, mais uma vez, se mostra disposto a ceder, aceitando a 
neutralidade. Num país totalmente devastado, com a economia destruída, como 
superar este impasse? Como se entender? Com a palavra, Vladimir Putin. Neste 
cenário, as commodities seguem voláteis, e a inflação aparece no radar. Nos EUA, 
já parece dada a elevação do Fed Funds, em 0,5 pp, na reunião do FOMC dia 4. 
Retornando ao Brasil, um movimento grevista, entre os servidores públicos, se 
“desenha”. Ontem, servidores do Banco Central decidiram por parar a partir do 
dia 01/04; no Tesouro, servidores devem parar hoje. Sobre a agenda, temos 
dados do Caged, sustentados pelos serviços, apontando criação de 225 mil 
empregos formais em fevereiro, pelas projeções do mercado, superior a 155 mil 
vagas em janeiro. Por fim, saem os balanços da Bradespar, Aliansce, Cemig, 
Cesp, Copasa, Grupo SBF, Méliuz, Qualicorp e Rede D´Or. 

AGENDA:

 

 

08:00 Brasil FGV Sondagem da Indústria Mar - -

09:30 Brasil BCB Nota à Imprensa: Mercado Aberto Fev - -

11:30 Brasil Tesouro Leilão Tradicional (LTF e NTN-B) - - -

14:30 Brasil Tesouro Relatório Mensal da Dívida Pública Fev - 5616b

15:00 Brasil SEPT Caged (Emprego formal) (Mil) Fev - -

03:00 Alemanha GfK Confiança do Consumidor Abr - -8.1

Preços Residenciais (MoM % a.s.) Jan - 1.46%

Preços Residenciais (YoY %) Jan - 18.56%

11:00 EUA C. Board Confiança do Consumidor Mar 107.8 110.5

11:00 EUA BLS Criação Emprego (a.s.) Fev - 11263k

11:45 EUA Fed Discurso de P. Harker (Fed Filadélfia) - - -

14:00 EUA Tesouro Leilão Títulos (7 anos) - - -

22:30 EUA Fed Discurso de R. Bostic (Fed Atlanta) - - -

Fonte: MCM

terça-feira, 29 de março de 2022

10:00 EUA S&P-CS

O que apareceu no radar                                 29/03/2022 
 
 Abertura Bolsas/Commodities Hoje: 

 
• Na Ásia, as bolsas de valores fecharam em recuperação, com Nikkei em 

+1,10% e Shanghai em -0,33%. 
• Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +1,43%, 

Alemanha em +2,02% e França em +2,61%. (8h21) 
• Nos EUA, os futuros das bolsas e valores abriram em alta moderada, 

com Dow Jones +0,44%, S&P em +0,45% e Nasdaq +0,43%. (8h21)  
• Ibovespa Futuro abriu em +1,03% a 120.488 (9h07) 
• Dólar abriu em -0,98% a R$ 4,72 (9h12) 
• Petróleo WTI: Em +1,37% a US$ 107,39/Boe. (8h21) 
• Petróleo Brent: Em +1,53% a US$ 111,21/Boe. (8h21) 
• Minério de Ferro: Porto de Qingdao em +3,53% a US$ 135,46/ton. (28/03) 
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 Fonte: Economatica 

 

 

 

Indicador Região Descrição Último dia.% mês.% ano.%

Ibovespa Pontos 118.738         -0,29% 4,95% 13,28%

Dow Jones Pontos 34.956            0,27% 3,14% -3,80%

Nasdaq Pontos 14.355            1,31% 4,39% -8,25%

S&P 500 Pontos 4.576               0,71% 4,61% -4,00%

Selic % 11,75               0,00% 9,30% 27,03%

Dólar Ptax R$/US$ 4,79                  0,26% -6,79% -14,16%
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PRINCIPAIS DESTAQUES 
 
Petrobras PN– Recomendação Compra: Preço Justo R$ 40,23: UP-SIDE 27%. 
 
O rumor sobre uma possível troca do presidente da Petrobras ganharam força nos 
últimos dias e ontem foi sinalizada, (não oficialmente) a saída de Joaquim Silva e 
Luna do cargo, apesar de confirmado pelo Ministério de Minas e Energia. A decisão 
tem cunho político e não reflete o bom trabalho prestado por Silva em termos da 
manutenção da política de preços dos combustíveis, além da evolução de regras da 
empresa para uma maior governança corporativa, assim como foi feito por seu 
antecessor, Castello Branco. Está sendo apontado como seu substituto o 
economista e consultor Adriano Pires, diretor do CBIE (Centro Brasileiro de 
Infraestrutura) e que foi conselheiro para a área de energia da campanha de Aécio 
Neves (PSDB) em 2014. O nome de Adriano deve ser bem recebido pelos 
investidores, por se tratar de um técnico de renome em energia e por ser um 
defensor da paridade de preços internacionais dos combustíveis e contra medidas 
populistas para a empresa. 
 
OPINIÂO: A guerra na Ucrânia trouxe forte pressão nos preços dos combustíveis e, 
consequentemente, na inflação. Acreditamos que o empenho maior do novo 
presidente será buscar modelos de curto prazo para reduzir o impacto da alta do 
preço do petróleo, sem com isto mudar a política de preços e da paridade 
internacional e o programa de desinvestimento de ativos. Entendemos que quando 
a guerra acabar ocorrerá um ajuste no preço do petróleo para baixo e isto não tem 
data marcada, mas é um evento esperado e quem não pode ser muito longo. 
Ontem, o comportamento das ações da Petrobras não refletiu estas especulações, 
mas sim a forte queda do preço do petróleo, decorrente da expectativa de uma 
reunião entre Rússia e Ucrânia, buscando o cessar fogo. 
 
Bradespar PN– Recomendação Compra: Preço Justo R$ 39,00: UP-SIDE 16%. 
 
A Bradespar divulgou o seu resultado do 4T21 e como esperado veio forte, 
refletindo o bom desempenho da Vale no mesmo período. Como a Bradespar é uma 
holding e tem como receita única a sua participação na Vale, o bom desempenho já 
era esperado. A empresa encerrou o 4T21 com um lucro líquido de R$ 3 bilhões, o 
que representa uma alta de 808,6% ante o 4T20. Em relação ao exercício de 2021, a 
Bradespar registrou lucro líquido de R$ 8,1 bilhões, 450,7% superior ao mesmo 
período do ano anterior. O robusto desempenho foi o melhor resultado da história 
da companhia, reflexo do excelente resultado apresentado pela VALE. O retorno 
sobre o patrimônio líquido médio (ROAE) alcançou 126,7%. 
 
OPINIÃO: O resultado veio forte, dentro do esperado e deve agradar os 
investidores. Será importante para o comportamento do preço da ação a volta dos 
negócios e preços do minério de ferro no porto de Qingdao, que se mostra o 
referencial para preços internacionais do produto no mercado transoceânico de 
minério de ferro. Atualmente as ações da Bradespar são negociadas com um 
desconto na faixa de 18% sobre o preço da ação ON da Vale. 
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RENDA FIXA: 

 

TAXA SELIC: 

 

IFIX: 

 

Fonte: Economatica 

1,3% Yen -5,9% Russian Ruble

1,16% Norwegian Krone -0,50% Peso Chile

0,83% South African Rand -0,33% Indian Rupee

0,81% Peso Mexico -0,25% Peso Philipinas

0,74% Swedish Krona -0,13% Sol

MOEDAS - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES QUEDAS%5 MAIORES ALTAS %

33,3% Turkish Lira -14,2% Real

28,9% Russian Ruble -8,00% South African Rand

7,6% Yen -7,57% Peso Chile

7,3% Peso Argentina -6,42% Sol

5,0% Swedish Krona -5,59% Peso Colombia

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

MOEDAS - NO ANO

Indicador Região Descrição dia% % mês ano% 12M

CDI Acumulado % 0,04% 0,79% 2,30% 6,34%

IFIX % -0,00% 0,26% -2,02% -2,46%

IMA-B % -0,07% 3,44% 3,24% 5,22%
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Expectativas Macroeconômicas 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ÍNDICE

Mediana Agregado Há uma semana Hoje
Há uma 

semana
Hoje Há uma semana Hoje Há uma semana Hoje

Taxa de Câmbio (R$ / 1 US$) 5,30 5,25 5,22 5,20 5,20 5,20 5,20 5,20

IGP-M - % 10,50 10,88 4,27 4,22 4,00 4,00 4,00 4,00

IPCA - % 6,59 6,86 3,75 3,80 3,15 3,20 3,00 3,00

Taxa SELIC - % 13,00 13,00 9,00 9,00 7,50 7,50 7,00 7,00

Crescimento do PIB - % 0,50 0,50 1,30 1,30 2,00 2,00 2,00 2,00

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB) 60,30 60,30 63,55 63,50 65,10 65,05 67,60 68,00

   Resultdo Primário, % PIB -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,23 -0,28 0,00 0,00

Investimento Direto no País (US$ bilhões) 59,07 59,00 69,50 69,00 79,75 79,50 77,50 77,50

Fonte: Relatório  PESQUISA FOCUS

Data: 28/03/2022

2022 (Estimado) 2023 (Estimado) 2024 (Estimado) 2025 (Estimado)

Vencimento YTM (IPCA +)

15/08/2022 4,8264

15/05/2023 5,1878

15/08/2024 5,0260

15/05/2025 5,0408

15/08/2026 5,0376

15/05/2027 5,1302

15/08/2028 5,2340

15/08/2030 5,3263

15/08/2032 5,3901

15/05/2035 5,4274

15/08/2040 5,4742

15/05/2045 5,5916

Fonte: Economatica
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Resultado do 4T21 

 

Histórico das Operações Long & Short Mirae Asset 2022 

 

Empresa Código Data

Unidas LCAM3 21/03/2022

Eneva ENEV3 21/03/2022

JBS SA JBSS3 21/03/2022

Unidas LCAM3 21/03/2022

Copel CPLE6 22/03/2022

Even Construtora e Incorporadora EVEN3 22/03/2022

Positivo POSI3 22/03/2022

VIBRA VBBR3 22/03/2022

Even Construtora e Incorporadora EVEN3 22/03/2022

Equatorial Energia SA EQTL3 23/03/2022

Hapvida HAPV3 23/03/2022

Hidrovias do Brasil HBSA3 23/03/2022

Locaweb LWSA3 23/03/2022

NotreDame GNDI3 23/03/2022

Cogna Educação COGN3 24/03/2022

Light LIGT3 24/03/2022

Sabesp SBSP3 24/03/2022

Tecnisa SA TCSA3 24/03/2022

T4F Entretenimento SA SHOW3 24/03/2022

Ser Educacional SEER3 25/03/2022

Anima Holding SA ANIM3 28/03/2022

Aliansce Sonae ALCS3 29/03/2022

Bradespar SA BRAP4 29/03/2022

CEMIG CMIG4 29/03/2022

CESP CESP6 29/03/2022

Copasa SAPR11 29/03/2022

Oi SA OIBR4 29/03/2022

Qualicorp QUAL3 29/03/2022

Fonte: Empresas - Obs. Sujeito a mudanças por parte das empresas

Data da Operação Final Ativo Ativo Posição Perda Ganho

Início Long Short % %

15/03/2022 16/03/2022 ROMI3 MYPK3 Fechado - 5,7%

15/03/2022 16/03/2022 BIDI11 SANB11 Fechado - 5,2%

15/03/2022 16/03/2022 BRFS3 ABEV3 Fechado - 5,1%

15/03/2022 17/03/2022 CSAN3 SMTO3 Fechado - 5,4%

15/03/2022 17/03/2022 EZTC3 MRVE3 Fechado - 6,0%

15/03/2022 17/03/2022 RAPT4 MYPK3 Fechado - 5,4%

21/03/2022 22/03/2022 CSAN3 SMTO3 Fechado - 6,6%

21/03/2022 22/03/2022 CVCB3 SHOW3 Fechado - 6,8%

15/03/2022 22/03/2022 TRPL4 CPLE6 Fechado 5,0% -

15/03/2022 22/03/2022 TAEE11 CPLE6 Fechado 5,0% -

21/03/2022 23/03/2022 FLRY3 ODPV3 Fechado 5,6% -

15/03/2022 23/03/2022 CSNA3 USIM5 Fechado - 5,0%

21/03/2022 24/03/2022 EZTC3 MRVE3 Fechado 5,2% -

21/03/2022 24/03/2022 MGLU3 LREN3 Fechado - 5,0%

21/03/2022 25/03/2022 VIVT3 OIBR3 Fechado 5,8% -

21/03/2022 25/03/2022 USIM5 GGBR4 Fechado 5,6% -

15/03/2022 - AZUL4 GOLL4 Aberto - -

15/03/2022 - RAPT4 POMO4 Aberto - -

21/03/2022 - RAPT4 MYPK3 Aberto - -

21/03/2022 - ROMI3 MYPK3 Aberto - -

21/03/2022 - BRFS3 ABEV3 Aberto - -

Total I 36,84% 72,74%

Total II 35,90%

Fonte: Mirae Asset Corretora
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