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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

O mercado local resistiu o quanto pode a realizacio de lucros no exterior, porém,
sequer o fluxo do investidor estrangeiro foi suficiente para evitar a desvalorizacdo
do Real frente ao délar e a abertura da curva de juros respondeu ao IGP-M no topo
das projecdes dos analistas.

A infla¢do e o mercado de trabalho continuam no foco hoje com a divulgac¢do da
PNAD continua de fevereiro, onde o resultado pode ser abaixo das projecoes, em
meio a0 CAGED sensivelmente mais forte e nos EUA, Job Cuts e a inflacao do PCE,
apos a divulgacdo do PIB ontem.

Aos EUA, continuam os temores de que a inflacio comece a adentrar em um
terreno em que as interven¢des a ‘conta-gotas’ do Fed possam ndo serem
suficientes para evitar o descontrole de precos e os dados do PCE trimestral ontem
mostraram isso.

O dado de fechamento de 2021 para o PIB foi levemente abaixo das expectativas,
enquanto o de infla¢do foi mais forte, carregando inércia para 2022, o que ja é
observéavel nos dados de CPI e PPI e devem se confirmar nos PCEs mensais de hoje.

O problema atual é que a perspectiva de aperto nos EUA, segundo o Fed, nao
prescreve nada muito além de 2,5%, algo que as curvas de juros também impoem
de certa maneira, porém a demora em promover um aperto mais consistente pode
levar a necessidade de maior poténcia da politica monetaria.

O outro problema é que este mandato do Fed estd literalmente aguardando a
inflacao reduzir sua pressdo sem maiores intervencdes, portanto, evitando ao
maximo um aperto monetario e a reducdo do balanco da institui¢ao.

Tudo neste cenério acaba por depender de fatores repletos de incertezas como a
extensdo da invasdo russa a Ucrania, se efetivamente os lockdowns na China
promoverdo um novo ciclo de pressdo de precos e de choques de oferta e como os

EUA devem se comportar em meio a crise do petréleo.

A China ja da sinais de uma atividade afetada pelos lockdowns, visto hoje nos dados
de PMI em zona de retra¢do em toda sua composicdo em marco.

Aos mercados, pesa-se o fim de um més extremamente volatil, marcado por

incertezas, de um trimestre igualmente agitado e de mudancas profundas no
mundo, ap6s a invasdo russa, criando o cenario perfeito para o fim da globalizacao.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em alta, com o fechamento do
més e as incertezas quanto a questao ucraniana.

Em Asia-Pacifico, mercados negativos, apds dados fracos da economia chinesa.

O dolar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries
operam negativos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, quedas, exceto paladio e minério de ferro.

O petréleo abre em queda em Londres e Nova York, com os PMIs fracos na China,
abrindo espaco para uma atividade global igualmente enfraquecida.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 3,10%.
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segunda-feira, 28 de marco de 2022 2 Projecao Prévio
A Definir BRL CAGED (Fev) 189.990 155.178
08:00 GBP Pronunciamento de Bailey, gov. do BoE
08:00 BRL Custos de Construcao INCC (Mensal) (Mar) 0,51% 0,48%
08:25 BRL Boletim Focus
09:30 USD Balanca Comercial de Bens (Fev) -107,57B
09:30 USD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automéveis (Fev) 1,80%
09:30 USD Estoques no Atacado (Mensal) 0,80%
09:30 BRL Transacdes Correntes (USD) (Bi) (Fev) - 1,325 - 8,146
09:30 BRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Bi) (Fev) 10,319 4,709
14:30 BRL Receita Tributaria Federal (Fev) (RS) (Bi) 141,681 235,231
terca-feira, 29 de marco de 2022 Pais OO Evento (e o)
03:00 GBP Indice de Pregos de Iméveis Nationwide (Mensal) 1,70%
03:00 GBP Indice Nationwide de Precos dos Iméveis (Anual) 12,60%
05:30 GBP Crédito ao Consumidor BoE (Fev) 0,885B 0,608B
05:30 GBP Massa Monetéria - Agregado M4 (Mensal) (Fev) 0,10%
10:00 USD Discurso de Williams, membro do FOMC
10:00 USD Pregos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Jan) 1,30% 1,50%
10:00 USD Pregos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (Jan) 18,30% 18,60%
11:00 USD Confianca do Consumidor CB (Mar) 107,00 110,50

11:00 USD Ofertas de Emprego JOLTs (Fev) 11,263M
quarta-feira, 30 de marco de 2022 Pais OO Evento S Projecao Prévio

03:00 GBP Transa¢oes Correntes (Q4) -15,6B -24,4B
06:00 EUR Confianca de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Mar) 110,00 114,00
06:00 EUR Confian¢a do Consumidor (Mar) = 18,70 - 18,70
06:00 EUR Confianca nos Servigos (Mar) 10,00 13,00
06:00 EUR Confianca Industrial (Mar) 8,90 14,00
08:00 USD Pedidos de Hipotecas
08:00 BRL IGP-M (Mensal) (Mar) 1,13% 1,83%
08:00 BRL IGP-M (Mensal) (Mar) 14,08% 16,12%
09:00 BRL IPP (Mensal) (Fev) 1,18%
09:15 USD Variagao de Empregos Privados ADP (Mar) 438K 475K
09:30 USD Nucleo de Pregos PCE (Q4) 4,50% 5,00%
09:30 USD PIB (Trimestral) (Q4) 7,10% 2,30%
09:30  USD Indice de Pregos do PIB (Trimestral) (Q4) 7,20% 5,90%
09:30 USD Precos do PCE (Q4) 6,30% 5,30%
09:30 USD Gasto dos Consumidores (Q4) 3,10%
09:30 BRL Empréstimos Bancarios (Mensal) (Fev) 0,00%
10:30 BRL Balanco Gov. Central (Fev) (Bi) - 20,774 76,539
11:30 Estoques de Petréleo Bruto -2,508 M
22:30 PMI Composto (Mar) 51,20
22:30 PMI Industrial (Mar) 50,20
22:30 PMI nao-manufatura (Mar) 51,60
a, 31 de marco de 2022
03:00 PIB (Anual) (Q4) 6,50% 6,50%
03:00 PIB (Trimestral) (Q4) 1,00% 1,10%
03:00 Investimento das Empresas (Trimestral) (Q4) 0,90% ~0,80%
03:00 Investimento das Empresas (Anual) (Q4) -0,80% 3,20%
06:00 Taxa de Desemprego (Fev) 6,70% 6,80%
07:00 Reuniao da OPEP
08:00 Taxa de Longo Prazo TLP 6,08%
08:30 Demissées Anunciadas Challenger (Mar) 15,245K
09:00 Taxa de Desemprego 11,20% 11,20%
09:30 Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 187K
09:30 Renda Pessoal (Mensal) (Fev) 0,50% 0,00%
09:30 Gastos Pessoais (Mensal) (Fev) 0,50% 2,10%
09:30 Consumo Pessoal Real (Mensal) (Fev) 1,50%
09:30 Indice de Pregos PCE (Anual) (Anual) (Fev) 6,10
09:30 Indice de Precos PCE (Mensal) (Fev) 0,60%
09:30 Nucleo do Indice de Precos PCE (Mensal) (Fev) 0,40% 0,50%
09:30 Nucleo do Indice de Precos PCE (Anual) (Fev) 5,50% 5,20%
10:00 Discurso de Williams, membro do FOMC
10:45 PMI de Chicago (Mar) 56,60 56,30
14:00 Divida Liquida/PIB (Fev) 56,60% 56,60%
14:00 Balanco Nominal (Bi) (Fev) - 20,775 84,100
14:00 Balanco Primario (Bi) (Fev) - 9,369 101,800
14:00 Divida Bruta/PIB (Mensal) (Fev) 79,60%
22:45 PMI Industrial Caixin (Mar) 50,40
sexta-feira, 1 de abr
05:00 PMI Industrial (Mar) 58,20
05:30 PMI Industrial (Mar) 55,50
06:00 CPI (Mensal) 0,90%
06:00 CPI (Anual) (Mar) 6,50% 5,90%
06:00 CPI-micleo (Mensal) 0,50%
06:00 CPI-nucleo (Anual) 2,70%
08:00 IPC-S (Mensal) (mar) 0,91% 0,94%
09:00 Producio Industrial (Mensal) (Fev) 0,70% -2,40%
09:00 Producio Industrial (Anual) (Fev) -4,10% -7,20%
09:30 Payroll nao-agricola (Mar) 475K 678K
09:30 Payroll Privado (Mar) 448K 654K
09:30 Payroll do Governo (Mar) 240K
09:30 Payroll em Manufatura (Mar) 30K 36K
09:30 Taxa de Desemprego (Mar) 3,70% 3,80%
09:30 Salario Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Mar) 5,50% 5,10%
09:30 Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Mar) 0,40% 0,60%
09:30 Meédia de Horas Trabalhadas Semanais (Mar) 34,70 34,70
10:00 PMI Industrial Markit (Mar) 49,60
10:45 PMI Industrial (Mar) 58,50 57,30
11:00 Gastos de Construgio (Mensal) (Fev) 0,90% 1,30%
11:00 Indice ISM de Emprego no Setor Manufatureiro (Mar) 52,90
11:00 Indice de Novos Pedidos ISM (Mar) 61,70
11:00 PMI Industrial ISM (Mar) 58,60 58,60
11:00 Pregos no Setor Manufatureiro ISM (Mar) 80,00 75,60
15:00 Balanca Comercial Saldo (USD) (Bi) (Mar) 9,025 4,049
15:00 Balanca Comercial Exp. (USD) (Bi) (Mar) 31,108 22,193
15:00 Balanca Comercial Imp. (USD) (Bi) (Mar) 22,083 18,864
15:00 Discurso de Williams, membro do FOMC
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