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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

Desde o inicio deste mandato do Banco Central, mantivemos uma postura critica
a forma como seus membros utilizam a comunicacao fora dos canais institucionais.
No passado, sempre que perguntados sobre algum assunto sensivel, a reposta era:
« S L. . L e

A comunicacdo do BC é feita pelos canais oficiais da instituicdo, como atas,
comunicados e relatérios”.

Ou seja, ndo se esperava de um membro do BC qualquer sinal diferente daquele
emitido ali e portanto, a leitura principalmente da ata era feita de maneira bastante
esmiucada, o que suscitava brincadeiras de que era um processo “cartoméantico”.

O que ocorre agora vem no desencontro desta premissa, com diversos membros
do Banco Central, até mesmo seu presidente, emitindo opinides e sinais dos mais
diversos em epventos e palestras no setor privado, como ontem, quando Campos
Neto, presidente do BC, disse que o processo de aperto deve terminar em junho.

Obviamente, sua declara¢do em meio ao pregao aberto afetou os negécios, alterou
o rumo das curvas de juros e impactou o cadmbio, revertendo o cenario que se
desenhou na abertura.

O problema é que tal premissa possa, novamente, ser desafiada pela realidade de
que a inflacdo atual depende de uma série de eventos de baixa previsibilidade, como
o fim da invasdo russa a Ucrania, a ndo ocorréncia de um lockdown severo na
China, suscitando um novo choque de ofertas e a estabilidade de commodities.

Sem estas premissas, declaracoes como estas, fora dos canais oficiais, soam mais
como torcida do que como analise, dada a falta de aderéncia com a realidade
corrente dos fatos.

No exterior, o foco continua na questio ucraniana e os préximos passos que
continuam a dificultar a posi¢do russa, com a reocupacdo de algumas posi¢des
importantes pela Ucrania, com o acordo de gis da Unido Europeia com os EUA,
retirando parte do poder de Putin sob o continente e na expectativa da visita de
Biden a fronteira com da Polonia.

Rumores indicam que Zelensky foi aconselhado a desistir dos trés territérios
reclamados pela Russia, para avancar o processo de paz e resumir a guerra aos

menores danos possiveis, o problema é saber se Putin se satisfaria com isso.

Atencao hoje ao IPCA-15, onde projetamos alta de 0,86%, com alimentac¢do ainda
como o principal artifice da inflacdo elevada, seguida de educacao.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em alta, na expectativa por
movimentos na questdo ucraniana e declaragoes recentes do Fed.

Em Asia-Pacifico, mercados negativos, puxados por acdes de tecnologia.

O dodlar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries
operam positivos até 3 anos.

Entre as commodities metalica, queda, com exce¢do ao minério de ferro e prata.

O petréleo abre em queda em Londres e Nova York, mais uma vez aguardando um
possivel acordo com o Ira.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 1,89%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista : R$ 4,8268 / 0,00 %
Euro / Délar: US$ 1,10 / 0,118%
Délar / Yen: ¥ 121,58 / -0,613%
Libra / Délar : US$ 1,32/ -0,121%
Délar Fut. (1 m): 4837,39 /-0,32 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 23: 12,84 % aa (-0,73%)
DI - Janeiro 24: 12,30 % aa (-2,69%)
DI - Janeiro 26: 11,54 % aa (-2,82%)
DI - Janeiro 27: 11,56 % aa (-2,53%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: 1,3584% / 119.053 pontos
Dow Jones: 1,0170% / 34.708 pontos
Nasdaq: 1,9338% / 14.192 pontos

Nikkei: 0,14% / 28.150 pontos
Hang Seng: -2,47% / 21.405 pontos
ASX 200:0,26% / 7.406 pontos

ABERTURA
DAX: 0,353% / 14324,18 pontos
CAC 40: 0,230% / 6570,83 pontos
FTSE: -0,034% / 7464,87 pontos

Ibov. Fut.: 1,43% / 119755,00 pontos

S&P Fut.: 0,11% / 4517,25 pontos
Nasdaq Fut.: -0,022% / 14778,25 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: -0,49% / 128,52 ptos

Petréleo WTI: -1,17% / $111,03
Petréleo Brent: -0,15% / $118,85

Ouro: -0,05% / $1.956,59
Minério de Ferro: 0,77% / $149,63

Soja: -0,44% / $1.691,75
Milho: -0,33% / $746,00

Café: 0,25% / $222,30
Acticar: 0,73% / $19,42
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segunda-feira, 21 de margo de 2022 Pais O

Evento

Projecao

A Definir BRL CAGED (Fev) 155.178
A Definir BRL Receita Tributaria Federal (Fev) (R$) (bi) 141,681 235,231
08:25 BRL Boletim Focus
09:30 USD Indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Fev) 0,69

terca-feira, 22 de margo de 2022 Pais O Evento Projecao

04:00 GBP Divida Liquida do Setor Pdblico (Fev) -3,65B
04:00 GBP Necessidade de Financiamento Liquido do Setor Ptblico (Fev) -21,984B
06:00 EUR Transacdes Correntes (Jan) 22,6B
06:00 EUR Transacoes Correntes (sem ajuste sazonal) (Jan) 35,7B
07:00 EUR Producao do Setor de Construcao (Mensal) (Jan) -4,03%

08:00 BRL Atado COPOM
08:00 GBP Indice CBI Tendéncias Industriais (Mar) 20,00
11:00 USD Indice de Manufatura Fed Richmond (Mar) 1,00

quarta-feira, 23 de margo de 2022 Pais O Projecao

04:00 GBP CPI (Mensal) (Fev) 0,60% -0,10%
04:00 GBP CPI (Anual) (Fev) 5,90% 5,50%
04:00 GBP CPI-nticleo (Anual) (Fev) 4,80% 4,40%
04:00 GBP CPI-Ntcleo (mensal) (Mensal) (Fev) -0,40%
04:00 GBP PPI Produtos Acabados (Anual) (Fev) 9,10% 9,90%
04:00 GBP PPI Produtos Acabados (Mensal) (Fev) 1,20%
04:00 GBP Ntcleo do PPI - Produtos Acabados (Mensal) (Fev) 1,10%
04:00 GBP Nicleo do PPI - Produtos Acabados (Anual) (Fev) 9,30%

08:00 BRL IPC-S Semanal 0,61% 0,64%
08:00 USD Pedidos de Hipotecas
09:30 GBP Apresentacdo do Orcamento Anual
11:00 USD Vendas de Casas Novas (Mensal) (Fev) -4,50%
11:00 USD Venda de Casas Novas (Fev) 815K 801K
12:00 EUR Confianca do Consumidor (Mar) - 12,30 - 8,80

quinta-feira, 24 de margo de 2022 Pais O

Projecao

06:00 EUR PMI Industrial (Mar) 56,00 58,20
06:00 EUR PMI Composto Markit (Mar) 54,00 55,50
06:00 EUR PMI do Setor de Servigos (Mar) 54,10 55,50
08:00 GBP Pesquisa CBI de Varejo e Distribuicao (Mar) 14,00
09:30 USD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Fev) -0,50% 1,60%
09:30 USD Pedidos de Bens Duraveis Excl. Defesa (Mensal) (Fev) 0,10% 1,60%
09:30 USD Ncleo de Pedidos de Bens Duraveis (Mensal) (Fev) 0,60% 0,70%
09:30  USD Nicleo de Encomendas de Bens de Capital (Mensal) (Fev) 0,50% 1,00%
09:30 USD Transacdes Correntes (Q4) -218,0B -214,8B
10:45 USD PMI Industrial (Mar) 55,00 57,30
10:45 USD PMI Composto Markit (Mar) 55,90
10:45 USD PMI do Setor de Servigos (Mar) 56,00 56,50

sexta-feira, 25 de marg¢o de 2022 Evento Projecao

04:00 GBP Vendas no Varejo (Anual) (Fev) 8,00% 9,10%
04:00 GBP Vendas no Varejo (Mensal) (Fev) 0,80% 1,90%
04:00 GBP Nicleo de Vendas no Varejo (Anual) (Fev) 6,10% 7,20%
04:00 GBP Nicleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Fev) 1,00% 1,70%

05:00 BRL IPC-Fipe Semanal 0,90% 0,96%
06:00 EUR Massa Monetéria - Agregado M3 (Anual) (Fev) 6,30% 6,40%
06:00 EUR Empréstimos a Empresas nao Financeiras (Fev) 4,60% 4,40%
08:00 BRL Confianca do Consumidor FGV (Mar) 77,00

09:00 BRL IPCA-15(Mensal) (Mar) 0,86% 0,99%

09:00 BRL IPCA-15(Anual) (Mar) 10,68% 10,76%
11:00 USD Indice Michigan de Percep¢ao do Consumidor (Mar) 59,70 59,70
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Fev) 1,50% -5,70%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Fev) 109,50
22:30 CNY Lucro Industrial Chinés (Anual) (Fev) 4,20%
22:30 CNY Lucro Industrial Acumulado no Ano (Fev) 34,30%
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