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Abertura Bolsas/Commodities Hoje: 
 

• Na Ásia as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em + 0,42% e 
Shanghai em +0,17%. 

• Na Europa as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,36%, 
Alemanha em +0,30% e França em +0,08%. (8h21) 

• Nos EUA os futuros das bolsas de valores abriram mistos, com Dow 
Jones +0,17%, S&P em -0,10% e Nasdaq -0,30%. (8h21)  

• Ibovespa Futuro abriu em +0,14% a 112.778 (9h06) 
• Dólar abriu em +0,01% a R$ 5,24 (9h06) 
• Petróleo WTI: Em +1,25% a US$ 90,77 /Boe. (8h21) 
• Petróleo Brent: Em +0,90% a US$ 92,37/Boe. (8h21) 
• Minério de Ferro: Porto de Qingdao em +4,3% a US$ 152,81/ton.  

As bolsas de valores no exterior seguiram em movimento de alta no pregão de 
ontem, refletindo a menor aversão ao risco por parte dos investidores. O 
mercado acionário global segue em movimentos de grande volatilidade nos 
últimos dias, decorrente da proximidade das mudanças na política monetária 
com os riscos inflacionários e elevação eminente de juros. Por aqui, o Ibovespa 
conseguiu se manter no campo positivo, mesmo impactado pela queda das 
ações de bancos, após o resultado do Bradesco ter vindo abaixo do esperado. 
Nesta manhã de quinta-feira, as bolsas de valores no exterior operam em 
compasso de espera aos dados da agenda econômica do dia. Por aqui, sai o 
volume de serviços de dezembro e acontece leilão do Tesouro (LTN e NTN-F). O 
destaque do dia fica com a inflação (CPI) de janeiro nos EUA, evento esse que 
que provoca cautela da abertura do mercado acionário global. Saem também 
nos EUA os pedidos de auxílio desemprego semanal e resultado fiscal de janeiro. 
O preço do petróleo registra recuperação hoje, quando a Opep divulga o seu 
relatório mensal de petróleo. Na safra de resultados corporativos saem 
lá fora os balanços da Coca-Cola, PepsiCo e Twitter. Por aqui, termos os 
números do Itaú e a divulgação do relatório de produção da Vale do 
4T21, ambos após o fechamento. O Ibovespa deve continuar 
influenciado pelo fluxo de investidores estrangeiros. 
 
AGENDA ECONÔMICA:  
 

 

 

 

 

Horário País Órgão Indicador Data
Estimativa 

Mediana*

Resultado 

Anterior

PMS: Volume de Serviços (MoM%) Dez - 2.4%

PMS: Volume de Serviços (YoY %) Dez - 10%

Levantamento Sistemático da Produção Agrícola Jan - -

Pesquisa Trimestral de Abate 4T - -

11:30 Brasil Tesouro Leilão Tradicional (LTN e NTN-F) - - -

- Brasil CNI Índice de Confiança do Empresário Industrial (ICEI) Fev - 56.0

CPI (MoM %) Jan 0.5% 0.5%

CPI (YoY %) Jan 7.3% 7%

CPI: Núcleo (MoM %) Jan 0.5% 0.6%

CPI: Núcleo (YoY %) Jan 5.9% 5.5%

10:30 EUA DoL Pedidos de auxílio desemprego (mil) 04-fev - -

15:00 EUA Tesouro Leilão Título do Tesouro (30 anos) - - -

16:00 EUA Tesouro Resultado Fiscal Mensal (USD bilhões) Jan - -$21.3b

Fonte: MCM / Bloomberg

10:30 EUA BLS

quinta-feira, 10 de fevereiro de 2022

9:00 Brasil IBGE

HISTÓRICO: 

 

IBOVESPA: 

 
 
MAIORES OSCILAÇÕES: 

 
 

 DOW JONES: 

 
 
DÓLAR:  

 
Fonte: Economatica 

 

Indicador Região Descrição Último dia.% mês.% ano.%

Ibovespa Pontos 112.461   0,20% 0,28% 7,29%

Dow Jones Pontos 35.768      0,86% 1,81% -1,57%

Nasdaq Pontos 14.490      2,08% 1,76% -7,38%

S&P 500 Pontos 4.587         1,45% 1,59% -3,76%

Selic % 10,75         0% 16,22% 16,22%

Dólar Ptax R$/US$ 5,27            0,07% -1,57% -5,50%

7,8% NTCO3 -8,8% BBDC3

6,4% AZUL4 -8,6% BBDC4

5,1% BEEF3 -4,0% ITUB4

4,5% CASH3 -2,4% VIIA3

4,2% TIMS3 -2,1% SANB11

AÇÕES - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

O que apareceu no radar                                  10/02/2022 
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PRINCIPAIS DESTAQUES 
 
BRADESCO PN – Recomendação Compra: Preço Justo R$ 28,60: UP-SIDE 38%. 
 
O Bradesco divulgou bom resultado no 4T21, mas abaixo do consenso de mercado. Os 
números em si vieram sólidos em nossa opinião, mas a maior provisão para devedores 
duvidosos, o desempenho da linha “fees”, atacada pelo PIX e o lançamento de metas tímidas 
para 2022 (guidance), acabou pesando no preço da ação na B3. Mesmo após ser afirmado pela 
empresa em teleconferência com analistas e investidores, que houve exagero no 
provisionamento maior do que o esperado e que foi contabilizado desta forma por conta do 
perfil conservador do banco, não adiantou, e a queda forte se manteve no preço da ação no 
dia da divulgação do resultado. A instituição divulgou o resultado do 4T21 com números 
representativos, mas que ficou abaixo do esperado. Sua margem financeira no 4T21 atingiu R$ 
17 bilhões, +2% sobre o 4T20. O lucro líquido gerencial contabilizado no 4T21 se posicionou em 
R$ 6,6 bilhões, -3% sobre o 4T20 e -2,3% sobre o 3T21. A carteira de crédito em dez/21 atingiu 
R$ 813 bilhões, +18% sobre o 4T20 e +5% sobre o 3T21. O ROE foi de 17,5% em dezembro/21, 
abaixo dos trimestres comparáveis. O índice de inadimplência (acima de 90 dias) ficou em 2,8% 
em dezembro/21, acima do registrado no 3T21 e 4T20. 
 
OPINIÃO: Em nossa visão, o resultado mostrou números sólidos, porém qualitativamente 
inferior, pelo desempenho da linha de “fees” como falamos anteriormente. Novo ambiente 
regulatório e competição dos bancos digitais deixam dúvidas sobre o nível de ROE sustentável 
para a perpetuidade. Continuamos positivos em razão dos múltiplos excessivamente 
descontados do papel.  
 

EMBRAER ON – Recomendação Compra: Preço Justo R$ 28,97: UP-SIDE 44%. 
 
A Embraer comunicou que firmou aditivos a contratos firmados com a Força Aérea, reduzindo 
de 28 para 22 o número total de aeronaves KC-390 Millennium a serem entregues e que foram 
encomendados em 2014. A administração da Embraer estima que a medida gerará uma 
redução na carteira de pedidos firmes de aproximadamente US$ 500 milhões. A fabricante 
destaca ainda que os aditivos poderão gerar impacto imediato nos resultados operacionais de 
até US$ 50 milhões e estarão refletidos nas demonstrações financeiras de 2021, sem efeito 
imediato no caixa da companhia. No entanto, pontua que mesmo com os impactos em 2021, o 
atingimento do guidance apresentado para o ano passado não será comprometido. 
 
OPINIÃO: O comunicado tende a pesar pontualmente no preço da ação da Embraer, já que 
reflete em redução da carteira de pedidos. 
 
CCR ON – Recomendação Compra: Preço Justo R$ 16,30: UP-SIDE 30%. 
 
A CCR divulgou seu boletim mensal de tráfego nas concessões rodoviárias que administra, além do 
braço de mobilidade urbana e aeroportos. Nas rodovias, o tráfego total em janeiro de 2022 cresceu 
1,4%, na comparação com janeiro de 2021. Na comparação com o mesmo mês de 2020, período 
pré-pandemia, a alta foi de 7,5%. Sem a concessionária ViaSul e ViaCosteira, houve avanço de 1,1% 
em janeiro de 2022 sobre 2021 e queda de 3,1% na relação com o mesmo mês de 2020. No mês 
passado, o movimento consolidado de carros de passeio cresceu 4,8% em relação a jan/21 e 2,2% 
na comparação com 2020. Sem ViaSul e Via Costeira, alta de 0,6% sobre 2021 e queda de 12,1% ante 
2020. Na categoria comercial, houve queda de 1,7% e 13%, respectivamente. Nas concessões de 
mobilidade urbana, a CCR registrou aumento de 27,2% no movimento de jan/22 em relação ao 
mesmo mês de 2021, e queda de 33% sobre 2020. Nos aeroportos, o movimento registrou alta de 
57,6% na comparação com jan/21 e queda de 29% em relação ao mesmo mês de 2020. 
 
OPINIÃO: Este é o primeiro comunicado com compilação mensal de dados, após a mudança 
anunciada em dezembro de 2021. O desempenho mostra recuperação gradual, conforme a 
retomada da economia e ainda com influência da evolução da nova onda da Covid-19 
(Ômicron). 
 

Horário País Órgão Indicador Data
Estimativa 

Mediana*

Resultado 

Anterior

IBC-Br (MoM %) Dez - 0.69%

IBC-Br (YoY %) Dez - 0.43%

CPI Harmonizado (YoY%) Jan F - 5.1%

CPI Harmonizado (MoM%) Jan F - 0.9%

12:00 EUA Michigan Confiança do Consumidor Fev P 67.6 67.2

Fonte: MCM / Bloomberg

sexta-feira, 11 de fevereiro de 2022

9:00 Brasil BCB

4:00 Alemanha GFSO

MOEDAS x dólar 

 

 

MOEDAS x dólar 

 

 

RENDA FIXA 

 

SELIC 

 

IFIX 

 

Fonte: Economatica 

0,1% Indian Rupee -1,1% Franc Switzerland

0,07% Real -0,91% South African Rand

0,03% Peso Argentina -0,71% Dollar Australia

0,00% Pound Sterling -0,68% Peso Mexico

0,00% Dollar Canada -0,48% Russian Ruble

MOEDAS - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES QUEDAS%5 MAIORES ALTAS %

21,7% Turkish Lira -5,5% Real

3,4% New Israeli Shekel -4,55% South African Rand

3,0% Peso Argentina -3,47% Sol

0,9% Dollar Australia -3,05% Peso Chile

0,9% Swedish Krona -1,49% Peso Colombia

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

MOEDAS - NO ANO

Indicador Região Descrição dia% % mês ano% 12M

CDI Acumulado % 0,04% 0,27% 1,00% 5,26%

IFIX % 0,04% -0,47% -1,46% -4,44%

IMA-B % -0,29% 0,32% -0,42% -1,19%
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PETROBRAS PN – Recomendação Compra: Preço Justo R$ 36,78: UP-SIDE 15%. 
 
A Petrobras divulgou o seu relatório de produção comercial de petróleo e gás natural da Petrobras do 4T21. A 
empresa registrou uma produção de 2,4 milhões/boed. Esse volume representa um acréscimo de 0,4% em 
comparação a igual período do ano anterior. Ao todo (incluindo a parcela que não é comercializada), a produção 
foi de 2,6 milhões de boed, alta de 1% ante o 4T20. Já os dados acumulados de 2021, registrou uma produção 
comercial de petróleo e gás natural da Petrobras de 2,46 milhões/boed, representando uma queda de 2,8% 
sobre 2020.   
 
OPINIÃO: O resultado não trouxe surpresa, visto que estes dados sofrem influência da alienação de campos que 
a empresa operava antes. A tendência natural é que num primeiro momento os volumes caiam, mas uma 
produção em evolução no pré-sal irá reverter este quadro mais à frente. 
 
 

Expectativas Macroeconômicas 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

 
 

ÍNDICE

2022 

(Estimado)

2023 

(Estimado)

2024 

(Estimado)

2025 

(Estimado)

5,60 5,50 5,39 5,35

6,99 4,03 4,00 4,00

5,44 3,50 3,00 3,00

11,75 8,00 7,00 7,00

0,30 1,53 2,00 2,00

61,75 65,22 66,12 66,95

60,00 70,00 79,80 80,00

Fonte: Relatório  PESQUISA FOCUS

Data: 04/02/2022

SELIC - %

PIB - %

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB)

Investimento Direto no País (US$ bilhões)

IPCA - %

US$

IGP-M - %

Vencimento YTM (IPCA +)

15/08/2022 6,8761

15/05/2023 6,3600

15/08/2024 5,5571

15/05/2025 5,3360

15/08/2026 5,2500

15/05/2027 5,3460

15/08/2028 5,4233

15/08/2030 5,4926

15/08/2032 5,5534

15/05/2035 5,6000

15/08/2040 5,6247

15/05/2045 5,6540

Fonte: Economatica

NTN-B

0,00
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2,00

3,00

4,00

5,00
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NTN-B YTM (IPCA +)
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Resultados do 4T21 
 

 

 

 

Empresa Código Data

Cielo SA CIEL3 2/2/2022

Banco Santander, S.A. SANB11 2/2/2022

Romi ROMI3 2/2/2022

BB Seguridade BBSE3 7/2/2022

Banco Bradesco S.A. BBDC4 8/2/2022

Porto Seguro PSSA3 8/2/2022

BR Properties SA BRPR3 8/2/2022

Banco ABC Brasil SA ABCB4 8/2/2022

BrasilAgro - Co Brasileira de AGRO3 8/2/2022

TIM Participações S.A. TIMS3 9/2/2022

Klabin S.A. KLBN3 9/2/2022

Duratex SA DTEX3 9/2/2022

Suzano Papel e Celulose SA SUZB3 9/2/2022

Dexco DXCO3 10/2/2022

Alpargatas SA ALPA4 10/2/2022

Itau Unibanco Holding SA ITUB4 10/2/2022

Usiminas USIM5 11/2/2022

Engie Brasil Energia SA EGIE3 14/2/2022

Banco do Brasil SA BBAS3 14/2/2022

Itausa - Investimentos Itau SA ITSA4 14/2/2022

Sao Martinho SA SMTO3 14/2/2022

Grupo EBX MMXM3 14/2/2022

Petro Rio SA PRIO3 15/2/2022

Carrefour BR CRFB3 15/2/2022

00/01/1900 0 1/0/1900

Fonte: Empresas - Obs. Sujeito a mudanças por parte das empresas
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