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Semana de agenda cheia com ata do Copom,
IPCA e safra de balangos corporativos do 4T21

No exterior, as bolsas asiaticas fecharam sem
direcao Unica nesta madrugada de segunda-feira, Bolsa Variagdo
em meio a retomada dos negdcios nos mercados

chineses e com investidores digerindo os dados Dow Jones* ¥ 0,3%
robustos do mercado de trabalho nos EUA, Nasdag* Y 0,1%
reportados na ultima sexta-feira, que reforgaram as

expectativas de aumento dos juros americanos. S&P* v 0,3%
Agora pela manha, na Europa, as bolsas passaram a  Londres (FTSE) A 0,2%
operar mistas em meio a divulgagao de indicadores

da regiao, como a producao industrial alema. Mais SRR v 0,0%
cedo, as bolsas mostravam mais forga, tentando se  Téquio** VY 0,7%
recuperar de perdas da ultima semana, quando Xangai** A 2.0%
foram pressionadas por anuncios de politica :
monetaria do Banco Central Europeu (BCE) e do Hong Kong** A 0,0%

Banco da Inglaterra (BOE). Nos EUA, os indices FuturosiMercadosjafechados

futuros das bolsas de NY operam em leve baixa,

sugerindo que os mercados a vista devem realizar lucros, apds os ganhos que acumularam na
semana passada, quando foram favorecidos por balan¢os corporativos. A agenda dos EUA de hoje
traz apenas dados sobre crédito ao consumidor. No mercado de commodities, os contratos futuros
de petréleo operam em baixa, num possivel movimento de realizagao de lucros, apds os robustos
ganhos que acumularam na semana passada. A commodity, no entanto, segue favorecida por um
cenario de demanda em alta e oferta restrita. No Brasil, a falta de tracao no exterior pode
influenciar os negdcios locais em meio ainda as preocupagdes com a area fiscal, especialmente
por causa da PEC dos combustiveis. A semana é de agenda lotada, com ata do Copom, IPCA, dados
do varejo e servicos, além de uma série de balangos, como Bradesco, Itad, Usiminas, além de
relatérios de producao da Vale e Petrobras. La fora, a inflagao ao consumidor dos Estados Unidos
fica em destaque e a temporada de balangos continua com gigantes como BNP Paribas, BP, Klabin
e Twitter.

Agenda econdmica 07/02

Brasil: A divulgagao da ata da dltima reunidao do Copom, que sai amanha, é um dos principais
pontos nesta semana, que traz ainda o IPCA de janeiro; vendas no varejo de dezembro, ambos na
quarta-feira; pesquisa de servicos, na quinta-feira; IBC-Br de dezembro, na sexta-feira. Hoje tem
IGP-DI além do relatério Focus e produgao e venda de veiculos da Anfavea.

EUA: O principal dado da agenda internacional é a inflagao ao consumidor (CPI), na quinta-feira.
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Destaques Corporativos

Aluguel de veiculos:

Prévia 4T21: A VAMOS continuara surpreendendo positivamente o mercado

A temporada de resultados do 4T21 comega em 17 de fevereiro, com a VAMOS divulgando seus
resultados apds o mercado. A VAMOS deve ser o destaque positivo do trimestre, com EBITDA
crescendo 72% em base anual (3 p.p acima da média da indUstria), com forte crescimento das receitas
de concessiondrias (150% em base anual) e receita de locagdo (+49% no periodo), e lucro de R$ 116
milhoes (+110% versus 0 4T20 vs a média do setor de locacao, de +54%). No 4T21, o setor de aluguel
de carros continuou a sofrer com a entrega limitada de carros novos e maiores despesas financeiras.
No entanto, as altas margens EBITDA nos Seminovos e as médias diarias de aluguel de carros subiram
+16% no trimestre, ajudando a compensar esses fatores.

Nossa visdo: O BBI atualizou os modelos de avaliagao e os precos-alvo para 2022 foram reduzidos:
da VAMOS para R$ 18,00 (de RS 20,00), Movida para RS 25,00 (de RS 28,00), da Localiza para R$ 64,00
(de R$ 70,00), e da Unidas para R$ 28,00 (de RS 31,00).

123 bradesco bbi

Victor Mizusaki

AGORA

. INVESTIMENTOS
Wellington Lourenco

Cogna (COGN3):

Aguardando uma recuperag¢ao mais forte e melhor visibilidade na plataforma; Assumindo a
cobertura com recomendag¢ao de Venda

O BBI retomou a cobertura da Cogna com recomendagao de Venda e preco-alvo baseado no modelo
de fluxo de caixa descontado de RS 2,10/acdo. Nossa visdo mais cautelosa é baseada em: (i) fracos
fundamentos de crescimento de receita no principal negécio de ensino superior (3% de CAGR - taxa
média de crescimento anual — para o periodo de 2021-24 vs. a Ydugs de 12% e 8% para Anima),
representando 66% do EBITDA em 2022 ; (ii) resultados operacionais fracos em 2022, com EBITDA
crescendo apenas 7% em base anual; (iii) valuation (downside de 16% em relagao ao preco-alvo); e (iv)
contingéncias relacionadas a passivos, que devem continuar pesando nos resultados, fluxo de caixa
(129 do EBITDA ex. IFRS 16 nos 9M21) e preco das agdes.
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A COGN3 esta sendo negociado com agio apesar do menor crescimento (14,6x P/L 2023 vs. 9,5x para
YDUQ e 12,9x para ANIM; PEG 2023 de 0,59 vs. 0,48 e 0,33, respectivamente). Somos mais
conservadores do que a orientacdo da empresa para 2024 (EBITDA de R$ 2,4 bilhdes e geragdo de
caixa operacional de R$ 1 bilhdo apds capex, ou 38% e 28% acima das estimativas do BBI,
respectivamente) dado: (i) o estagio inicial dos negécios da plataforma e novas iniciativas digitais (ex.
Ampli); e (ii) risco de execugao relacionado ao crescimento de 70% do EBITDA em dois anos (2022-
24), com base em nossa projecado para 2022 (R$ 1.411 milhdes, 6% acima do consenso). O prego-alvo
poderia subir para RS 3,40 assumindo o guidance de fluxo de caixa.

€2 bradesco bbi

Marcio Osako

AGORA

. - INVESTIMENTOS
Maria Clara Negréao

A AGORA tem direito exclusivo de distribuicao dos relatérios do Bradesco BBI para pessoas fisicas.
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Mantém formagao de topo para o curto prazo

O Ibovespa apresentou volatilidade no ultimo pregao, abrindo o dia em queda e revertendo para o
campo positivo no final da sessao. De toda forma, ndo afastou a possibilidade de formagao de topo
no curto prazo, que ainda pode resultar em uma busca até a regiao de suporte mais consolidado na
linha dos 109.400 pts. Do lado superior, a formagao seria anulada se o indice conseguir superar a
maxima recentemente formada aos 113.665, pois, neste caso, seguiria em direcao a préxima projecao
de objetivo na regiao dos 114.900 pts.
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Recomendacao do dia*: Magazine Luiza ON

VENDA: MGLU3 a 6,28 com primeiro objetivo aos 6,20 (ganho estimado entre +0,78% e +1,27%) e um
segundo aos 5,98 (ganho estimado entre +4,30% e +4,78%). O stop ficaria marcado em 6,47 (perda
estimada entre -3,03 e -3,54%).

*Operagao de SWING CURTO
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***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de

entrada. o
Mauricio A. Camargo*

Analista Grafico, CNPI-T
Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla
Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaracdes nos termos do Art 21 da Resolucéo N°20 da CVM
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Agenda Econdmica e Indicadores

Horari

(0]

Indicador

Referéncia

7-fev

7-fev

7-fev

7-fev

7-fev

Fonte : Bloomberg

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Alemanha

08:00

08:25

10:00

15:00

04:00

FGV: IGP-DI

BCB: Relatério Focus

Anfavea: Produgéo e venda de veiculos

Secex: Balanga comercial

Producéao industrial

INDICADORES FINANCEIROS

Ibovespa (04/02)
Dolar Comercial (04/02)
Euro (04/02)

CDS! Brasil - 5 anos (04/02)

CDI Anualizado (04/02)
Poupanca Nova (04/02)

IPCA (dezembro/Acumulado Ano)

Selic (a.a.)

Fonte: Broadcast

0,49%
0,50%
0,66%

0,73%

112.245
R$ 5,32
R$ 6,09
220,02

10,65%
0,62%

10,06%
10,75%

Credit Default Swap: Prote¢@o contra o ndo cumprimento de obrigacdes de um

determinado emitente

Commodities

Minério de Ferro (US$/ton)

Petréleo Brent (US$/barril)

Ouro (US$/onga troy)

janeiro
semanal

janeiro
semanal

dezembro

Cotacgéo 04/02/2022

146,6/ton A 0,4%

92, 74/barril A 19%

1807,69/onca A 0,2%

José Cataldo*
Estrategista
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Flavia Andrade Meireles
RESEARCH AGORA CNPI - Analista de Investimentos

José Francisco Cataldo Ferreira Wellington Antonio Lourenco

CNPI - Estrategista de Andlise - Pessoas Fisicas CNPI - Analista de Investimentos
Ricardo Faria Franga Henrique Procopio Colla

CNPI - Analista de Investimentos CNPI-T - Analista Grafico

Mauricio A. Camargo DIRETOR GERAL

CNPI-T - Analista Gréfico Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira
Ernani Teixeira R. JUnior DIRETOR

CNPI-T - Analista Grafico Ricardo Barbieri de Andrade

Maria Clara W. F. Negrao
CNPI - Analista de Investimentos

Regidao Metropolitana (RJ e SP) Demais Regides do Brasil Ligagoes Internacionais

4004 8282 0800 724 8282 +55 212529 0810

Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacdo da Agora.
Adistribuicao desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confiaveis na data de sua publicagio, entretanto, n3o representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas,
projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos
objetos de sua analise nos termos da Resolugao CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do
Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas andlises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre 0 comportamento dos valores mobiliarios objeto
desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

0 Banco Bradesco S.A. tem participagdo acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. ABRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto
pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagao acima de 5% na VALE S.A..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relacdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de
analise.

O Bradesco BBI estd participando como coordenador na oferta publica de distribuicdo de BRF S.A., CCR S.A,, Positivo Tecnologia S.A. e Randon SA Implementos e Participagdes.

A Agora CTVM esta participando como distribuidora nas ofertas publicas das seguintes empresas: Trés Tentos Agroindustrial S.A., Acdes Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A., 3R Petroleum

Oleo e Gas S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BB participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para
as seguintes empresas: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo., Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A,, Blau Farmaceutica S.A., CM Hospitalar
S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribui¢ao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar,
Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragdo S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da
América S.A., Dimed S.A.,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Fleury S.A., Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment
Ltd., Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Light Servigos de Eletricidade
S.A., JHSF Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A.,, LOG Commercial Properties e Participagdes S.A.,, Magazine Luiza S.A., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobiliarios
S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Rede D'or S.A, Rumo S.A,, Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.,
Sendas Distribuidora S.A., Tegra Incorporadora S.A., Unidas S.A,, Vale S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia
S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil,, Bolsa, Balcdo, Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A,, Blau Farmaceutica S.A.,, CCR S.A., CM Hospitalar S.A., Companhia Brasileira de
Distribui¢do., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A,,
CSHG Logistica - FlI., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da América S.A.,
Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Fleury S.A.,, Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment Ltd., Hapvida
Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., JHSF Participagdes S.A., Kora Saude Participagdes S.A., Light Servigos de
Eletricidade S.A.,, Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Malls Brasil Plural - Fil., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Pet Center Comércio e Participagdes S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Petro Rio S.A., Rede D'or S.A., Rumo
S.A., Sendas Distribuidora S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., Tegra Incorporadora S.A., Unidas S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo
S.A. e Vinci Logstica - Fll. A Bradesco Corretora esta participando como distribuidora nas ofertas publicas das seguintes empresas: 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).



