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O que apareceu no radar 27/01/2022

Abertura Bolsas/Commodities Hoje:

e Na Asia as bolsas de valores fecharam em queda, com Nikkei em -3,11%
e Shanghai em -1,78%.

e Na Europa as bolsas abriram fracas, com Londres em +0,20%, Alemanha
em -0,76% e Franca em -0,40%. (8h15)

e Nos EUA os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow
Jones -0,17%, S&P em -0,14% e Nasdaq -0,13%. (8h15)

e Ibovespa Futuro abriu em +0,56% a 112.720 (9h33)

e Doblar abriu em -0,50% a R$ 5,41 (9h33)

e Petréleo WTI: Em +0,08% a US$ 87,42 /Boe. (8h15)

e Petréleo Brent: Em +0,09% a US$ 88,82/Boe. (8h15)

e  Minério de Ferro: Porto de Qingdao em +0,81% a US$ 139,62/ton.

O comunicado da esperada reunido do Fomc de ontem, ndo trouxe surpresas. Diante da
inflacdo elevada o FED vai cumprir uma mudanca, aparentemente, rapida na politica
monetdria dos EUA. O discurso de Jerome Powell, presidente do FED, confirmou um
primeiro aumento na taxa de juros em mar¢o, mas deixou no ar quantos aumentos serao
praticados no ano. Até entdo os economistas trabalhavam com 3 a 4 aumentos. Em mar¢o
serd iniciado o primeiro aumento na taxa de juros, serd finalizado o programa de
recompra de titulos e mais adiante o FED passard a vender posi¢des ao mercado,
reduzindo seu programa de injecdo de recursos no mercado financeiro. Por conta deste
evento as bolsas de valores nos EUA passaram a sofrer fortes ajustes apds o comunicado e
o Dow Jones e S&P reverteram préximo ao fechamento para o vermelho. J& as incertezas
sobre a crise da Ucrania x Russia continuou no radar, mas sem novidades. Mas a inflagao
ndo estd alta somente 14 nos EUA, sendo que por aqui foi divulgado o IPCA-15 de janeiro
(0,58%) acima do esperado (0,45%), ampliando as expectativas de um aumento de 1,5% na
Selic na préxima semana. As bolsas de valores iniciam os trabalhos nesta manhd de
quinta-feira repercutindo o tom pesado da fala do presidente do FED de ontem e terd
ainda a influéncia da agenda econ6mica pesada do dia e da safra de resultados
corporativos. Na agenda econémica por aqui foi alterada a divulgacdo dos dados de
dezembro do Caged para a proxima semana. Nos EUA saem revisdo final do PIB do 4T21,
pedidos de auxilio desemprego semanal, encomendas de bens duraveis de dezembro e
vendas de moradias usadas, também de dezembro. Na safra de resultados corporativos
saem os balancos do McDonald”s e Mastercard antes da abertura e apds os nUmeros da
Visa e Apple. O Ibovespa continua surpreendendo com o movimento de alta e se
desvinculando de seus pares no exterior. O movimento continua sustentado por fluxo de
investidores estrangeiros, que estdo buscando opg¢des, principalmente em commodities, na
B3. O movimento tem ajudado muito no curto prazo, mas temos que estar atentos pelo
fato de que estes recursos tém perfil especulativo e, portanto, podem perder forca mais a
frente.

AGENDA ECONOMICA:

Horario Pais Orgdo Indicador Data ﬁg:;::i:f R:::;:?:ro
8:00 Brasil FGV Sondagem da IndUstria Jan = =
11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (LTN e NTN-F)

- Brasil SEPTR  Caged (Emprego Formal) (mil) Dez
4:00 Alemanha GfK Confianga do Consumidor Fev - -6.8
10:30 EUA DoL Pedidos de auxilio desemprego (mil) 21-jan
10:30 EUA C. Bureau Encomendas de Bens Duréaveis (MoM % a.s.) Dez P -0.4% 2.6%
10:30 EUA BEA PIB (QoQ % anualizado) 4QA = 2.3%
12:00 EUA NAR Vendas Pendentes de Moradias (MoM % a.s.) Dez - -2.2%
13:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Kansas City Jan r 24

Fonte: MCM/Bloomberg
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- B P . Estimativa  Resultado
Horario Pais Orgao Indicador Data Mediana* Anterior

sexta-feira, 28 de janeiro de 2022

Sondagem do Comércio Jan - -

. Sondagem de Servigos Jan - -
8:00 Brasil FGV
IGP-M (MoM %) Jan - 0.87%
IGP-M (YoY %) Jan - 17.78%
9:00 Brasil IBGE PNAD Continua (Taxa de Desemprego %) Nov 11.8% 12.1%
9:30 Brasil BCB Nota a Imprensa: Pol. Monetéaria e Op. De Crédito Dez - -
14:30 Brasil Tesouro  Resultado Primério do Governo Central (em R$ bilhdes) Dez - 3.9b
PIB (Q0Q% a.s. 4QP - 1.7%
6:00 Alemanha  GFSO Qg% a.s.) Q ’
PIB (YoY %) 4QP - 2.5%
7:00 Z. do Euro EC Indicador de Confianga na Economia Jan - 115.3
10:30 EUA DoL fndice de Custo do Emprego 4Q TS 1.3%
Renda Pessoal (MoM % a.s.) Dez 0.5% 0.4%
Gasto Pessoal (MoM % a.s.) Dez -0.4% 0.6%
Deflator do PCE (MoM % a.s.) Dez 0.4% 0.6%
10:30 EUA BEA
Deflator do PCE (YoY %) Dez - 5.7%
Deflator do PCE (nlicleo MoM % a.s.) Dez 0.5% 0.5%
Deflator do PCE (ntcleo YoY %) Dez 4.8% 4.7%
12:00 EUA Michigan ~ Confianga do Consumidor JanF 68.8 68.8

Fonte: MCM /Bloomberg

PRINCIPAIS DESTAQUES

PETZ ON - Recomendag¢ao Compra: Preco Justo R$ 28,25: UP-SIDE 57%.

A Petz anunciou a aquisi¢do de 100% das a¢des da Selected Participagées S.A. (Holding Petix),
detentora, dentre outras, da marca de tapetes higiénicos Supersecdo. A Petix foi avaliada em
R$ 70 milhdes. A operagdo prevé a incorporacdo de 51% das a¢des da Holding Petix, que
correspondera ao valor de R$ 35 milhdes, além da aquisicdo de a¢des representativas de 49%
das acbes da Holding Petix, mediante o pagamento na data de fechamento de R$
24.860.935,00. Na data de efetivagdo da incorporacdo das agles, os acionistas da Petix
receberdo 1.650.450 novas agdes ordinarias. Caso a Holding Petix atinja determinadas métricas
de desempenho, a Petz podera pagar, até R$ 10 milhdes divididos em trés parcelas relativas ao
desempenho verificado nos anos de 2023, 2024 e 2025.

OPINIAO: A Petz segue seu programa de aquisicdes estratégicas e a Petix se tornou lider de
vendas na categoria de tapetes higiénicos e uma das marcas mais reconhecidas no mercado
Pet no Brasil. Suas marcas core SuperSecdo (Brasil) e WizSmart (EUA) representam mais de
70% das vendas totais da Petix, enquanto as demais marcas com presenca no mercado local
(FLOP - marca de entrada para tapetes higiénicos, BabyPads - fraldas para caes,
SuperPremium - marca ultra premium de tapetes e Silipetix - areia para gatos) representam
cerca de 30%. Uma excelente aquisicdo e diversificagdo, sendo que a noticia impactou
positivamente o prego da a¢do no pregdo de ontem.

MARFRIG ON - Recomendag¢ao Compra: Preco Justo R$ 26,95: UP-SIDE 17%.

A Marfrig informou que investiu um total de US$ 7 milh8es nas startups Quiq e Takeoff
Technologies, a partir da criagdo da Diretoria de Inovacdo & Novos Negécios. A Quigq é uma
plataforma digital brasileira que simplifica a gestdo de pedidos online dos restaurantes,
conectando os diversos aplicativos de delivery diretamente aos sistemas de ponto de venda. J&
a norte-americana Takeoff Technologies foi fundada em 2016 e conta com mais de 250
funciondrios que trabalham na criacdo e solugbes automatizadas de atendimento e
gerenciamento de estoque de alimentos para redes de supermercado e pequenos comércios.

OPINIAO: Os investimentos sdo estratégicos e visam sua evolu¢do em plataformas digitais
que oferecam solugdes para suas atividades e de clientes.
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MOEDAS - PREGAO ANTERIOR
5 MAIORES QUEDAS%

5 MAIORES ALTAS %

1,1% Euro -1,2% Real

0,96%  Turkish Lira -0,16% Yuan

0,84%  Russian Ruble -0,13% Peso Mexico
0,79%  Dollar Canada -0,08% Sol
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MOEDAS x délar
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5 MAIORES QUEDAS%
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2,3%  Dollar Australia -0,90% Peso Colombia
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Fonte: Economatica
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Expectativas Macroecondmicas

2022 2023 2024 2025
iNDICE (Estimado) (Estimado) (Estimado) (Estimado)
uss 5,60 5,50 5,40 5,40
IGP-M - % 6,54 4,02 4,00 4,00
IPCA - % 5,15 3,40 3,00 3,00
SELIC - % 11,75 8,00 7,00 7,00
PIB - % 0,29 1,69 2,00 2,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 62,48 66,00 68,85 71,50
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 58,00 70,00 78,00 79,50

Fonte: Relatério PESQUISA FOCUS
Data:21/01/2022

NTN-B
Vencimento  YTM (IPCA +) NTN-B viv (IPCA +)
15/08/2022 6,8899
8,00
15/05/2023 6,1901
15/08/2024 5,4827 7.00
15/05/2025 5,3744 6,00
15/08/2026 5,3049 5,00
15/05/2027 5,3443 4,00
15/08/2028 5,4159 3,00
15/08/2030 5,4776 2.00
15/08/2032 5,5305 1,00
15/05/2035 5,5934
108 0,00
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Fonte: Economatica
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Resultados do 4T21

Empresa Cddigo Data
Cielo SA CIEL3 2/2/2022
Banco Santander, S.A. SANB11 2/2/2022
BB Seguridade Participacoes SA BBSE3 712/2022
Porto Seguro PSSA3 71212022
Banco Bradesco S.A. BBDC4 8/2/2022
Banco Pan SA BPAN4 8/2/2022
BR Properties SA BRPR3 8/2/2022
Banco ABC Brasil SA ABCB4 8/2/2022
BrasilAgro - Co Brasileira de AGRO3 8/2/2022
TIM Participacdes S.A. TIMS3 9/2/2022
Klabin S.A. KLBN3 9/2/2022
Dexco DXCO3 9/2/2022
Suzano Papel e Celulose SA SUZB3 9/2/2022
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.  MULT3 10/2/2022
Alpargatas SA ALPA4 10/2/2022
Itau Unibanco Holding SA ITUB4 10/2/2022
Usiminas USIM5 11/2/2022
Engie Brasil Energia SA EGIES3 14/2/2022
Banco do Brasil SA BBAS3 14/2/2022
ltausa - Investimentos Itau SA ITSA4 14/2/2022
Sao Martinho SA SMTO3 14/2/2022
Grupo EBX MMXM3 14/2/2022
Petro Rio SA PRIO3 15/2/2022
Carrefour BR CRFB3 15/2/2022

Fonte: Empresas - Obs. Sujeito a mudancas por parte das empresas
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NORMAS DE CONDUTA

Este relatério foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.
(“Mirae Asset”) para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer
pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset. Este relatério é distribuido somente com o objetivo de prover
informaces e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda
de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em considera¢do todos os
riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informacGes aqui contidas neste relatério s3o consideradas confidveis na data
na qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informages aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset
garantia de exatiddo das informacgGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando,
portando, sujeitas a mudancas.

A Mirae Asset:

« Considera transitdrias as informacdes e avaliaces contidas neste relatério;

+N&do garante, expressa ou implicitamente, que as informacdes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam
exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

+« Ndo tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

« Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informagbes e opinides constantes deste relatério;

+Ndo se responsabiliza por resultados de decisGes de investimentos tomadas com base nas informacgGes ou
recomendagdes nele contidas; e

« A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das aces objeto desta analise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendacdes contidas neste relatério:

+N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagoes de outras instituicbes especializadas no mercado
financeiro e de capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e 0 1€, no todo ou em parte;

«Ndo levam em consideracdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor, objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial, e tolerancia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os
investidores, sendo recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer
decisdo;

« Estdo sujeitas a alteracBes se prévia notificacdo e podem diferir ou ser contrérias a opinides expressas anteriormente
pela Mirae Asset, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras dreas de atuacdo da Mirae Asset, que
podem se fundamentar em hipéteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracdo deste relatdrio; e

+ Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises
da economia, de cada companhia emissora e de cada acdo. e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como
consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o
consentimento expresso da Mirae Asset.

Declaracdo do analista

0 analista de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatdrio (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto
Galdi declara que € certificado e credenciado pela APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declara ainda nos termos da Resolugdo CVM n® 20/2021, que
as recomendacdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e
que se exime de responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste
e de outros relatdrios ou de seus contetidos.



