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Expectativas para o dia: 
 Mercados operam em viés de cautela, com proximidade da elevação da taxa de

juros pelo Fed e tensões geopolíticas crescentes na Europa, além das

dificuldades com a pandemia de coronavírus.

 As yields dos treasuries operam em alta firme em todos os vértices e o dólar

opera forte contra moedas principais e emergentes.

 As bolsas tendem a operar em queda, face ambiente desafiador, e mesmo a

Nasdaq, cujos futuros operavam em alta puxados pelos bons resultados da

Apple, também deve cair.

 Quanto às commodities, apesar da alta do dólar, petróleo, minério de ferro e

soja operam em alta por particularidades de seus mercados.

 Dólar contra Principais: Alta Emergentes: Alta

 Taxa dos Treasuries: Alta

 Bolsas: Queda Commodities: Alta

EXTERNO: Após FOMC e Powell hawkish, índice de inflação PCE deve reforçar apostas em alta de juros
 Na agenda do dia, o destaque é o PCE, indicador de inflação dos EUA utilizado

pelo Fed para balizar sua meta. A expectativa é que o núcleo suba de 4,7%
para 4,8% no comparativo anual.

 Na Zona do Euro, o índice de sentimento econômico (jan) caiu de 113,8 para
112,7, o menor nível em 9 meses, em meio à disseminação da ômicron no
bloco. A expectativa era de que o indicador subisse para 114 pontos.

 Alemanha, França e Espanha tiveram a estimativa de seus PIBs do 4ºtri21
divulgadas (vide tabela abaixo ao lado).

 Na Alemanha, a variação trimestral frustrou, mas ano/ano superou estimativas
e no acumulado do ano, cresceu 2,7%. Na França, a avaliação trimestral e
ano/ano vieram acima do esperado, e crescimento de 7,0% em 2021.

 O FMI projeta que o PIB da China teria crescido 7,9% em 2021, e que avance
4,8% em 2022.

 No noticiário corporativo, as ações da Apple sobem mais de 4% no pre market
de NY, após balanço positivo divulgado no after market de ontem. Hoje saem
os resultados da Caterpillar e da Chevron.

 Também serão divulgados nos EUA os gastos com consumo, renda pessoal e o
índice de sentimento do consumidor da Universidade de Michigan.

 No campo geopolítico, crescem as preocupações com a situação na Ucrânia,
após notícias de que Biden teria alertado Zelensky, presidente ucraniano, a se
preparar para uma “praticamente certa” invasão russa, após o Kremlin
anunciar que os EUA não cumpriram as demandas de segurança solicitadas por
Moscou.

 Quanto às commodities, o petróleo opera em alta face perspectivas de
aumento de demanda e oferta limitada; minério de ferro disparou, face
restrições de produção na Austrália e véspera de feriado na China; a soja sobe
em reação à dificuldades climáticas impactando a produção na América do Sul.

PIB 4º trimestre de 2021 (1º estimativa)

PAÍS
t/t a/a

realizado estimado anterior realizado estimado anterior

Alemanha -0,7% -0,5% 1,7% 1,4% 1,3% 2,8%

Espanha 2,0% 1,4% 2,6% 5,2% 4,4% 3,4%

França 0,7% 0,5% 3,1% 5,4% 4,9% 3,5%
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INTERNO:Panorama global e noticiário político local seguem no radar dos investidores
 No Brasil, os agentes seguem na expectativa pelo retorno dos trabalhos no

Congresso já na próxima semana. Pautas como a reforma tributária, a questão
dos preços dos combustíveis e os reajustes salariais dos servidores estarão no
centro dos debates.

 Segundo o noticiário, o governo desistiu da ideia de criar um fundo de
estabilização para o preço dos combustíveis. Com a retirada do fundo, a PEC
dos combustíveis deve chegar ao Congresso contendo apenas a autorização
para que o governo reduza (a zero, se necessário) tributos federais sobre o
diesel e o gás de cozinha. A gasolina ficou fora das medidas. Nesse formato, o
governo pode decidir até enviar uma lei complementar, de tramitação mais
simples.

 Ontem, o presidente autorizou o reajuste de 33,24% para professores da
educação básica. O aumento tende a pressionar as contas de Estados e
municípios. O piso salarial dos professores deve ir de R$ 2.886 para R$ 3.845
mensais. A decisão contraria recomendação do Ministério da Economia, que
tinha sugerido reajuste de 7,5%. A Confederação Nacional dos Municípios
(CNM) recomenda que os prefeitos corrijam o piso salarial com base no INPC
medido nos 12 meses anteriores ao reajuste – a mesma métrica usada na
correção do salário mínimo geral. O índice fechou 2021 em 10,16%.

 Na agenda do dia, destaque para a divulgação do resultado do Governo
Central (14h30) pelo Tesouro. As estimativas vão de déficit de R$ 16,760
bilhões a superávit de R$ 14,50 bilhões, com a mediana apontando um
superávit primário de R$ 9,0 bilhões. No mais, Guedes irá falar sobre o
desempenho das contas públicas às 15h.

 A PNAD Contínua deve mostrar uma nova queda no número de desocupados,
influenciada pela elevação de ocupação informal em meio à retomada de
serviços, após a flexibilização das medidas de restrição.

 O IGP-M de janeiro subiu 1,82% ante 0,87% em dezembro, vindo levemente
abaixo da mediana das projeções (2,0%).

Expectativas para o dia:
 Os ativos locais devem seguir sensíveis ao exterior, com os investidores

digerindo os sinais recentes emitidos por Powell e no aguardo pela divulgação

do PCE nos EUA, que pode incrementar o debate sobre o ajuste monetário.

 No front interno, os agentes seguem monitorando os debates em torno de

diversos focos de risco fiscal, como a questão dos combustíveis e o reajuste do

piso dos professores, que envolvem as contas dos Estados e Municípios.

 A notícia de que o governo desistiu da PEC dos Combustíveis pode ser bem

recebida pelos mercados num primeiro momento, mas a incerteza com os

rumos que essa pauta possa tomar nos próximos dias deve conter parte do

otimismo dos investidores.

 Diante o exposto, esperamos um viés de cautela para os negócios locais, face

os ventos contrários externos e os desafios crescentes na esfera fiscal e política

doméstica. Por fim, a proximidade do feriado do Ano Novo chinês pode reduzir

em parte a euforia com as commodities, o que somado ao movimento

expressivo dos últimos dias, reforça a expectativa de alguma perda de fôlego

para Bolsa e Câmbio. Já a curva de juros deve refletir tanto a alta da taxa dos

treasuries como do dólar, além dos riscos fiscais.

 Dólar: Alta Juros: Alta Ibovespa: Queda
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Esta publicação contém análises/avaliações que refletem as visões de 

profissionais da área de Tesouraria Global/Assessoramento Econômico e da 

Diretoria de Agronegócios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As análises/avaliações aqui publicadas:

i. eventualmente, podem não expressar o posicionamento do Conglomerado 

BB sobre os temas aqui tratados; 

ii. é possível que divirjam substancialmente das visões de outras áreas 

correlatas do BB, mesmo que faça referências a recomendações publicadas 

por essas respectivas Áreas; 

iii. podem ou não ser seguidas pela gestão da Carteira Proprietária do BB.

As informações, opiniões, análises e avaliações contidas nesta publicação:

i. contém dados e projeções informativos que são dependentes das hipóteses 

adotadas. Nessa medida, não devem ser tomados como base, balizamento, 

guia ou norma para quaisquer documentos, avaliações, julgamentos ou 

tomadas de decisões, sejam de natureza formal ou informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentários gerais de mercado e não 

constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, jurídico, 

tributário ou outro serviço financeiro regulamentado;

iii. não contém toda a informação desejável, ou seja, fornecem apenas visões 

limitadas da economia e do setor agropecuário, de forma geral “Macro”, 

não avaliando valores mobiliários específicos e emissores determinados;

iv. não são uma pesquisa ou recomendação de investimento para fins
regulatórios e não constitui uma análise substantiva;

v. não são uma recomendação personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequências ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou análises são assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as ações decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB não se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicação.

O BB recomenda aos leitores da publicação que:

i. antes de entrar em qualquer transação, certifiquem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiência, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstâncias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitações tributárias, legais e
contábeis, sempre que necessário.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a está publicação implica na total
aceitação deste termo de responsabilidade e uso, não sendo permitido a
reprodução, retransmissão e distribuição do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorização.

Consultas, sugestões, reclamações, críticas, elogios e denúncias:

SAC 0800 729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678

Informações relevantes
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