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Exterior misto em função de balanços e no 

aguardo pelo Fed 

No exterior, os sinais são mistos neste início de 

terça-feira, com as bolsas na Europa registrando 

alivio em meio a uma realização de lucros após um 

aumento acima do esperado do sentimento das 

empresas na Alemanha em janeiro. Mas, os índices 

futuros de NY recuam, após fecharem em alta, 

revertendo fortes perdas na sessão, marcada pela 

aversão ao risco. Petróleo, dólar e juros das 

treasuries sobem. Os investidores ajustam posições 

em meio a cautela com a escalada de tensões entre 

Rússia e Ocidente em virtude de uma potencial ação 

militar na Ucrânia e das expectativas pela reunião do 

Federal Reserve, amanhã. A expectativa de analistas 

financeiros é de que o BC americano deve manter os 

juros agora, mas poderá usar o comunicado da 

reunião de amanhã para sinalizar uma alta de pelo 

menos 0,25 p.p. em março. No Brasil, os mercados devem seguir sensíveis à volatilidade dos ativos 

no exterior, mas as perdas em NY nesta manhã podem limitar eventual ensaio de recuperação do 

Ibovespa. Os investidores seguem na expectativa por uma definição sobre o reajuste dos 

servidores públicos, após o Orçamento de 2022 ter sido sancionado. Além disso, o dado de 

confiança do consumidor será também monitorado. A alta do dólar e dos juros das treasuries 

podem pesar nos juros e no câmbio, e os leilões de rolagem de swap do BC e de títulos do Tesouro 

também são esperados, antes da série de dados importantes nos próximos dias, como o IPCA-15, 

Caged e IGPM. 

 

Agenda econômica 25/01 

Brasil: O Tesouro faz leilão de LFT e NTN-B às 11hrs. O BC realiza leilão de rolagem de 20.870 

contratos de swap cambial, às 11h30. 

EUA: Os resultados trimestrais da Johnson&Johnson, General Eletric, 3M e Verizon saem antes da 

abertura das bolsas americanas e o da Microsoft, após o fechamento. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bolsa Variação

Dow Jones* ▼  0,5%

Nasdaq* ▼  1,6%

S&P* ▼  1,0%

Londres (FTSE) ▲  0,8%

Frankfurt (DAX) ▲  0,7%

Tóquio** ▼  1,7%

Xangai** ▼  2,6%

Hong Kong** ▼  1,7%
*Futuros; **M ercados já fechados
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Destaques Corporativos 
 

Varejo: 

Prévia do 4T21: Sem muita emoção 

A temporada de resultados no Brasil começa em 15 de fevereiro com o Carrefour, com as semanas de 

21 de fevereiro e 7 de março (pós-Carnaval) se configurando como os períodos mais movimentados. 

Esperamos ver o impulso mais forte e a demanda mais consistente entre os nomes de vestuário, com 

as maiores taxas de crescimento sendo da Arezzo & Co. (maior que 30% de crescimento vs. 2019 

excluindo as aquisições), Grupo SBF (+26% vs. 2019 excluindo aquisições) e Lojas Renner (+23% vs. 

2019). Por outro lado, as categorias de grande porte, como móveis e eletroeletrônicos, continuam 

apresentando crescimento fraco, embora não vejamos sinais de deterioração material em relação ao 

fraco 3T21. Entre os nomes de comércio eletrônico, esperamos que a Americanas tenha um 

desempenho superior, enquanto os negócios de lojas de Magalu e Via continuarão puxando para baixo 

o crescimento e a lucratividade devido à sua alta exposição aos eletrônicos. A pressão de margem 

provavelmente será um tema em todo o setor, impulsionada pela inflação de preços de matérias-

primas (Alpargatas e Natura & Co. provavelmente sofrerão o maior impacto), investimentos em 

crescimento (SBF, Renner e C&A, por exemplo) e/ou inflação de custos (aumento salarial de 10% para 

os trabalhadores das lojas). 

Nossa visão: Mantemos Arezzo & Co. e Lojas Renner como as principais escolhas devido ao bom 

momento das empresas, avaliação atraente (P/L 2022 de cerca de 21x com CAGR – taxa média de 

crescimento anual - do lucro de 3 anos maior que 20%) e bases de clientes relativamente resilientes. 

Adicionamos Petz devido ao alto crescimento (CAGR de lucro para os próximos 5 anos de 42%) e 

avaliação razoável. 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
A ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas.  

 

Richard Cathcart   
       
 

Flávia Meireles  
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A opinião do nosso time de grafistas 
 

Ibovespa: Dia de forte volatilidade, segue com resistência aos 109.400 

pts 

As principais bolsas mundiais sofreram uma forte queda no último pregão e o Ibovespa acompanhou 

este movimento, encerrando o dia com 0,92% de desvalorização. Segue trabalhando abaixo da 

resistência marcada aos 109.400 e precisaria vencer de forma definitiva este ponto para voltarmos a 

acreditar na retomada da alta de curto prazo. Do lado negativo, a eventual perda dos 105.700, abriria 

espaço para novo movimento baixista em direção ao fundo recentemente formado aos 102.000 pts. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendação do dia*: Petrobras PN 

VENDA: PETR4 a 31,94 com primeiro objetivo aos 31,58 (ganho estimado entre +0,63% e +1,13%) e um 

segundo aos 30,34 (ganho estimado entre +4,53% e +5%). O stop ficaria marcado em 32,93 (perda 

estimada entre -3,10 e -3,61%). 

*Operação de SWING CURTO 

aguardando ponto de entrada 

(com margem de entrada de até 

0,50% abaixo do ponto de 

entrada sugerido), válida 

apenas para o próximo pregão 

(25/01/2022). 

**Caso o stop ou o objetivo 

sejam atingidos antes do preço 

de entrada, a operação não será 

validada.   

***Sugestão de saída parcial de 

50% em cada objetivo. Caso o 

primeiro objetivo seja atingido, 

ajustar o stop para o preço de 

entrada.. 

 

 

 

 

Maurício A. Camargo* 

Analista Gráfico, CNPI-T 

Ernani Reis 

Analista Gráfico, CNPI-T 

Henrique P. Colla 

Analista Gráfico, CNPI-T 

 
 

* Analista de valores mobiliários credenciado responsável pelas 
declarações nos termos do Art 21 da Resolução N°20 da CVM 
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Agenda Econômica e Indicadores 
 

 
 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

Data Região Horário Indicador Referência

25-jan Brasil 08:00 FGV: Sondagem do Consumidor janeiro

25-jan Alemanha 06:00 Pesquisa de sentimento econômico - IFO janeiro

25-jan EUA 12:00 Confiança do consumidor - Conference Board janeiro

Fonte : Bloomberg

Agenda

José Cataldo* 

Estrategista 
* Analista de valores mobiliários credenciado responsável pelas 

declarações nos termos do Art 21 da Resolução N°20 da CVM 
 

Commodities Cotação 24/01/2022

Ouro (US$/onça troy) 1843,51/onça ▲  0,7%

Minério de Ferro (US$/ton) 133,7/ton ▼  2,7%

Petróleo Brent (US$/barril) 87,02/barril ▼  0,5%

Ibovespa (24/01) -0,92% 107.937

Dólar Comercial (24/01) 0,88% R$ 5,50

Euro (24/01) 0,71% R$ 6,23

CDS¹ Brasil - 5 anos (24/01) 222,10

CDI Anualizado (24/01) 9,15%

Poupança Nova (24/01) 0,57%

IPCA (dezembro/Acumulado Ano) 0,73% 10,06%

Selic (a.a.) 9,25%

Fonte: Broadcast

INDICADORES FINANCEIROS

¹Credit Default Swap: Proteção contra o não cumprimento de obrigações de um 

determinado emitente
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Disclaimer 

Este relatório foi preparado pela equipe de análise de investimentos da Ágora Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (Ágora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O 

presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem a expressa autorização da Ágora. 

A distribuição desse relatório é realizada somente com o objetivo de prover informações e não representa uma oferta ou recomendação de qualquer valor mobiliário. As informações contidas neste 

relatório são consideradas confiáveis na data de sua publicação, entretanto, não representam por parte da Ágora garantia de exatidão dos dados factuais utilizados. As opiniões, estimativas, 

projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboração e são limitadas às companhias e aos ativos 

objetos de sua análise nos termos da Resolução CVM nº 20, e estão, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio. 

A Ágora esclarece que reproduziu no presente relatório análises realizadas pela Bradesco Corretora de Títulos e Valores Mobiliários, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econômico do 

Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opiniões expressadas nas referidas análises ora reproduzidas. 

Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM n° 20: 

Os analistas de investimento declaram que as opiniões contidas neste relatório refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliários objeto 

desse relatório, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e autônoma, inclusive em relação à Ágora e demais empresas do grupo Bradesco. 

A remuneração dos analistas de investimento está, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negócios e operações financeiras realizadas pela Ágora. 

Consulte os riscos da operação e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 

Declarações nos termos do Art. 22 da Resolução Nº 20, referentes às empresas cobertas pelos analistas de investimento da Ágora e Bradesco Corretora:  

O Banco Bradesco S.A. tem participação acionária indireta, por meio de suas subsidiárias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto 

pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participação acima de 5% na VALE S.A.. 

Ágora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco têm interesses financeiros e comerciais relevantes em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto de 

análise. 

O Bradesco BBI está participando como coordenador na oferta pública de distribuição de Braskem S.A., BRF S.A., CCR S.A., Positivo Tecnologia S.A. e Transmissora Aliança de Energia Elétrica S.A.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

A Ágora CTVM está participando como distribuidora nas ofertas públicas das seguintes empresas: Três Tentos Agroindustrial S.A., 3R Petroleum Óleo e Gás S.A.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

Nos últimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas públicas de distribuição de títulos e valores mobiliários das companhia e/ou prestou serviços de outra natureza para 

as seguintes empresas: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Ânima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão., Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CM Hospitalar 

S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribuição., CTEEP - Companhia de Transmissão de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Paraná - Sanepar, 

Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineração S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participações., Desktop - Sigmanet Comunicação Multimídia S.A., Diagnosticos da 

América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logística S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Fleury S.A., Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment 

Ltd., Hapvida Participações e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobiliários S.A., Kora Saúde Participações S.A., Light Serviços de Eletricidade 

S.A., JHSF Participações S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participações S.A., Magazine Luiza S.A., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobiliários 

S.A., Oceanpact Serviços Marítimos S.A., Pet Center Comércio e Participações S.A., Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Sendas Distribuidora S.A., Tegra Incorporadora S.A., 

Unidas S.A., Vale S.A., Vamos Locação de Caminhões, Máquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A. 

Nos últimos 12 meses, a Ágora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituições intermediárias, das ofertas públicas de títulos e valores mobiliários das companhias: AES Brasil Energia 

S.A., Allied Tecnologia S.A., Ânima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil., Bolsa, Balcão, Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CCR S.A., CM Hospitalar S.A., Companhia Brasileira de 

Distribuição., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissão de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Paraná - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., 

CSHG Logística - FII., CSN Mineração S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participações., Desktop - Sigmanet Comunicação Multimídia S.A., Diagnosticos da América S.A., 

Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logística S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Fleury S.A., Getninjas Atividades de Internet., G2D Investment Ltd., Hapvida 

Participações e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobiliários S.A., JHSF Participações S.A., Kora Saúde Participações S.A., Light Serviços de 

Eletricidade S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participações S.A., Magazine Luiza S.A., Malls Brasil Plural - FII., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos 

Imobiliários S.A., Oceanpact Serviços Marítimos S.A., Pet Center Comércio e Participações S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Petro Rio S.A., Rede D'or S.A., Rumo 

S.A., Sendas Distribuidora S.A., Tegra Incorporadora S.A., Unidas S.A., Vale S.A., Vamos Locação de Caminhões, Máquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logística - FII. A Bradesco 

Corretora está participando como distribuidora nas ofertas públicas das seguintes empresas: 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. 

A Bradesco Corretora recebe remuneração por serviços prestados como formador de mercado de ações da AMBIPAR Participações e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA 

(FMXB34). 


