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Producao industrial recua novamente em novembro

» A producéo industrial recuou 0,2% em novembro na comparagéo mensal com ajuste sazonal, resultado
ligeiramente pior do que a estimativa do mercado (+0,1%) e nossa projecao (0,0%).

P A indUstria extrativa avangou 5,0% em relagédo a outubro, com ajuste sazonal, superando nossa previsao
apos um recuo no més anterior. A producado de automoéveis também registrou aumento mensal, de 2,9%.

Esses movimentos nao foram suficientes para evitar a queda do indicador principal, o que € negativo para a
industria como um todo.

P A indlstria vem sendo impactada pela reducdo da demanda, provavelmente devido a inflagéo e ao aumento
dos juros.

Aumento da producéo da industria extrativa e de automaoveis evita queda maior do setor

A producéo industrial recuou 0,2% em novembro na comparag¢éo mensal com ajuste sazonal, resultado ligeiramente
pior do que a estimativa do mercado (+0,1%) e nossa projecéo (0,0%). Foi a sexta queda consecutiva do indicador,
que esté 4,3% abaixo do patamar anterior a pandemia (ver gréafico).

A industria extrativa avancou 5,0% em relacdo a outubro, com ajuste sazonal, superando nossa previsao apés um
recuo no més anterior (ver grafico). A producao de automoveis também registrou aumento mensal, de 2,9%. Esses
movimentos ndo foram suficientes para evitar a queda do indicador principal, que teve desempenho negativo para a
industria como um todo. Nos setores ligados ao investimento, a producéo de material de construgéo teve pequena
alta mensal (+0,4%) apoés varias baixas consecutivas, mas a producéo de bens de capital diminuiu 3,0% (ver grafico).

A industria vem sendo impactada pela reducao da demanda, provavelmente devido a inflacdo e ao aumento dos
juros. O impacto associado a alta dos juros deve se intensificar adiante.

Producéo industrial fica 4,3% abaixo do nivel anterior a
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A Ultima pagina deste relatorio contém informagdes importantes sobre o seu contetdo.
Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator Unico ao tomarem suas decisdes de investimento.
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Producdo da indlstria extrativa aumenta em
novembro, apds recuo no més anterior
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Bens de consumo duraveis tém leve crescimento na
margem gracas a dados positivos no setor
automotivo
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Producgdo daindustria de transformacéo em
tendéncia de queda
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Producéo de bens de capital tem queda mensal de 3%
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Variacdo mensal com ajuste sazonal

jul-21 ago-21 set-21 out-21

Producéao Industrial -0,5% -1,4% -0,8% -0,6% -0,6% -0,2%
Extrativa -1,0% 1,1% 2,0% -0,2% -10,0% 5,0%
Transformacgéo -0,6% -1,4% -0,8% -0,5% -0,2% -0,4%
Bens de consumo duraveis -1,3% -3,0% -3,5% -0,6% -1,8% 0,5%
Bens de capital 1,0% 2,1% -1,3% -1,3% 1,8% -3,0%
Bens intermediarios -0,7% -0,8% -0,5% -0,2% -0,9% 0,0%
Bens de consumo semi duraveis/ndo duraveis -1,9% 0,2% 0,6% -0,2% -1,3% 0,0%
Material de construcéo -1,5% -1,2% -1,8% -1,2% -2,0% 0,4%
Difuséo 42,3% 30,8% 38,5% 50,0% 26,9% 50,0%
Fonte: IBGE

Variacdo ante mesmo periodo do ano anterior

jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21

Producéao Industrial 12,1% 1,3% -0,5% -4,1% -7,8% -4,4%
Extrativa 4,2% -2,8% -1,4% 3,1% -4, 7% 5,0%

Transformacgao 13,2% 1,9% -0,4% -4,9% -8,2% -5,6%
Bens de consumo duraveis 31,5% -9,7% -17,9% -23,3% -27,9% -21,0%
Bens de capital 53,4% 36,4% 31,6% 15,1% 8,4% 4,9%

Bens intermediarios 10,9% 0,1% -1,9% -3,5% -6,4% -2, 7%
Bens de consumo semi duraveis/néo duraveis 2,0% -1,9% -1,3% -5,7% -10,2% -6,3%
Material de construcéo 16,7% 2,0% 1,5% -4,4% -9,8% -8,0%
Fonte: IBGE

Projecéo vs. Realizado vs.

Contribuicéo Variacéo

Novembro 2021 Peso Novembro Novembro . Novembro 2021 Peso J————
2020 2020
PIM 100,0% -4,2% -4,4% -0,2% PIM 100,0% -0,2%
Extrativa 11,2% 2,1% 5,0% 0,3% Extrativa 11,2% 5,0%
Transformacgao 88,8% -5,0% -5,6% -0,5% Transformacao 88,8% -0,4%
Alimentos 13,9% -8,1% -4,7% 0,5% Alimentos 13,9% 6,8%
Derivados de petréleo e biocombustiveis 10,3% 0,8% 1,7% 0,1% Derivados de petréleo e biocombustiveis  10,3% -0,6%
Veiculos 10,1% -6,2% -11,6% -0,5% Veiculos 10,1% 2,9%
Metalurgia 5,4% 2,8% -1,5% -0,2% Metalurgia 5,4% -3,0%
Outros quimicos 5,3% -1,3% -0,1% 0,1% Outros quimicos 5,3% 0,2%
Maquinas e equipamentos 4,9% 3,7% 2,8% 0,0% Maquinas e equipamentos 4,9% 1,5%
Metal 3,6% -12,1% -13,1% 0,0% Metal 3,6% -2,7%
Minerais ndo-metélicos 3,6% 0,7% -1,9% -0,1% Minerais ndo-metélicos 3,6% 0,5%
Borracha e plastico 3,5% -6,9% -12,4% -0,2% Borracha e pléstico 3,5% -4,8%
Bebidas 3,3% -2,1% -12,3% -0,4% Bebidas 3,3% -2,2%
Celulose e papel 3,0% 1,9% 0,7% 0,0% Celulose e papel 3,0% -0,8%
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 2,6% -15,6% -13,9% 0,0% Maquinas, aparelhos e materiais elétricos  2,6% 0,0%
Informatica, eletrénicos e épticos 2,5% -15,1% -15,9% 0,0% Informatica, eletronicos e 6pticos 2,5% 0,3%
Farmacéuticos 2,3% 4,2% 9,8% 0,1% Farmacéuticos 2,3% 2,7%
Vestuario e acessorios 2,3% -19,5% -12,7% 0,2% Vestuario e acessorios 2,3% -0,2%
Couro e calgados 1,6% -25,3% -17,6% 0,2% Couro e calcados 1,6% 0,3%
Téxteis 1,6% -21,6% -13,5% 0,1% Téxteis 1,6% 2,3%
Outros equipamentos de transporte 1,5% 1,0% 1,2% 0,0% Outros equipamentos de transporte 1,5% -0,2%
Manut. e instal.de mag. e equip. 1,3% -15,0% -21,8% -0,1% Manut. e instal.de mag. e equip. 1,3% 1,9%
Mbveis 1,3% -15,5% -18,0% 0,0% Mbveis 1,3% -3,4%
Limpeza, higiene e perfumaria 1,3% -1,4% -6,9% -0,1% Limpeza, higiene e perfumaria 1,3% -4,5%
Madeira 1,0% -6,5% 1,2% 0,1% Madeira 1,0% 3,6%
Impressodes e gravacdes 1,0% -6,0% -8,1% 0,0% Impressoes e gravacdes 1,0% -2,9%
Produtos diversos 1,0% -2,8% -7,6% -0,1% Produtos diversos 1,0% -4,5%
Fumo 0,6% 6,8% -4,2% 0,0% Fumo 0,6% 4,9%

Fonte: IBGE, Itati
*com ajuste sazonal

Luka Barbosa
Matheus Fuck
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Pesquisa macroecondmica — ltal
Mario Mesquita — Economista-Chefe

Para acessar nossas publicactes e projecdes visite nosso site:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas

App Itati Analises Econémicas

Nossos relatérios no seu celular. e
Baixe agora ha App Store ou no Google Play.

Informacdes Relevantes

-

. Este relatério foi desenvolvido e publicado pelo Departamento de Pesquisa Macroeconémica do Itad Unibanco S.A. (“Itat Unibanco”). Este relatério ndo € um

produto do Departamento de Andlise de AgGes do Ital Unibanco ou da Itat Corretora de Valores S.A. e ndo deve ser considerado um relatério de analise para os
fins do artigo 1° da Instru¢cdo CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018.

Este relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou
venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negdcios em qualquer jurisdi¢cdo. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o relatdrio foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confiaveis. Entretanto, o Itad Unibanco ndo d& nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagdes. Este relatdrio também n&o tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. O Itatl Unibanco ndo possui qualquer obrigagéo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e informar o respectivo leitor.

As opinides expressas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as visdes e opinides pessoais do analista responsavel pelo contelido deste material na data
de sua divulgacgéo e foram produzidas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relagdo ao Itat Unibanco, a Itat Corretora de Valores S.A. e demais
empresas do grupo econdmico do Itad Unibanco.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itat Unibanco. Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério encontram-se disponiveis
mediante solicitagdo. O Itad Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizara por quaisquer
decisdes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Observagéo Adicional: Este material ndo leva em consideragédo os objetivos, situacéo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os
clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdmico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas
pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informacéo aqui contida. Ao acessar este material, vocé declara e confirma que compreende 0s riscos
relativos aos mercados abordados neste relatorio e as leis em sua jurisdicéo referentes a provisédo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que
este material contém informacdes proprietarias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo.

SAC Itau: Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias, fale com o SAC Itat: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal
https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso néo fique satisfeito com a solucéo apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa Itad:
0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, S&o Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.
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