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MERCADOS

Bolsa indices, Cambio e Commodities
Fech. = Dia (%) Més (36) Ano (%)

Ibovespa 107.431 0,63 5,4 @7
O Ibovespa passou parte do dia sem definicdo de rumo, mas com o andar Ibovespa Fut. 108.095 1,16 {2.5) (8,5)
da agenda do dia, o mercado caminhou para fechar o dia com alta de 0,63% Masdag 15566 2,15 0,2 20,8
aos 107.431 pontos. O giro financeiro foi de R$ 78,1 bilhées (R$ 26,0 DA 35927 108 4,2 17,4
bilhées no mercado a vista). A agenda econdmica de hoje se concentra em S&P 500 4710 1,63 5.1 25,4
indicadores da Europa: balanca comercial de outubro, custos de mao de MsCl 5138 010 12 16,7
obra, taxa de refinanciamento e o PMI projetado para dezembro. No Brasil, Tﬁq”i‘f 28460  (0,38) 23 5.7
sai a inflacio medida pelo IPC-S e o Relatério Trimestral de Inflacdo do Xangai 3648 (0.38) 23 5,0
Banco Central. Nos EUA, saem dados de seguros desemprego e da Frankifurt mare ol 2 128
construcdo civil. As commodities acompanharam o animo das bolsas em ::Z:ir:: Sz'i; ::;; i’z i:[;
mostram alta firme nas cotacdes do petréleo e do minério de ferro nesta india 5?:733 };Js.v:. 1’3 21J|:|
quinta-feira. O Brent marca US$ 74,6 por barril e o WTI negocia acima de Ruissia 1541 f::s:;. |'5:i:. 11:1
US$ 71 o barril. As bolsas europeias e os futuros de Nova York mostram Délar - vista RS5.60 (0,08 11 a5
alta generalizada apds a reunidao do Fomc ontem nos Estados Unidos, com a Délar/Euro 81,13 0,27 (0,2) (7.6)
leitura do mercado de que o endurecimento da politica do Fed, ajudara Euro RS E42 0,21 0.6 11
combater a inflacdo elevada sem prejudicar o crescimento econémico. Na Quro $1.776,92 0,34 0,1 (6,4)
Asia as bolsas também tiveram desempenho positivo no fechamento. * Dia anterior, exceto Asia

Ontem, o Federal Reserve decidiu que que dobrara o ritmo em que reduz
as compras de titulos para US$ 30 bilhées por més e projeta aumentos de
trés quartos de ponto na taxa de juros em 2022, outro trés em 2023 e mais

Altas e Baixas do Ibovespa

. . .. BEEF3 112%
dois em 2024. O presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou ontem que a
inflacdo € agora o inimigo n° 1 para manter a expansao econémica dos EUA MGLU3
no caminho certo e retorno do mercado de trabalho para algo que se
aproxima dos niveis pré-pandémicos. AMER3
Cambio LAME4
BRKM5

O délar vem se sustentando numa faixa alta de preco, acima de R$ 5,67
pelo terceiro dia consecutivo. Ontem no fechamento a moeda marcou R$ EQTL2
5,6852 contra R$ 5,6897 com pequeno recuo de 0,07%.

MRFG3
Juros BBAS3
Ontem, os juros futuros permaneceram em compasso de espera dos ECOR3
acontecimentos no exterior e fecharam cm as taxas perto da estabilidade. DKCO3
A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/23 fechou a
11,55% (de 11,479% no dia anterior e para jan/27 passou de 10,361% para :
10,39%. Ibovespa x Dow Jones (em délar)
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B3 S.A. (B3SA3) - Auto de infracao sobre o suposto ganho de capital quando
da incorporacao de acdes da Cetip S.A.

A B3 recebeu nesta quarta-feira (15/12) auto de infracdo da Receita Federal do Brasil (‘RFB”)
no valor total de R$ 499,5 milhées incluindo multa e juros, exigindo o recolhimento do IRRF
supostamente devido pela B3, na qualidade de responsavel tributéria, sobre o ganho de capital
que teria sido apurado pelos acionistas estrangeiros da Cetip.

e Esse ganho aconteceu em virtude do recebimento das acdes da B3 em decorréncia da
incorporacao de suas acdes ocorrida em marco de 2017 no dmbito da combinacdo de
negdcios com da Cetip com a BM&FBovespa (atual B3).

e Em comunicado a B3 reiterou o seu entendimento, na linha da opinido de seus
consultores tributarios externos, de que inexiste ganho de capital tributavel em
operacoes de incorporacao de acoes e apresentard impugnacao ao referido auto de
infracdo dentro do prazo regulamentar.

Cotada a R$ 12,06/acio, correspondente a um valor de mercado de R$ 73,9 bilhées, a acdo
B3SA3 registra queda de 38,2% este ano. O Preco Justo de R$ 17,00/acio aponta para um
potencial de alta de 41,0%.

Camil Alimentos S.A. (CAML3) - Investimento estratégico na Café Bom Dia e
Agro Coffee

A Camil Alimentos celebrou nesta quarta-feira (15/12) Contrato de Investimentos e Outras
Avencas com a Café Bom Dia Ltda. e Agro Coffee Comércio Importacio e Exportacao Ltda. que
prevé o ingresso da Camil como nova acionista controladora e o aumento do capital social
destas duas Sociedades, apds o cumprimento das condicdes precedentes previstas.

Como resultado, a Camil alcancara a participacio de 97,71% do capital social da Café Bom Dia,
mediante a integralizacdo de R$ 62 milhdes em aumento de capital dessa sociedade; e ter
participacdo de 90,33% do capital social da Agro Coffee, mediante a integralizacio de R$ 1
milhdo em aumento de capital dessa sociedade.

Adicionalmente, serdo celebrados Acordos de Acionistas entre a Camil e os acionistas
minoritarios das Sociedades.

A Café Bom Dia atua no segmento de café desde 1895 e detém hoje as marcas Bom Dia e Sul de
Minas. O ativo conta com uma planta industrial em Varginha (MG), que sera utilizada para
operacionalizar a atuacdo da Camil na categoria de café com suas outras marcas, Unido e
Seleto. J4 a Agro Coffee é uma companhia que atua com o comércio, importacao e exportacdo
de café.
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A Camil possui um histérico de crescimento e ampliacdo de participacdo de mercado por meio
de investimentos estratégicos e a diversificacdo de ativos em operacdes no Brasil e na América
do Sul. Cotada a R$ 9,94/acéo (valor de mercado de R$ 3,7 bilhdes) a acdo CAMLS3 registra
queda de 8,0% este ano. O Preco Justo de R$ 13,00/acdo aponta para um potencial de alta de
30,8%.

JBS (JBSS3) - BNDES comeca vender acoes que possui ha JBS

Noticias na midia ddo conta que o BNDES comeca nesta quinta-feira (16/12) a vender sua
participacdo de 24,5% no capital da JBS, equivalente a 581.661.101 acoes.

Inicialmente serdo colocadas 70 milhdes de acdes o que equivale a 12,03% de sua participacido
e a 2,95% do capital da JBS. Com base no fechamento de ontem (15/12) de R$ 38,19/ac30 o
blocktrade alcanca R$ 2,67 bilhées, equivalente a 9 dias de negociacdo na B3 (o que pode gerar
alguma pressio nos papéis).

Cotada a R$ 38,19 a acdo JBSS3 registra alta de 76,9% este ano. O Preco Justo de R$
50,00/acdo aponta para um potencial de alta de 30,9%.

Banco PAN (BPAN4) - Distribuicao de R$ 0,2166/acao em JCP. Ex em 22/12

O Banco PAN aprovou a distribuicido de R$ 261 milhées em juros sobre o capital préprio (JCP),
correspondentes a R$ 0,2166 por acio.

e Serio consideradas as posicoes de acoes em 21.12.21 com os papéis sendo negociados
na condicao “ex-juros” em 22 de dezembro de 2021.

e Oretornoliquido estimado é de 1,6%

Ao preco de R$ 11,47/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 13,8 bilhdes, a acio
BPAN4 registra alta de 20,4% este ano. O Preco Justo de R$ 23,00/acio traz um potencial de
altade 100,5%.

Tim (TIMS3) - Aprovacao de JCP no montante de R$ 560 milhdes (R$
0,231/acao). Acoes "ex" em 21/12

O conselho de administracdo da TIM aprovou a distribuicdo de Juros sobre capital préprio
(JCP) no montante de R$ 560 milhdes, correspondente ao valor bruto de R$ 0,231366129 por
acao.

e Datade corte: 20 de dezembro. Os papéis passam a ser negociados "ex-JCP" no dia 21
/12.

e O pagamento esta previsto para 25 de janeiro de 2022.

Ontem a acdo TIMS3 encerrou cotada a R$ 13,11 com queda de 9,0% no ano. Com base nesta
cotacao, o provento representa um retorno de 1,75% para os acionistas.
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Fleury (FLRY3) - Aprovacao de pagamento de R$ 30 milhes em JCP (R$
0,09/ac¢ao). Acoes "ex" em 21/12

O conselho de administracao do Fleury aprovou o pagamento de juros sobre capital prdprio
(JCP) de R$ R$ 30,046 milhdes, o que representa um valor bruto por acdo de R$
0,09479301498.

e Acionistas com direito até 20 de dezembro. As acdes passardo a ser negociadas "ex-
JCP" a partir de 21 de dezembro.

e O pagamento ocorrerd em 30 de dezembro.
Ontem a acdo FLRY3 encerrou cotada a R$ 19,22 com queda de 26,4% no ano.

Com base nesta cotacdo o retorno para os acionistas sera de 0,49%.

Oi (OIBR3 e OIBR4) - Geracao de caixa nao sai do negativo e fecha outubro
com baixa de R$ 136 milhdes

No balancete da recuperacéo judicial a Oi voltou a registrar geracdo de caixa negativa (R$ 136
milhées)

Os recebimentos somaram R$ 2,20 bilhdes ante R$ 2,51 bilhées em setembro, reducio de R$
302 milhées, sendo R$ 220 milhdes a menos nos servicos de uso de rede e queda de R$ 98 na
conta clientes.

Os pagamentos reduziram em R$ 273 milhdes, passando de R$ 2,36 bilhées em setembro para
R$ 2,09 bilhdes em outubro, com destaque para R$ 192 milhdes com fornecedores de
materiais e servicos, tributos (R$ 26 milhdes) e pessoal (R$ 37 milhdes).

As acdes OIBR3 e OIBR4 fecharam ontem cotadas, respectivamente, a R$ 0,84 (-61,8% no ano)
eR$ 1,36 (-51,8% no ano).
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da a¢ao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagcao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigcdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sgggéng ég’mpanhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



