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Brasil — Estoque de crédito mantém desempenho positivo e avan¢a em novembro
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**Saldo das operagdes de crédito com pelo menos uma parcela com atraso acima de 90 dias.

- dados referentes ao més de novembro,
onte: Banco Central
Elaboragdo: BB/Assessoramento Econdmico com aJUS'te sazo naL a po ntam retragéo
mensal de 0,5% na concessao total,
refletindo o recuo das concessdes as familias (0,5%) e pessoas juridicas (1,6%), com RS 445 bilndes em
empréstimos registrados no més.

Impacto nos cenarios: o avanco do processo de vacinacdo e a maior reabertura da economia tem
contribuido com a evolucdo da carteira total de crédito, fato que segue favorecendo a elevacao dos
empréstimos no mercado bancario nos dois primeiros meses do Ultimo trimestre do ano. Apesar disso, o
crescimento interanual do estoque de crédito segue em trajetdria de desaceleracdo em virtude,
principalmente, da base de comparacdo no segmento PJ direcionado. Além disso, os efeitos da contracao
da politica monetaria sobre o crédito também contribuem para a desaceleragao observada. Assim, Nosso
cenério base € de que a carteira de crédito total do Sistema Financeiro Nacional (SFN) cresca 14,1% no final
deste ano, pouco abaixo do ano passado (15,6%) e do acumulado em 12 meses até outubro. Destacamos
que esse resultado decorre da combinagao do crescimento projetado de 17,2% da carteira PF e de 10,2%
da carteira PJ. Para 2022, nosso atual cenario projeta crescimento de 7,0% para a carteira total, o que
reflete uma desaceleracdo em relacdo a 2021, haja vista os maiores desafios previstos para o préximo ano
(PIB com crescimento mais modesto, 0,4%, e Selic atingindo 12,25%).

Brasil = IGP-M acelera na margem no més de dezembro e termina 2021 em 17,8%

Pontos principais: conforme informacdes divulgadas pela FGV, a inflacdo medida pelo IGP-M teve alta de
0,87% no més de dezembro, apds alta de 0,02% em novembro. Com esse resultado, o indice acumulou
alta de 17,8% no ano. Em relacdo aos precos ao produtor amplo (IPA), que compde o IGP-M, tanto os
produtos agropecuarios quanto os industriais avancaram na passagem mensal, 1,27% (apds retragdo de
2,13% um més antes) e 0,82% (contra 0,47% em novembro), respectivamente. Entre os itens que mais
contribuiram para a alta do més estdo bovinos (+11,69%) e café em grao (+12,52%), do lado dos prec¢os ao

29/12/2021 Assessoramento Econémico 1



#Publica

produtor, e passagem aérea (+11,52%), do lado dos pregos ao consumidor (IPC), que avangou 0,84% em
dezembro ante 0,93% em novembro.

Impacto nos cenarios: em resumo, a alta do IGP-M em dezembro se deu em virtude da reversao de sinal do
IPA, movimento que teve como principais determinantes os aumentos de produtos de pecuaria e graos. Ja
o IPC cedeu com a dissipa¢do do aumento de combustiveis (alta de 2,24% ante 7,14% no més anterior) e
arrefecimento de alguns itens de alimentos. Em termos prospectivos, em nosso Cenario Base projetamos
que o IGP-M consolidard uma trajetéria de desaceleragao nos préoximos meses, em virtude, principalmente,
da descompressdao dos precos no atacado, favorecido pela menor pressdo proveniente dos pregos de
commodities, o que levard o indice para patamar abaixo do verificado neste ano, em que projetamos que
2022 encerrara com alta acumulada de 5,0%.

Cenario Econdmico — Resumo
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PIB
(Var. % a.a.)

Desemprego M
(% da PEA)
Cambio @
R$/USS

SELIC @
(% a.a.)

IPCA @
(% a.a.)

Crédito total
(% a.a.)

Cenario Base

2020 2021 2022 2023
-3,9 4,7 0,4 1,3

13,5 13,6 12,4 12,1
520 560 550 5,10
2,00 9,25 12,25 8,25
45 10,1 5,0 3,2

15,6 141 7,0 7,9

Projecoes BB/Assessoramento Econémico
(1) média do ano, (2) fim de periodo.
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;
i. é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;
iii. podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

i. foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

iv. nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou andlises sdo assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.
O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade
e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacdo.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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