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Variante dmicron segue no radar e mercados
internacionais recuam

As incertezas relacionadas a variante 6micron do
coronavirus seguem no radar dos investidores e Bolsa Variagao

nesse ambiente as bolsas da Europa e os indices

futuros de agdes de Nova York operam em baixa. A Dow Jones* v 0.2%
crescente supervisao de Pequim sobre o setor Nasdag* Vv 0,6%
tecnologlco'e a crlse de llqgldAez das companhias do S&p* v 03%
mercado imobilidrio chinés e Hong Kong
atrapalharam também os negécios na Asia e ajudam Londres (FTSE) A 0,5%
a pressionar o indice .Futuro Nasdag em Nova,Yo.rk. Frankfurt (DAX) Y 01%
Os juros dos Treasuries sobem, enquanto o indice o
DXY, que compara o délar ante seis divisas fortes, T0OQuio*™* v 0,7%
cai, com os investidores sob expectativas pelo dado  xgngaj** Y 05%
de inflacdo ao produtor nos Estados Unidos hoje,

Hong Kong** ¥ 1,3%

mas principalmente pela decisao de politica
monetaria do Fed, amanha. Os contratos futuros de
petréleo migraram para o terreno negativo, apoés
subirem mais cedo. Aqui no Brasil, os ativos financeiros vao se ajustar ao ambiente externo mais
negativo. Mas as atengdes devem se concentrar principalmente na ata do Copom em meio a
expectativas por decisdes de juros de uma série de Bancos Centrais de paises desenvolvidos e
emergentes nos proximos dias. Ha expectativas ainda pela sessao da Camara dos Deputados, para
votar mudancas feitas por senadores na PEC dos Precatorios.

*Futuros; **M ercados ja fechados

Agenda econdmica 14/12

Brasil: Destaque para a ata da reuniao do Copom da semana passada e para o volume de servigos
em outubro no Pais. A mediana das estimativas do mercado para os servicos é de queda de 0,1%
em outubro ante setembro, de -0,6% em setembro ante agosto. O BC faz as 10h30 leildo de linha
de até USS 1 bilhdo, e as 11h30, oferta até 15 mil contratos de swap cambial (US$ 750 milhdes),
ambos relativos a rolagens de vencimentos de 1° de fevereiro de 2022. A Camara dos Deputados
realiza sessao para votar as mudangas feitas por senadores na PEC dos Precatorios.

EVA: O indice de inflagao ao produtor dos EUA em novembro sera divulgado as 10h30. A secretaria
do Tesouro americano, Janet Yellen, discursa em evento as 13 horas.

Europa: A producao industrial na zona do euro aumentou em outubro, apdés dois meses
consecutivos de quedas devido a atrasos nas entregas de insumos decorrentes de gargalos na
cadeia de abastecimento global. A produgao industrial na regiao aumentou 1,1% em outubro em
comparagao com setembro. Economistas previam um aumento mais acentuado, de 1,3%.

China: Os destaques sao os dados de vendas no varejo e de produgao industrial de novembro, as
23h.
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'=-] Destaques Corporativos

Construcao civil:

Registros de quando as agées negociaram abaixo de 1,0x P/VPA sugerem que as construtoras
enfrentam cenario de queda limitado

As agoes das construtoras registram queda de 50% no acumulado do ano e a maioria esta
negociando abaixo do valor patrimonial, com as agées mais liquidas em cerca de 1,0x. Dado o
ciclo histérico, é dificil comparar P/VPA com médias histéricas (por exemplo, desde 2016, a CYRE3
atingiu o fundo em 0,4x e o pico em 2,8x). Portanto, nosso estudo mostra fotos de momentos
passados (4T14 e 4T18) quando o setor estava negociando de acordo com o nivel atual.

O estudo sugere que as empresas estao atualmente em muito melhor forma em relacao ao quadro de
2014, com uma alavancagem muito menor e um backlog de recebiveis e estoques mais saudaveis.

Nossa visdo: Em nossa opiniao, isso implica que a probabilidade de as empresas repetirem o baixo
desempenho de 2015-17 é baixa, 0 que deveria limitar o downside aos pregos atuais (a menos que as
condicdes macro de 2022 se tornem significativamente piores do que as ja baixas expectativas atuais).

Do lado macro, também enfrentamos um momento de condigdes mais saudaveis para os principais
indicadores do setor, com o estoque de financiamento da SBPE quase em cerca de 50% maior do que
os niveis do final de 2014, taxas de financiamentos imobiliarios a cerca de 2,50 p.p. abaixo dos picos
de 2015-17, mesmo apds 0s recentes aumentos, e a taxa SELIC que se espera que se mova para 11,5%
em 2022, ainda significativamente menor do que os 14,25% de 2015.
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Bruno Mendonca
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Wellington Lourengo

Infraestrutura:

Novo regime de autorizagao de ferrovias passa na Camara (O Estado de S. Paulo, Folha de S.
Paulo, O Globo)

Ontem, a Camara dos Deputados aprovou o novo marco regulatério para as ferrovias brasileiras, que
introduz o regime de autorizagao. A Camara dos Deputados ainda precisa votar as emendas e, caso
alguma proposta seja aceita, o projeto precisara ser votado novamente no Senado. Caso contrario, o
presidente Jair Bolsonaro recebera o projeto de lei para ser transformado em lei. O Ministério da
Infraestrutura ja recebeu mais de 36 projetos de novas ferrovias sob o novo regime, com potencial
para atrair R$ 150 bilhdes em investimentos.
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Nossa visao: Noticias positivas para RUMO (Compra, preco-alvo de R$ 25,00), pois este projeto deve
reduzir o risco regulatoério do projeto Lucas do Rio Verde e permitir a empresa construir outros trechos
como Lucas do Rio Verde-Agua Boa, a nova ferrovia acesso ao Porto de Santos, e Uberlandia-
Chaveslandia. Randon (Compra, R$ 22,00) e lochpe (Compra, R$ 20,00) deverao se beneficiar com os
novos pedidos de vagoes.

123 bradesco bbi

Victor Mizusaki

AGORA

Ricardo Franca e José Cataldo N

A AGORA tem direito exclusivo de distribuigdo dos relatérios do Bradesco BBI para pessoas fisicas.
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Parada para realizagao de lucros

Apoés tocar nos 109.400 na ultima sessao, o Ibovespa perdeu forgca encerrando o dia no campo
negativo. Largou possivel candle de reversao no seu grafico diario, que sugere mais queda para os
proximos dias e a perda dos 106.000, traria o indice de volta ao canal de baixa que tem suporte aos
102.000 pts. Desta vez, o Ibov teria maior possibilidade de perder este uUltimo patamar e seguir em
busca da média mdével de 500 dias que passa aos 98.500 pts. Do lado superior, a linha dos 109.500
ficou marcada como a resisténcia de curto prazo.
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Recomendac¢ao do dia*: Santander UNT

VENDA: SANBI11 a 31,54 com primeiro objetivo aos 31,18 (ganho estimado entre +0,64% e +1,14%) e um
segundo aos 30,04 (ganho estimado entre +4,28% e +4,76%). O stop ficaria marcado em 32,49 (perda
estimada entre -3,01 e -3,53%).

*Operagao de SWING CURTO
aguardando ponto de entrada
(com margem de entrada de até
0,50% abaixo do ponto de
entrada sugerido), vélida
apenas para 0 préximo pregao
(14/12/2021).

**Caso 0 stop ou o objetivo
sejam atingidos antes do prego
de entrada, a operagao nao sera
validada.

***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de
entrada.

v Banco Santander (Brasil) S.A., UNT N2, A Vista $
41,37
OTM 38,87
M aglhhies
7 ﬂA 6 36,37
b
‘h WMY 'ﬁl ’Lﬂ ‘l{’u hw” quebra! 33,87
N "-"-"-"9‘;;"-";";;";-" _!,N— >31,18 131,54
30,04
ago 2021 set 2021 out 2021 nov 2021  dez 2021 jan 2022
SANB11 - Disrio - criado em 14/12/2021 © 2021 Broadcast

Mauricio A. Camargo*
Analista Grafico, CNPI-T
Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla
Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaracdes nos termos do Art 21 da Resolucéo N°20 da CVM
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Agenda Econdmica e Indicadores

Horario Indicador Referéncia
14-dez Brasil 09:00 BCB: Diwlgacéo da ata do Copom
14-dez Brasil 09:00 IBGE: Pesquisa Mensal de Senicos outubro
14-dez Area do Euro 07:00 Producéo industrial outubro
14-dez Chile 18:00 Banco Central anunciara deciséo de politica monetéaria
14-dez Chile 23:00 Producéo industrial novembro
14-dez Chile 23:00 Investimento em ativos fixos novembro

Fonte : Bloomberg

INDICADORES FINANCEIROS Commodities Cotacdo  13/12/2021

Ibovespa (13/12) -0,35% 107.383 o
Minério de Ferro (US$/ton) 110,20 A 74%
Doélar Comercial (13/12) 1,07% R$ 5,67
Euro (13/12) 0,87% R$ 6,41
Petréleo Brent (US$/barril) 74,24/barril - A 0,3%
CDS! Brasil - 5 anos (13/12) 221,00
CDI Anualizado (13/12) 9,15%
Ouro (US$/onga troy) 1786,86/onca A 0,3%
Poupanca Nova (13/12) 0,44%
IPCA (novembro/Acumulado Ano) 0,95% 9,26%
Selic (a.a.) 9,25%

Fonte: Broadcast

ICredit Default Swap: Protecdo contra o ndo cumprimento de obrigacées de um
determinado emitente

José Cataldo*
Estrategista
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Flavia Andrade Meireles
RESEARCH AGORA CNPI - Analista de Investimentos
José Francisco Cataldo Ferreira Wellingtop Antonio Lourenco
CNPI - Estrategista de Anélise - Pessoas Fisicas CNPI - Analista de Investimentos
Ricardo Faria Franga Henrique Procopio Colla
CNPI - Analista de Investimentos CNPI-T - Analista Grafico
Mauricio A. Camargo DIRETOR GERAL
CNPI-T - Analista Grafico Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira
Ernani Teixeira R. Junior DIRETOR
CNPI-T - Analista Gréfico Ricardo Barbieri de Andrade

Maria Clara W. F. Negrao
CNPI - Analista de Investimentos

Regidao Metropolitana (RJ e SP) Demais Regides do Brasil Ligagoes Internacionais

4004 8282 0800 724 8282 +55 212529 0810

Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacdo da Agora.
Adistribuicao desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confiaveis na data de sua publicago, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas,
projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos
objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do
Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas andlises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliarios objeto
desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. ABRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto
pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagao acima de 5% na VALE S.A..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de
analise.

O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribuicao de CCR S.A.
A Agora CTVM est4 participando como distribuidora nas ofertas publicas das seguintes empresas: 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BB participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para
as seguintes empresas: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o., Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A,, Blau Farmaceutica S.A., Brisanet
Participacoes S.A., CCR S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribuigao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento
do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagdo Multimidia S.A.,
Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury
S.A., G2D Investment Ltd., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Light Servigos
de Eletricidade S.A., JHSF Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Multiplan
Empreendimentos Imobilidrios S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Sendas Distribuidora S.A., Vale S.A., Vamos Locagao de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia
S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o, Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., Brisanet Participacoes S.A., CCR S.A.,, Companhia
Brasileira de Distribui¢ao., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul
Educacional S.A., CSHG Logistica - Fll., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da
América S.A, Dimed S.A, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A,, Fleury S.A.,, G2D
Investment Ltd., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., JHSF Participagdes
S.A,, Light Servicos de Eletricidade S.A., Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A.,, LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., Malls Brasil Plural - FIl., Mobly
S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Oceanpact Servicos Maritimos S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Petro Rio S.A., Rede D'or S.A, Rumo S.A,
Sendas Distribuidora S.A,, Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - FlI. A Bradesco Corretoraesta partcipando como distribuidora
nas ofertas publicaas das seguintes empresas: 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.

ABradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).



