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O que apareceu no radar 17/11/

Abertura Bolsas/Commodities Hoje:

e Na Asia as bolsas de valores fecharam fracas, com Nikkei em -0,40% e
Shanghai em +0,44%.

e Na Europa as bolsas abriram fracas, com Londres em -0,23%, Alemanha
em +0,11% e Franca em +0,12%. (8h33)

e Nos EUA os futuros das bolsas de valores abriram fracas, com Dow
Jones -0,04%, S&P em -0,03% e Nasdaq +0,08%. (8h33)

e Ibovespa Futuro abriu em +0,32% a 105.302 (9h10)

e Dolar abriu em -0,30% a R$ 5,48 (9h10)

e Petréleo WTI: Em -0,88% a US$ 79,76/Boe. (8h33)

e Petréleo Brent: Em -0,77% a US$ 81,46/Boe. (8h33)

e Minério de Ferro: Porto de Qingdao em +1,16% a US$ 91,08.

O mercado acionario no exterior fechou em ligeira alta no pregdo de ontem, sustentado
pela divulgacdo das vendas no varejo nos EUA de outubro em +1,7% sobre setembro,
acima do esperado. No entanto, o nosso Ibovespa mostrou mais um dia de realizagao
pesada, motivada por expectativa de que a PEC dos Precatérios andaria de forma célere
no Senado, vista até a semana passada, deu lugar as incertezas sobre o que mais sera
incluido no texto, além da possibilidade de que ele volte para a Camara. Com isto,
observou-se forte alta do délar e juros e o Ibovespa fechou em -1,82%. Nesta manha de
quarta-feira as bolsas de valores no exterior abriram fracas e sem viés definido, pesando a
evolucdo global da inflacdo, que coloca os bancos centrais em alerta para eventuais
mudancas em suas estratégias de aumento de juros em seus paises. Na agenda
econdmica de hoje os destaques ficam com a divulgacdo da inflagdo (CPI) do Reino Unido
de outubro acima do esperado e na Zona do Euro a inflagdo (CPI), também de outubro,
subiu 0,8% sobre setembro e +4,1% na base anual, dentro do esperado. Ainda hoje saem
nos EUA os indicadores de novas construcdes residenciais, estoques de petréleo semanal,
leildo de titulos do tesouro (20 anos) e discurso de dois membros do FED, que devem
sequir a linha dos discursos recentes de outros membros do FED de acelerar a redugdo da
recompra de titulos e antecipar o maximo possivel o aumento de juros (2022). Fica a
expectativa da nomeacdo do novo presidente do FED nos préximos dias. Por aqui, com a
forte queda de ontem, existe a possibilidade de recuperacdo do Ibovespa, mas diante da
fraqueza de seus pares no exterior e as preocupagdes com o aumento de gastos, PEC dos
precatérios, aumento do risco fiscal e aversdo ao risco, ndo descartamos que o Ibovespa
siga volatil e perca forca ao longo do pregdo de hoje.

AGENDA ECONOMICA:
Horario Pais Orgdo Indicador Data F:I':::::i:: R::tl::?:ro

14:30 Brasil BCB Fluxo Cambial Semanal 12-nov = =
CPI (YoY %) Out F - 3.4%
CPI (MoM %) Out F - 0.8%

7:00 Z. doEuro  Eurostat
Produg&o da Construggo Civil (YoY%) Set - -1.6%
CPI: Nucleo (YoY %) Out F - 2.1%
Concessdes de Alvaras (em mil) Out 1630k 1589k

10:30 EUA C. Bureau N X . i
Novas Construgdes Residenciais (em mil) Out 1580k 1555k

12:30 EUA DOE Estoques de petréleo bruto 12-nov

14:40 EUA Fed Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco)

15:00 EUA Tesouro  Titulos do Tesouro (20 anos)

18:05 EUA Fed Discurso de C. Evans (Fed Chicago)

18:10 EUA Fed Discurso de R. Bostic (Fed Atlanta)

Fonte: MCM/Bloomberg

Indicador Regido Descricio  Ultimo dia.% més.%
Ibovespa E Pontos 104.404 -1,82% 0,87% -12,28%
Dow Jones = Pontos 36.142 0,15% 0,90% 18,09%
=
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Horario Pais Orgao Indicador

quinta-feira, 18 de novembro de 2021

5:00 Brasil FIPE IPC (22 Quadrissemana) (MoM %)
8:00 Brasil FGV  IGP-M (22 prévia) (MoM %)
11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (LTF, NTN-F e LTN)
Discurso de R. Bostic (Fed Atlanta)
10:00 EUA Fed
Sondagem Industrial - Filadélfia
12:00 EUA C. Board Indicadores Antecedentes (MoM %)
13:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Kansas City
15:00 EUA Tesouro  Titulos do Tesouro (10 anos)
16:00 EUA Fed Discurso de C. Evans (Fed Chicago)
17:30 EUA Fed Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco)

Estimativa  Resultado

pata Mediana* Anterior

15-nov = 1.01%
Nov - -
Nv 721 2.8
out 0.8% 0.2%
Nov - T

sexta-feira, 19 de novembro de 2021

8:00 Brasil FGV Monitor do PIB

Set - -

Fonte: MCM /Bloomberg

PRINCIPAIS DESTAQUES

*Iochpe Maxion ON - Recomendac¢do Compra: Preco Justo R$ 20,63: UP-SIDE 25%.

A Iochpe Maxion divulgou seu resultado do 3T21 e veio bom, considerando o momento de
paralizagdo das montadoras. A receita operacional liquida cresceu 42,5%, para R$ 3,5 bilhdes.
O resultado foi impactado de forma positiva pelos lancamentos de novos programas e
produtos e pelo maior mix de vendas ao segmento de veiculos comerciais. O Ebitda ficou em
R$ 490 milhdes no trimestre, uma alta de 135,9% em relacdo aos R$ 208 milhdes de um ano
atras. O Ebitda ajustado também mais do que dobrou: 100,7%, de R$ 241 milhdes para R$ 484
milhées agora. O resultado final foi um lucro liquido de R$ 177 milhdes no 3T21, revertendo o
prejuizo de R$ 19 milhdes no 3T20. Apesar da melhora do resultado final, a empresa foi
afetada em seu resultado financeiro, pelo efeito da variacdo cambial, minimizando o lucro

final.

OPINIAO: A retomada da economia est4 ajudando a empresa, principalmente na venda pecas
para reposi¢do. No entanto as paradas de produc¢do das montadoras, principalmente por
conta da falta de semicondutores, sdo aspectos negativos que tendem a inibir melhores
resultados no curto prazo. O preco da a¢do se encontra muito defasado e apontamos um bom
momento para posicionamento para um investimento com perfil de médio/longo prazo.

MOEDAS x délar

MOEDAS - PREGAO ANTERIOR

5 MAIORES ALTAS %

1,5% Peso Mexico
1,06%  Real

0,73%  Turkish Lira
0,52%  Peso Chile
0,47%  Peso Philipinas

5 MAIORES QUEDAS%
-0,5% Sol
-0,45% South African Rand
-0,45% Russian Ruble
-0,25% Dollar Australia
-0,17% Dollar Canada

MOEDAS x délar

MOEDAS - NO ANO

5 MAIORES ALTAS %

36,2%  Turkish Lira
17,9%  Peso Argentina
12,8%  Peso Chile
11,7%  Peso Colombia
10,6%  Sol

5 MAIORES QUEDAS%

-3,4% New Israeli Shekel
-2,27% Russian Ruble
-2,20% Yuan

-2,00% Dollar Canada
-1,16% Dollar Taiwan

RENDA FIXA

Indicator Country Description Day% Month%  Year% 12 Months

CDI Acumulado m %
IFIX = %
IMA-B = %

0,03% 0,29%  3,32%  3,57%
-0,19% -2,35% -8,97% -6,79%
-0,26%  2,20% -2,69%  2,93%
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Fonte: Economatica
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Expectativas Macroecondmicas

2021 2022 2023 2024
iNDICE (Estimado) (Estimado) (Estimado) (Estimado)
uss$ 5,50 5,50 5,30 5,25
IGP-M - % 18,54 5,38 4,00 4,00
IPCA - % 9,77 4,79 3,32 3,09
SELIC - % 9,25 11,00 7,75 7,00
PIB - % 4,88 0,93 2,00 2,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,00 62,99 65,20 67,30
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 50,00 60,00 70,00 74,25

Fonte: Relatério PESQUISA FOCUS
Data:12/11/2021

NTN-B
Vencimento  YTM (IPCA +) NTN-B vmv (IPCA 4)
15/08/2022 4,2382
6,00
15/05/2023 5,1842
15/08/2024 5,2270 5,00 -
15/05/2025 52277 /
4,00
15/08/2026 5,1900
15/08/2028 5,2000 3,00
15/08/2030 5,1900 200
15/05/2035 5,1857 ’
15/08/2040 52263 1,00
15/05/2045 52714
0,00
15/08/2050 5,2958
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Fonte: Economatica



Classificagdo: Interno e Parceiros de Negdcios

Histdrico das Operagdes Long & Short Mirae Asset 2021

Data da Operacao Final Posigdo
Inicio
01/02/2021 08/02/2021 BRFS3 ABEV3 Fechado 8,20%
01/02/2021 08/02/2021 MRFG33 ABEV3 Fechado 6,60%
10/02/2021 11/02/2021 CSAN3 UGPA3 Fechado 6,00%
10/02/2021 12/02/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado 5,20%
10/02/2021 17/02/2021 COGN3 YDUQ3 Fechado -5,10%
01/02/2021 17/02/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,80%
10/02/2021 17/02/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado 5,40%
10/02/2021 19/02/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 6,40%
01/02/2021 22/02/2021 BBDC4 SANB11 Fechado -5,90%
18/02/2021 22/02/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado -5,30%
18/02/2021 22/02/2021 BRDT3 SMTO3 Fechado -6,00%
19/02/2021 24/02/2021 BRFS3 ABEV3 Fechado 6,10%
19/02/2021 25/02/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 6,20%
02/03/2021 08/03/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado -5,20%
02/03/2021 10/03/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 5,30%
11/03/2021 16/03/2021 FLRY3 RADL3 Fechado -4,90%
11/03/2021 25/03/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado 7,90%
11/03/2021 26/03/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado -5,00%
26/03/2021 01/04/2021 BRFS3 MRFG3 Fechado -5,30%
31/03/2021 05/04/2021 PETR4 VALE3 Fechado -6,00%
30/03/2021 06/04/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado -4,70%
26/03/2021 09/04/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,40%
12/04/2021 16/04/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,50%
13/04/2021 06/04/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado -4,70%
26/03/2021 10/05/2021 VVAR3 MGLU3 Fechado 5,40%
14/04/2021 17/05/2021 JHSF3 MULT3 Fechado 5,80%
19/02/2021 29/06/2021 PETR3 PETR4 Fechado 2,20%
29/06/2021 01/07/2021 SMTO3 UGPA3 Fechado 7,00%
29/06/2021 12/07/2021 JBSS3 BRFS3 Fechado 5,60%
29/06/2021 12/07/2021 AZUL4 EMBR3 Fechado -4,90%
29/06/2021 06/08/2021 JHSF3 IGTA3 Fechado 7,40%
29/06/2021 01/09/2021 MULT3 IGTA3 Fechado 5,80%
13/09/2021 14/09/2021 RAPT4 MYPK3 Fechado 5,40%
14/09/2021 15/09/2021 BRAP4 VALE3 Fechado 9,50%
17/09/2021 20/09/2021 TRPL4 CPLE6 Fechado -5,60%
14/09/2021 20/09/2021 PETR4 BRKM5 Fechado 6,00%
13/09/2021 20/09/2021 CVCB3 SHOW3 Fechado 6,20%
15/09/2021 20/09/2021 WEGE3 MYPK3 Fechado -5,20%
14/09/2021 20/09/2021 TAEE11 CMIG5 Fechado -5,00%
15/09/2021 22/09/2021 BBAS3 SANB11 Fechado 5,30%
15/09/2021 23/09/2021 MGLU3 LREN3 Fechado -4,90%
17/09/2021 24/09/2021 FLRY3 ODPV3 Fechado -5,40%
13/09/2021 27/09/2021 TRPL4 CMIG4 Fechado -4,70%
29/06/2021 27/09/2021 BBDC3 BBDC4 Fechado 2,70%
13/09/2021 11/10/2021 POMO4 MYPK3 Fechado -5,00%
Total | -199,51% 279,64%
Total Il 80,13%

Fonte: Mirae Asset Corretora
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Equipe de vendas - Institucional

RICARDO TANTULLI 2789-2140 ricardo.tantulli@miraeinvest.com.br
~ RENDAVARIAVELEDERWATVOS
CHRISTIANOG GOMES 2789-2068 christiano.gomes@miraginvest.com.br
FERNANDO DA COSTAE SILVA 2789-2043 fernando.silva@miraeinvest.com.br
PAULO XAVIER 2789-2121 paulo . xavier@miraeinvest.com.br
CELSO AZEM 2789-2053 celso.azem@miraeinvest.com.br
WESLEY LIMA SILVA 2789-2087 wesley.silva@miraeinvest.com.br

MAIR RIVIERA 2789-2061 mair.riviera@miraeinvest.com.br
ANNA CLARA SILVA 2789-2065 anna.silva@miraeinvest.com, br

CARLOS HENRIQUE AMORIM SANTOS FILHO  2789-2032 carlos.santos@miraeinvest.com.br
WILLIAM PRET| PARADA 2789-2082 willlam.parada@miraeinvest.com.br

PEDRO GALDI 2789-2003 pedro.galdi@mirasinvest.com.br

JOO YOUNG LEE 2789-2025 joo.lee@miraeinvest.com.br
JU AN KIM 2789-2124 ju.kim@miraeinvest.com.br
CAMILA GARCIA 2789-2128 camila.garcia@miraeinvest.com.br
NARRIMAN FRANGA 2789-2128 narriman.silva@miraeinvest.com.br

ANTONIO FREITAS 2789-2052 antonio_freitas@miraeinvest.com.br
EDUARDO WHITTAKER 2789-2030 eduardo.whittaker@miraeinvest.com.br
RICARDO CARRIL DUARTE 2789-2031 ricardo.duarte@mirasinvest.com.br
SUNG YOP KIM 2789-2072 sungyop.kim@miraginvest.com.br
JOSE VICTOR MORI KIYOKAWA 2789-2008 jose.kiyokawa@miraeinvest.com.br

Atendimento- Home Broker

ATENDIMENTO 2789-2000 atendimento.ctvm@miraginvest.com.br

Wealth Management
CLEITON ANTONINHO DE ARANTES 2789-2146 cleiton.arantes@miraeinvest.com.br
LAURA DAL BELLO 2789-2056 laura.santos@miraginvest.com.br
FABRICIA LIMA 2789-2107 fabricia.lima@miraginvest.com.br
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NORMAS DE CONDUTA

Este relatério foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.
(“Mirae Asset”) para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer
pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset. Este relatério é distribuido somente com o objetivo de prover
informaces e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda
de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em considera¢do todos os
riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informacGes aqui contidas neste relatério s3o consideradas confidveis na data
na qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informages aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset
garantia de exatiddo das informacgGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando,
portando, sujeitas a mudancas.

A Mirae Asset:

« Considera transitdrias as informacdes e avaliaces contidas neste relatério;

+N&do garante, expressa ou implicitamente, que as informacdes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam
exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

+« Ndo tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

« Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informagbes e opinides constantes deste relatério;

+Ndo se responsabiliza por resultados de decisGes de investimentos tomadas com base nas informacgGes ou
recomendagdes nele contidas; e

« A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das aces objeto desta analise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendacdes contidas neste relatério:

+N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagoes de outras instituicbes especializadas no mercado
financeiro e de capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e 0 1€, no todo ou em parte;

«Ndo levam em consideracdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor, objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial, e tolerancia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os
investidores, sendo recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer
decisdo;

« Estdo sujeitas a alteracBes se prévia notificacdo e podem diferir ou ser contrérias a opinides expressas anteriormente
pela Mirae Asset, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras dreas de atuacdo da Mirae Asset, que
podem se fundamentar em hipéteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracdo deste relatdrio; e

+ Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises
da economia, de cada companhia emissora e de cada acdo. e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como
consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o
consentimento expresso da Mirae Asset.

Declaracdo do analista

0 analista de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatdrio (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto
Galdi declara que € certificado e credenciado pela APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declara ainda nos termos da Resolugdo CVM n® 20/2021, que
as recomendacdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e
que se exime de responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste
e de outros relatdrios ou de seus contetidos.



