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PERIODO DE 05/11/2021 a 12/11/2021

Carteira Semanal de Agdes — Mirae Asset

Novamente o mercado financeiro global apresentou forte volatilidade. Os principais fatores que levaram a este
desempenho no periodo foram:

a. Exterior

. Na reunido do FOMC, ndo houve mudancas na taxa de juros, mas na coletiva pds reuniéo, o presidente do Fed,
Jerome Powell, confirmou a decisdo em reduzir a recompra mensal de titulos (tapering) em US$ 15 bilhdes, ja a
partir deste més, o que tamhém néo trouxe surpresa. No entanto acalmou os investidores quando afirmou que ainda
h& um longo caminho até chegar a hora de aumentar a taxa de juros, associando este movimento ao pleno emprego
no pais.

. Na sexta-feira foram divulgados os dados oficiais do mercado de trabalho (Payroll), com a criacdo de 531 mil
empregos em outubro, ficando acima da expectativa de analistas. J& a taxa de desemprego dos EUA recuou de
4,8% em setembro para 4,6% em outubro, ficando abaixo do consenso do mercado, de 4,7%. Em outubro, o
salario médio por hora aumentou 0,40% em relagdo a setembro, ou US$ 0,11, a US$ 30,96, em linha com o
consenso de analistas. Na comparacéo anual, houve acréscimo salarial de 4,9% no Gltimo més, também como se
previa.

. O PMI industrial da China de outubro em 50,6 de 50,0 em setembro e o PMI/Markit de servigos subiu de 53,4 em
setembro para 53,8 em outubro.

. Na Alemanha as vendas no varejo de setembro, mostraram queda de 2,5% sobre o més anterior. A expectativa era
de alta de 0,6% e no acumulado ano as vendas no varejo mostram retracdo de 0,9%. Ja a producéo industrial de
setembro com queda de 1,1% em relacé@o a agosto, abaixo do esperado.

o Na Zona do Euro saiu o PMI industrial de outubro em 58,3 de 58,6 em setembro. J& a taxa de desemprego caiu de
7,5% em agosto para 7,4% em setembro. A Inflacdo (PPI) de setembro ficou em 2,7%, acumulando 16% na base
anual e as vendas no varejo de setembro mostraram queda de 0,3% sobre agosto, tambhém abaixo do esperado.

. A reunido de ontem da OPEP+ frustrou as expectativas, ja que a deciséo foi de que na visdo dos produtores ndo ha
necessidade de aumento imediato de produc&o.

. Sobre a Covid-19, uma nova onda esta avangando na Europa e na China o governo estd mandando mensagens de
estocagem de alimentos para a populacédo, pois caso surjam novos casos havera isolamento imediato para
preservar a qualidade de saude durante as olimpiadas. Ainda na China, mais uma empresa de constru¢éo deu
sinais de fraqueza, agora a Kaisa, agravando a crise das agdes do setor na Asia.

b. Interno

. A atividade no setor de servicos no Brasil cresceu pelo quinto més consecutivo em outubro e no segundo ritmo mais
forte em nove anos e meio, mas a taxa de inflagdo de precos cobrados bateu recorde, o que afetou medidas de
expectativas e deixa em dulvida a recuperacéo dos negoécios.

. A producédo da industria brasileira recuou 0,4% em setembro, ante agosto, segundo o IBGE. Em agosto, o indicador
teve queda de 0,7% na série com ajuste sazonal. Com o resultado de setembro, a industria fica 3,2% abaixo do
patamar pré-pandemia, em fevereiro de 2020. Além disso, esta também 19,4% do nivel recorde da pesquisa,
registrado em maio de 2011. Este é o quarto resultado negativo consecutivo mensal, acumulando no periodo perda
de 2,6%.

o Em outubro, o IPC-S recuou para 0,77%, ante 1,43% em setembro. Os principais determinantes da desaceleracdo
do indice no més foram a tarifa de eletricidade residencial (8,52% para 0,06%), que arrefeceu sua alta com a
dissipacgdo dos efeitos da bandeira escassez hidrica, e passagem aérea (22,7% para 9,97%).

. Foi divulgada a Ata do Copom, cujo teor ndo foi animador nem para este ano e nem para 0 préximo ano,
considerando as expectativas da economia, com o Bacen expondo fortes dificuldades para a economia a frente

. Foi aprovada a PEC dos precatérios na Camara, que agora segue para o Senado. O teto de gastos foi expandido e
dara folga no Orgcamento para pagar R$ 400/més (auxilio previsto até dezembro/22) a 17 milhdes de pessoas,
auxilio diesel para os caminhoneiros, ajustes de beneficios previdenciarios, compra de vacinas e aumento do fundao
eleitoral, de R$ 2 bilhdes para R$ 5 bilhGes. Esta aprovacdo resolve o curto prazo o auxilio emergencial, mas
empurra o risco fiscal para o futuro e ainda sera tema de preocupagao.

. Por aqui, ontem comegou o leildo do 5G, com grande participagdo das empresas locais Tim, Vivo e Claro, além de
novos entrantes. O leildo segue hoje e novamente a disputa devera ser bem acirrada.

Pedro Galdi, CNPI

(11) 2789-2003
pedro.galdi@miraeinvest.com.br
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Carteira Recomendada:

(*) Semana passada

Empresa Cadigo Part. Preco RS Evolugdo %
% Inicio(1) Final(2) Acdo Carteira

AES Brasil AESB3 10 10,90 11,21 2,8% 0,3%
CSN CSNA3 10 22,78 21,24 -6,8% -0,7%
Embraer EMBR3 10 21,93 23,11 54% 0,5%
Ferbasa FESA4 10 47,40 46,15 -2,6% -0,3%
Gerdau GGBR4 10 26,90 24,51 -8,9% -0,9%
Inter BIDI11 10 35,50 46,17 30,1% 3,0%
Itad ITUB4 10 23,29 22,88 -1,8% -0,2%
JBS JBSS3 10 39,05 38,77 -0,7% -0,1%
Marfrig MRFG3 10 26,50 26,37 -0,5% 0,0%
Petrobras PETR4 10 27,25 25,85 -5,1% -0,5%
Desempenho da Carteira 1,19%
Desempenho do Ibovespa 100 103.501 104.824 1,28%

Fonte: Economdtica
(1) Cotagdio 29/10/2021
(2) Cotagdio 05/11/2021

Proxima Semana

Na proxima semana a agenda econdmica trard uma nova rodada de indicadores importantes para avaliar
como esté ocorrendo a retomada da economia em diferentes paises.

e Na segunda-feira teremos por aqui o IGP-DI de outubro e producéo total de veiculos pela
Anfavea de outubro. Nos EUA teremos discurso de membros do FED, inclusive de seu
presidente, Jerome Powell.

e Na terga-feira sai indicador de expectativas na Zona do Euro. Nos EUA saem inflagdo (PPI) de
outubro e novo discurso do presidente do FED. Na China sai inflagdo (PPI e CPI) de outubro.

e Na quarta-feira sai por aqui o IPCA de outubro. Na Alemanha e EUA sai inflagdo (PPI) de
outubro. Nos EUA saem estoques de petréleo semanal.

e Na quinta-feira sai por aqui vendas no varejo de setembro e leildo tradicional de titulos do
tesouro nacional. La fora a agenda € vazia.

e Na sexta-feira sai producéo industrial na Zona do Euro de setembro. Nos EUA sai confianca do
consumidor da Universidade de Michigan de novembro.

O mercado financeiro continuara volatil, sendo influenciado por noticias em relacdo ao avango das
vacinas para a Covid-19 ao redor do mundo e quadro politico no Brasil, além de noticias de pacote de
estimulos nos EUA, Brasil e na Europa.
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Agenda Econdmica:

Horario

Pais

Orgido

Indicador Data

Resultado
Anterior

Estimativa
Mediana*

segunda-feira, 8 de novembro de 2021

FGV

BCB
Anfavea
Secint
Sentix
Fed
Fed
Tesouro

IGP-DI (MoM %)
IGP-DI (YoY %) Out

IPC-S (12 Quadrissemana) (MoM %) 07-nov
Relatério Focus 05-out
Produgdo Total de Veiculos Out
Balanga Comercial Semanal (USD milhGes) 05-nov
Confianga do Investidor Nov

Discurso de J. Powell (Presidente do Fed) =
Discurso de P. Harker (Fed Filadélfia) -
Leildo titulos do Tesouro (3 anos) -
Discurso de C. Evans (Fed Chicago)

-0.55%
- 23.43%
- 0.77%
- 173287
= -$371m
- 16.9

terca-feira, 9 de novembro de 2021

Tesouro
GFSO
ZEW
ZEW
NFIB

BLS

Fed
Fed
Tesouro

NBS

USDA

Leildo Tradicional (NTN-B)

Balanga Comercial (EUR Bilhdes) Set
fndice de Expectativas Nov
indice de Expectativa na Economia Nov
Confianga do Pequeno Empresario Out
PPI (MoM % a.s.) Out
PPI: Nicleo (MoM%) Out
PPI (YoY %) Out
PPI: Nucleo (YoY%) Out

Discurso de J. Powell (Presidente do Fed) =
Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco) -
Leildo titulos do Tesouro (10 anos) -
CPI (YoY %) Out
PPI (YoY %) Out
Relatério de Demanda e Oferta Agricolas Mundiais

- 10.7b
- 22.3

- 21

= 99.1

0.5%
0.2%
- 8.6%
- 6.8%
- 0.7%
- 10.7%

quarta-feira, 10 de novembro de 2021

FIPE
FGV

IBGE

BCB

GFSO

BLS

DOE
Tesouro

IPC (12 Quadrissemana) (MoM %) 07-nov
IGP-M (12 prévia) (MoM %) Nov
IPCA (MoM %) Out
IPCA (YoY %) out
PIM: Produgdo Industrial Regional Set
Fluxo Cambial Semanal 05-out
CPI Harmonizado (MoM%) Out F
CPI Harmonizado (YoY%) Out F
CPI (MoM %) out
CPI: Nucleo (MoM %) Out
CPI (YoY %) Out
CPI: nlcleo (YoY %) Out
Estoques de petréleo bruto 05-nov

Leildo titulos do Tesouro (30 anos)

1.03%

0.98% 1.16%

10.38% 10.25%
- 0.5%
- 4.6%
0.5% 0.4%
0.4% 0.2%
5.8% 5.4%

4.2% 4%

quinta-feira, 11 de novembro de 2021

8:00 Brasil
8:25 Brasil
10:00 Brasil
15:00 Brasil
6:30 Z. do Euro
12:30 EUA
14:00 EUA
15:00 EUA
15:50
11:30 Brasil
4:00 Alemanha
7:00 Alemanha
7:00 Z. do Euro
8:00 EUA
10:30 EUA
11:00 EUA
13:35 EUA
15:00 EUA
22:30 China
EUA
5:00 Brasil
8:00 Brasil
9:00 Brasil
14:30 Brasil
4:00 Alemanha
10:30 EUA
12:30 EUA
15:00 EUA
8:00 Brasil
9:00 Brasil
11:30 Brasil

FGV

IBGE

Tesouro

Indicadores Antecedentes do Emprego

PMC: Vendas no Varejo (MoM % a.s.) Set
PMC: Vendas no Varejo (YoY %) Set
PMC: Vendas no Varejo Ampliado (MoM % a.s.) Set
PMC: Vendas no Varejo Ampliado (YoY %) Set

Pesquisas Trimestrais do Abate de Animais, do Leite e do Couro
e Produgéo de Ovos de Galinha: Primeiros resultados
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola Out
Prognostico da Safra (1° progndstico) 2022
Leildo Tradicional (LTF, NTN-F e LTN)

3T

= -3.1%
= -4.1%
= -2.5%
= 0%

sexta-feira, 12 de novembro de 2021

9:00

7:00

12:00
12:00
14:10

Brasil

Brasil

Z. do Euro

EUA
EUA
EUA

IBGE
CNI
Eurostat

BLS
Michigan
Fed

PMS: Volume de Servigos (MoM %) Set
PMS: Volume de Servigos (YoY %) Set
indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI) Nov
Produgdo Industrial (MoM % a.s.) Set
Produgdo Industrial (YoY % ) Set
Criagdo Emprego (a.s.) Set

Confianga do Consumidor Nov P
Discurso de J. Williams (Fed Nova Iorque) -

0.5%
= 16.7%
= -1.6%
= 5.1%
- 10439
72 71.7

Fonte: MCM /Bloomberg
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Carteira Recomendada:

(*) Semana atual

Empresa Cadigo Part. Preco
% RS (*)
AES Brasil AESB3 10 11,21
Embraer EMBR3 10 23,11
Ferbasa FESA4 10 46,15
Gerdau GGBR4 10 24,51
Inter BIDI11 10 46,17
Itau ITUB4 10 22,88
IBS JBSS3 10 38,77
Marfrig MRFG3 10 26,37
Santos Brasil STBP3 10 5,71
Weg WEGE3 10 37,68

Fonte: Economdtica
Cotagdo:05/11/2021

Destaques:

AES BRASIL ON:

RECEITA LIQUIDA: A receita liquida do 2T21 foi de R$ 580,0 milhdes, acima da expectativa e
com alta de 19% em relacdo ao 2T20. (i) O volume total de energia bruta gerada pelas usinas
hidraulicas da AES Brasil atingiu 1.415,4 GWh no 2T21, 43,2% inferior ao montante averiguado
no mesmo periodo de 2020 (2.492,1 GWh), reflexo do cenario de escassez hidrica do periodo,
com niveis historicos de baixa precipitacdo durante o trimestre (63,2% da MLT em 2T21 vs.
85,2% no 2T20). (1) A geragdo edlica bruta foi de 525,5 GWh no 2T21, aumento de 45,0%
guando comparada ao mesmo periodo do ano anterior (362,4 GWh), reflexo das aquisi¢cdes do
Complexo Edlico Ventus, em dezembro de 2020, e dos complexos edlicos Mandacaru e
Salinas, em abril de 2021. (lll) No 2T21, os complexos solares registraram geracao bruta de
137,7 GWh, um aumento de 4,4% comparado ao mesmo periodo de 2020 (131,9 GWh).
EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 246 milhfes, com queda de 13% em relacdo ao 2T20 e
ficou abaixo do esperado. A margem ficou em 42% versus 58%. Foi pressionado por uma
menor margem hidrica, maiores custos de aquisi¢cdo e transmissé@o de energia em relacdo ao
2T20. Esses efeitos refletem o cenario hidrico adverso, em especial na regido SE/CO, onde a
Companhia opera suas usinas hidrelétricas. No final de junho/21, o reservatério relativo da AES
Tieté era de 43,2%, contra 59,1% em junho de 2020.

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido foi de R$ 26,8 milhdes, 76% inferior ao 2T20 e abaixo do
esperado devido ao impacto de um menor resultado operacional e aumento de despesa
financeira que somaram R$ 131,3 milhdes no 2T21, montante 63,5% maior aos R$ 80,3
milhdes registrados no 2T20. Tal variacdo é explicada, sobretudo pela maior atualizacao
monetaria de debéntures, empréstimos e financiamentos.

CENARIO: No geral divulgou um resultado mais fraco do que o esperado, com pressdo de
custos e de resultado financeiro. Esperamos condi¢es hidricas ainda dificeis no 2521 o que
deve continuar pressionando a margem da empresa. E uma das boas pagadoras de dividendos
listadas na Bolsa, sendo esse o0 evento atraente para a agdo no momento.
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EMBRAER:

RECEITA LIQUIDA: A Receita liquida atingiu R$ 5.922,8 milhdes no 2T21, representando
aumento de 107% em relagdo ao 2T20 com crescimento de dois digitos em todos os
segmentos de negdécio. No 1S21, a Receita liquida cresceu 81% em relacdo ao mesmo periodo
de 2020. No 2T21, a Embraer entregou 14 aeronaves comerciais e 20 executivas (12 jatos
leves e oito grandes), totalizando 23 jatos comerciais e 33 executivos (22 jatos leves e 11
grandes) entregues no 1S21. Ap6s uma soélida atividade comercial no periodo, em todos os
segmentos de negodcio, a carteira de pedidos firmes (backlog) encerrou o trimestre em US$
15,9 bilhdes.

EBITDA: A Embraer registrou no 2T21 um saldo EBITDA ajustado de R$ 837,6 milhdes,
levando a margem ajustada de 2,3% no 1T21 para 14,1% no 2T21.

LUCRO LIQUIDO: No 2T21, a Embraer apresentou Lucro liquido ajustado (excluindo-se
impostos diferidos e itens especiais) de R$ 212,8 milhdes e Lucro por acédo ajustado de R$
0,29. Este é o primeiro Lucro liquido ajustado trimestral da Companhia relatado desde o
primeiro trimestre de 2018.

CENARIO: A empresa foi fortemente impactada pela finalizacdo do processo de parceria com
a Boeing e o surgimento da pandemia da Covid-19, que reduziu substancialmente os pedidos
de novas aeronaves. Apoés este periodo de impactos, ja pode ser observada uma melhora no
nivel de encomendas, fruto da retomada das economias e maior vacinagdo contra o virus no
mundo e, aguardamos que seu projeto de automdvel voador e do modelo de aeronave de
carga de grande porte tragam impacto positivo em sua carteira no médio/longo prazo.

FERBASA PN:

RECEITA LIQUIDA: Foram comercializadas 132,9 mil toneladas de ferroligas no 1S21, volume
1,0% superior ao 1S20. O resultado decorre do incremento de 45,8% nas vendas para o
mercado interno e redugéo de 28,9% nos volumes destinados ao mercado externo, refletindo a
capacidade da Companhia na alteragéo do mix de destinacdo das vendas, entre o ME e o M,
segundo se apresentem as circunstancias de mercado. Em comparagdo ao 1T21, as
gquantidades transacionadas no 2T21 diminuiram 15,6%. Diante deste quadro registrou receita
liguida no 1S21 totalizou R$ 1.028,2 milhdes, registrando um acréscimo de 33,0% quando
comparado ao 1S20. Esse resultado foi principalmente influenciado pela alta de 20,9% no
preco médio, em ddlar, dos nossos principais produtos, pela valorizacdo de 11,6% no dolar
médio praticado e pelo aumento de 1,0% no volume de vendas. Em relacdo ao 1T21, a receita
liquida do 2T21 diminuiu 1,2%.

EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 203 milhdes, com aumento de 34% em relagdo ao 1T21
e de +54% sobre 0 2T20, acima da expectativa e a margem ficou em 40% versus 31%. Foi
beneficiada pelo aumento de receita, devido a volumes, precos e variacdo cambial e custos /
despesas menores do que o esperados.

LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 114 milhdes, acima da
expectativa e 430% sobre o0 2T20.

CENARIO: A retomada da economia est4d impondo forte demanda para os produtos
siderdrgicos, que se constituem no cliente da Ferbasa. Diante deste quadro aguardamos forte
evolucao de vendas no mercado doméstico e com exportacoes.

GERDAU PN:

RECEITA LIQUIDA: A receita liquida do 3T21 foi de R$ 21,3 bilhdes com aumento de 11% em
relacdo ao 2T21 e 74% sobre o 3T20. A melhora foi liderada pelo aumento de precos e pelo
aumento de demanda em suas plantas no continente americano. Os aumentos praticados
foram direcionados para minimizar o forte aumento observado nos insumos de producao,
principalmente sucata, minério de ferro e ligas.

EBITDA: O Ebitda ajustado do 3T21 foi de R$ 7 bilhdes, com aumento de 19% em relagdo ao
2T21 e ficou acima da expectativa, A margem foi de 33% versus 31% no 2T21. O aumento foi
decorrente dos aumentos de precos, volumes, com melhora de margens no Brasil e na
Ameérica do Sul. No Brasil, o Ebitda aumentou 228% em relacéo ao 3T20.

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido foi de R$ 4,6 bilndes, com forte aumento em relagéo ao 2T21
e 3T20, principalmente devido a forte melhora operacional.
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CENARIO: O resultado do 3T21 veio sélido e mantemos nossa expectativa de recuperacéo da
economia americana / pacotes de estimulos e recuperacdo da economia interna, esperamos
aumento de demanda e de resultados para os proximos trimestres.

INTER UNIT:

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA: O Inter registrou saldo de 445
milhdes no 3T21, +136% sobre o mesmo trimestre do ano anterior.

LUCRO LIiQUIDO: O lucro liquido do trimestre ficou em 19 milhdes, contra prejuizo de R$ 8
milhdes no 2T20.

CENARIO: (1) Celebrou um acordo com a StoneCo Ltd., por meio do qual a Stone se
comprometeu a subscrever acbes ordinarias e/ou certificados de dep6sito de acdes
(“Units”), correspondentes a participacdo acionaria mais proxima, que possa ser obtida, sem
exceder, a 4,99% do capital social total do Banco Inter, limitado a um valor do investimento de
R$ 2,5 bilhdes. (2) Informou que estd proxima da conclusdo de estudos visando a
reorganizagdo societaria com vistas a migracdo de sua base acionéaria para a Inter Platform.
Inc., sociedade constituida de acordo com as leis de jurisdicdo de Cayman, a ser registrada na
“Securities and Exchange Commission” (SEC), cujas agdes pretende listar na NASDAQ, sendo
que terdo como lastro BDRs listados na B3. Tal evento visa o (i) aumento na base e
diversificacdo de investidores, clientes, servigos e produtos; (ii) Maior facilidade na comparagéo
com outras instituicbes financeiras digitas e plataformas de e-commerce listadas naquele
mercado.

ITAU PN:

MARGEM FINANCEIRA: A margem financeira foi de 5,7% em relacéo ao 2T20, para R$ 18,8,
impulsionada por ganhos com tesouraria. O volume de crédito aumentou 12%, liderado pelo
aumento da carteira de créditos corporativos e individual, que aumentaram 23% em relac&o ao
2T20. A inadimpléncia de 90 dias ficou estavel em 2,3% do total dos empréstimos.

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido recorrente foi de R$ 6,5 bilhdes, acima da expectativa, com
aumento de 56% em relacdo ao 2T20. O ROE ficou em 18,9% versus 13,5% no 2T20. O
aumento do lucro / ROE foi decorrente do menor volume de provisdes.

CENARIO: O sodlido resultado do trimestre sinaliza um forte resultado para o ano de 2021,
onde esperamos um lucro de até R$ 25,0 bilhdes, Com a alta da Selic e recuperacao da
economia, esperamos que 0 banco capture esses eventos e apresente lucros sélidos e
crescentes ao longo dos proximos trimestres.

JBS ON:

RECEITA LIQUIDA: No 2T21 a JBS registrou receita liquida consolidada de R$85,6 bilhdes, o
que representa um aumento de 26,7% em relagdo ao 2T20. Destaque para as unidades JBS
Brasil, Seara e PPC, que registraram crescimento na receita em Reais no periodo de 46%,
39,8% e 26,6%, respectivamente. No periodo, cerca de 75% das vendas globais da JBS foram
realizadas nos mercados domésticos em que a Companhia atua e 25% por meio de
exportacoes

EBITDA: O EBITDA ajustado da JBS foi de R$ 11,7 bilhdes, o que representa um aumento de
10,3% em relacdo ao 2T20. Destaque para as unidades PPC e JBS USA Beef, que registraram
crescimento no EBITDA em Reais e IFRS no periodo de 125,3% e 13,0%, respectivamente. A
margem EBITDA ajustada foi de 13,7%. Nos ultimos 12 meses, o EBITDA ajustado atingiu R$
33,6 bilhdes (U$ 6,3 bilhdes), com margem EBITDA ajustada de 10,9%.

LUCRO LIQUIDO: No 2T21, a JBS registrou lucro liquido de R$ 4,4 bilhdes, 29,7% maior que
no 2720, e que representa um lucro por acdo de R$ 1,75. Excluindo o impacto dos acordos nos
Estados Unidos, o Lucro Liquido ajustado ficaria em R$ 5,7 bilhdes, 68,9% superior ao 2T20.
CENARIO: Como segunda maior empresa de proteina do mundo, muito bem capitalizada, a
JBS se apresenta como uma empresa consolidadora no setor e que tende a continuar
registrando fortes resultados nos proximos trimestres.
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MARFRIG ON:

RECEITA LIQUIDA: No 3T21, a receita liquida consolidada da Marfrig foi de R$ 23.638
milhdes, valor recorde e 40,0% superior a Receita do 3T20. Este crescimento € justificado pelo
aumento de 44% na receita da Operacdo América do Sul, e pelo aumento de 39% da receita
da Operacdo América do Norte, quando medida em reais. No 3T21, a receita liquida em
ddlares e outras moedas representou 90% da receita total, decorrente da soma das receitas na
América do Norte com as exportacdes da América do Sul. Sob outra 6tica, apenas 7% da
receita da Companhia foi originada em reais.

EBITDA: No 3T21, o EBITDA foi de R$ 4.734 milhGes, 116% maior em compara¢do com o
3T20. A margem EBITD, por sua vez, foi de 20%, contra 19% da margem do 3T20. A
performance no trimestre é explicada pela performance recorde da Operacdo América do
Norte, que compensou 0 menor volume de abate e, consequentemente, o menor volume de
vendas na Operagdo América do Sul em relagdo ao mesmo periodo de 2020. No trimestre,
92% do EBITDA consolidado foi composto pelo EBITDA da Operagdo América do Norte.
LUCRO LIQUIDO: No 3T21, o resultado liquido das operagdes continuadas foi positivo em R$
1.675 milh&es, um crescimento de 149% em relagdo ao mesmo periodo de 2020 e estavel em
relacdo ao 2T21.

CENARIO: Como esperado, divulgou um forte resultado, acima da expectativa, com aumento
de precos, volume, melhora de margens, principalmente na América do Norte e beneficiado
pela desvalorizagdo cambial. Continuamos otimistas com a empresa e com 0 setor.
Continuamos esperando que a forte demanda da Asia permaneca elevada no curto e médio
prazo, uma vez que a China ainda ndo recompds o seu rebanho de suinos.

SANTOS BRASIL ON:

e RECEITA LIQUIDA: A receita consolidada do 2T21 foi de R$ 380,0 milhdes, com
aumento de 69% em relagdo ao 2T20 e ficou acima da expectativa. No periodo, os
volumes e armazenamentos no cais aumentaram 49%, com aumento de importagdes.
Ocorreu forte aumento no volume de produtos exportados como carnes, commodities,
veiculos. Ocorreu melhora no mix de importacdes. O Mix de contéineres cheios / vazios
foi de 31% de cheios no 2T21. Ocorreu crescimento de 62% no volume de
armazenagem da SBLog. Foram movimentados 54.718 veiculos no TEV, sendo 135
para importacao.

e EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 148,0 milh6es, com aumento de 252% em
relacdo ao 2720, com margem de 38% versus 19%. A melhora foi decorrente dos
aumentos de volumes de importacdes e exportacdes. Ocorreu forte contribuicdo do
Tecon Santos. Ebitda ajustado foi de R$ 148,0 milhdes, com aumento de 252% em
relacdo ao 2720, com margem de 38% versus 19%. A melhora foi decorrente dos
aumentos de volumes de importacdes e exportacdes. Ocorreu forte contribuicdo do
Tecon Santos.

e LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido foi de R$ 60,4 milhdes,
revertendo o prejuizo do 2T20 e também ficou acima da expectativa.

e CENARIO: Esperamos resultados crescente ao longo ano, por conta da expectativa de
recuperacdo da economia e de forte volumes de importacdes e exportacdes, com
maior ocupacao de capacidade.

WEG ON:

e RECEITA LIQUIDA: A Receita Liquida do 3T21 atingiu R$ 6,2 bilhdes, registrando
aumento de 29%, sobre o 3T20. O resultado ficou acima da expectativa, beneficiada
pela forte receita do mercado interno e externo, pela variacdo cambial ocorrida no
periodo, forte controle de custos e repasse de aumento de precos dos insumos.
Novamente a Weg entregou um resultado sélido. No Mercado Interno a demanda por
produtos de ciclo curto, como motores elétricos, redutores e equipamentos seriados de
automacao, mostrou mais um trimestre de evolugéo, principalmente nos segmentos de
maquinas e equipamentos agricolas e agua & saneamento. A manutencdo dos
negécios de ciclo longo, principalmente na area de GTD, também contribuiu de forma
importante para este resultado, com destaque para o retorno da receita de projetos de
geracdao edlica.
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Ja no Mercado Externo, a recuperacdo da atividade industrial global confirmou os
sinais de melhora reportados no ultimo trimestre. O volume de vendas para fabricantes
de equipamentos (OEMs) confirma o movimento de recuperacao da industria.
Segmentos relevantes como mineracao, 6leo & gas e agua & saneamento estao entre
0s que mais demandaram nossos produtos de ciclo curto, como motores elétricos de
baixa tenséo e equipamentos de automacéo.

e EBITDA: O Ebitda foi de R$ 1,1 bilhdo no 3T21, com aumento de 22% em relagdo ao
3T20, acima da expectativa e a margem ficou praticamente estavel nos periodos
comparaveis.

e LUCRO LIQUIDO: No 3T21, o lucro liquido ajustado foi de R$ 813 milhdes, com
aumento de 26% em relacdo ao 3T20. O aumento foi decorrente do crescimento de
receita e de Ebitda principalmente.

e CENARIO: Esperamos que a empresa continue sendo beneficiada ao longo do 4T21,
com a recuperacao da economia interna e externa e principalmente pela necessidade
global de elevar a producéo de energia elétrica com baixo nivel de emisséo de CO2.

DESEMPENHO ACUMULADO DA CARTEIRA SEMANAL NO ANO DE 2021
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NORMAS DE CONDUTA

Este relatdrio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.
(“Mirae Asset”) para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer
pessoa sem a expressa autorizacdo da Mirae Asset. Este relatério é distribuido somente com o objetivo de prover
informagGes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda
de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os
riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informacdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data
na qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset
garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando,
portando, sujeitas a mudancas.

A Mirae Asset:

« Considera transitorias as informagdes e avaliagdes contidas neste relatério;

+Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informaces nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam
exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

+ Ndo tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagGes nele contidas;

+ Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacGes e opinides constantes deste relatério;

+Ndo se responsabiliza por resultados de decisGes de investimentos tomadas com base nas informacgdes ou
recomendacbes nele contidas; e

« A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das acGes objeto desta analise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendages contidas neste relatério:

+N&do dispensam a consideragdo de opinides e recomendagbes de outras instituicdes especializadas no mercado
financeiro e de capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |& no todo ou em parte;

+ Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor, objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial, e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os
investidores, sendo recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstdncias antes da tomada de qualquer
decisdo;

+ Estdo sujeitas a alteragbes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opiniGes expressas anteriormente
pela Mirae Asset, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagédo da Mirae Asset, que
podem se fundamentar em hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracdo deste relatério; e

+ Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises
da economia, de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como
consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o
consentimento expresso da Mirae Asset.

Declaragdo do analista

0 analista de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto
Galdi declara que é certificado e credenciado pela APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declara ainda nos termos da Resolugdo CVM n® 20/2021, que
as recomendacgbes contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relacdo a Mirae Asset e
que se exime de responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste
e de outros relatdrios ou de seus contelidos.



