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MERCADOS

Bolsa

Na sexta-feira, os dados do payroll de outubro com criacdo de 531 mil
vagas acima dos 400 mil previstos, deu um alivio para as bolsas
proporcionando novos recordes em Nova York e uma forca também ara a
B3 com alta no dia e na semana. Além disso, a desvalorizacdo acumulada da
bolsa, voltou a atrair investidores que acompanham os resultados
corporativos do 3° trimestre. No fechamento, o Ibovespa marcou alta de
1,37% aos 104,824 pontos, com giro financeiro de R$ 35,6 bilhdes (R$ 28,2
bilhdes a vista). A agenda econémica desta segunda-feira traz, do lado
domeéstico, a inflacdo de outubro pelo IGP-DI e o IPC-S, além do Boletim
Focus, com as expectativas do mercado para os principais indicadores
econdmicos e a balanca comercial semanal. A ministra Rosa Weber, do
Supremo Tribunal Federal (STF), determinou que o presidente da Camara,
Arthur Lira (Progressistas-AL), e os demais membros da mesa diretora tém
24 horas para enviar a Corte informacdes sobre as mudancas regimentais
adotadas de ultima hora para a votacdo da Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) dos Precatérios na ultima quinta-feira, 4. O mercado
deve ficar atento a mais este fato. Nos EUA, nenhum dado relevante para
hoje, mas a semana reserva dados importantes para a economia americana,
que podem influenciar os mercados. A semana abre com as bolsas em
queda na Europa nesta manha e no fechamento da Asia. Os investidores
permanecem atentos e observando como as pressoes de precos impactam
a politica monetaria e o ritmo de recuperacdo econémica. Os mercados
aguardam dados da semana nos EUA, de olho na inflacdo do pais, apds
melhora nos nimeros do payroll na sexta-feira. Os futuros de NY mostram
pequena alta. As principais commodities mostram recuperacio, com o
petréleo do tipo Brent acima de US% 83,50 o barril e o WTI superando US$
82. A Opep+ ndo atendeu o pedido do presidente Biden para aumentar a
producado de petréleo, o que leva os EUA a uma eventual necessidade de
usar suas reservas de 6leo. Com demanda global crescente e sem uma
alteracdo para maiores volumes, a tendéncia dos precos é de sustentacido
em patamar elevado. O minério de ferro, mostra uma recuperacao neste
comeco de semana, no mercado chinés. A PEC dos Precatérios tem mais
um capitulo nesta semana.

Cambio

A moeda americana teve um dia de recuo com a alta das bolsas. No
fechamento o ddélar marcou R$ 5,5424, queda de 1,08%. Na sexta-feira
anterior a cotacao foi de 5,6365 com recuo de 1,67%.

Juros

A reducdo da pressdo sobre os mercados na sexta-feira, com os dados
positivos do payroll ajudaram para um recuo nos juros futuros. A taxa do
DI para jan/23 caiu de 12,11% para 12,04% e para jan/27 a taxa foi de
12,194% para 12,09%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

BB Seguridade (BBSE3) - Lucro liquido de R$ 976 milhées no 3T21 (-11% vs
3T20)

A BB Seguridade registrou um lucro liquido de R$ 975,6 milhdes no 3T21, com queda de 11,0%
em relacdo ao lucro de R$ 1,1 bilho de igual trimestre do ano anterior, refletindo a queda dos
negécios no segmento de risco/acumulacido (Seguros, previdéncia e capitalizagdo) aliado a
volatilidade do resultado financeiro, parcialmente compensado pelo bom resultado no
segmento de distribuicdo, notadamente na BB Corretora. Em base trimestral, contudo, o lucro
cresceu 29,5% mostrando recuperacdo sequencial como anteriormente sinalizado pela
companhia.

No 9M21 o lucro liquido registrou queda de 8,6% frente igual periodo do ano anterior para R$
2,7 bilhoes, refletindo o resultado na BB Corretora por maiores receitas de corretagem nas
principais linhas de negécio e da expansao da margem operacional. Por outro lado, os efeitos da
pandemia impactaram o resultado das demais operacoes.

Temos recomendacdo de COMPRA para BBSE3 e Preco Justo de R$ 30,00/ac3o.
Destaques das controladas

Brasilseg (lucro liquido caiu 6,0% no 3T21 vs 3T20 para R$ 328 milhées). Resultado
impactado pela queda do resultado operacional - dado o aumento da sinistralidade (+9,0pp)
parcialmente compensado pela melhora do resultado financeiro, devido ao aumento no saldo
médio de aplicacdes financeiras.

Brasilprev (lucro liquido com queda de 54,3% no 3T21 vs 3T20 alcancando R$ 159 milhdes).
Destaque do lado negativo para o resultado financeiro impactado pela marcacdo a mercado e o
descasamento entre os indices inflacionarios. Esses efeitos foram parcialmente compensados
pelo incremento do resultado operacional sensibilizado pelo crescimento das receitas com taxa
de gestao.

Brasilcap (alta de 38,0% do lucro liquido no 3T21 em base anual para R$ 59 milhées). Este
resultado pode ser explicado pela melhora do resultado financeiro nas operacoes de hedge da
carteira pré-fixada. A arrecadacio com titulos de capitalizacdo retraiu 22,2% em relacdo ao
3T20, o que se justifica pela queda na venda de novos titulos da modalidade de pagamento
Unico.

BB Corretora (lucro liquido cresceu 6,0% no 3T21 somando R$ 579 milhées). Destaque para a
evolucdo de 2,9% nas receitas de corretagem em funcdo do bom desempenho comercial em
seguros rurais, vida e residencial e uma maior concentracdo de contribuicdes de previdéncia
em produtos com maior corretagem. Some-se a isso o aumento de 194,3% do resultado
financeiro (pelo aumento da Selic e do saldo médio de ativos rentaveis).
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Guidance para 2021 foi mantido

No 9M21 as reservas de previdéncia - PGBL e VGBL da Brasilprev registraram expansao de
3,3% em 12 meses, pouco acima do intervalo do Guidance 2021 (0% a 2%) ficando o guidance
mantido.

O incremento do resultado operacional ndo decorrente de juros (ex-holding) foi de 2,6% no
9M21, dentro do intervalo de crescimento projetado de 1% a 6% para o ano. O guidance nesta
linha também foi mantido.

Ja os prémios emitidos da Brasilseg aumentaram 16,9%, acima do intervalo de 10% a 15%.
Guidance mantido.

M Dias Branco (MDIA3) - Lucro liquido de R$ 197 milhdes no 3T21

A companbhia registrou no 3T21 um lucro liquido de R$ 196,6 milhdes, com alta de 38,2% em
base trimestral e queda de 25,9% em relacdo aos R$ 265,4 milhdes do 3T20. Em base de 12
meses destaque para a forte recomposicao dos precos, que compensaram a reducio no volume
total de vendas (com menor diluicdo dos custos fixos). Mesmo assim, a expressiva
recomposicao dos precos, resultou no aumento de margem, incremento de produtividade e
melhora de eficiéncia. A empresa continua com liquidez elevada e caixa liquido a partir do
3T21. Seguimos com recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de R$ 40,00/ac3o.

M Dias - Principais indicadores 3T21 wvar%
R% milhdes
Yaolume de vendas Biscoitos (mil ton) 154,92 1385 1436 37 -8.,5 445 2 371 -154
Market Share Biscoitos (vol) 3420 322% 313% 0% pp 2% pp 34.1% J20% -Z1pp
Wolume de vendas Massas (mil ton) 1220 1034 264 -68 -21,0 356,6 2714 -239
Market Share Massas (vol) 34.1% 313% 295% -18 pp  -46 pp 33,5% 310%  -25 pp
Receita Oper. Liguida 20290 197346 21795 102 7.4 3.350,9 5.64935 135
Lucro Bruto 549.2 34%.8 &853,5 247 3.6 13938 16333 -13.46
margem bruta 3207 27.5% 314% 37 pp -05 pp 34,1% 289%  -52 pp
Diespesas Qperacionais 386,2 4553 4687 2.9 214 12995 13418 3,3
desp.oper.s/RecLiguida 19,0% 230% 215% -15 pp 25 pp 234% 238% 03 pp
EEBITDA 328,0 167,2 2866 T14 -12.6 7821 3012 -359
margem ebitda 16,2% 85% 131% 47 pp  -30pp 14.1% 9% -52pp
Res. Financeiro 305 -5,1 -2.6 -4%90 n/a 239 -1,6 n'a
res fin'ROL 15% -0.5% -01% 01pp -lépp 043% Q0% -05 pp
Lucro Liguido 2654 1423 19546 382 -25,% 5548 3539 -352
margem liguida 131% 7.2% 90 18 pp  -41lpp 10,03 63% -37 pp
Divida (caixa) Liquida 255,5 3615 -103,0 -123,5 -1403 255,5 -103,0 -140,3
Diiv.Lig./Ebitda (%) 0,2 0,5 01 02 01
Investimentos 54.4 516 431 -16,5 -20,8 1555 1354 -129%
investimentos s/ Rec.Liguida 27% 2.6% 20% 06 pp 07 pp 2.8% 24% 04 pp

Fonte: M Dias Branco/Planner Corretora.
Destaques

A receita liquida alcancou R$ 2,2 bilhdes no 3T21 (+7,4% versus o 3T20) acumulando no
9M21 uma receita de R$ 6,65 bilhées com leve alta de 1,8% em relacido aos 9M20. Atentar
que o 3T20 foi um trimestre muito bom, principalmente em volumes, por forte aumento da
demanda estimulada pelo auxilio emergencial e 0 aumento do consumo dentro dos lares. Nesta
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base de comparacio (3T21 vs 3T20) os precos foram 31,5% maiores e os volumes retrairam
18,3% em funcao da base de comparacao mais dificil.

O EBITDA do 3T21 somou R$ 286,6 milhdes (margem de 13,1%) e queda de 12,6% frente o
3T20 reflexo da alta dos custos e das despesas operacionais. Destaque para os impactos
desfavoraveis do cAmbio e dos menores volumes. Nesta base de comparacido o custo médio
(em Reais) do trigo foi de 26,4%, 77,7% para o 6leo e 36,0% do acticar. Do lado positivo, os
efeitos favoraveis dos programas de produtividade e eficiéncia.

e No 9M21 frente o0 9M20 o EBITDA registrou queda de 35,9% para R$ 501,2 milhdes
(com margem de 8,9%). A empresa manteve a lideranca nacional em biscoitos e
massas (seus dois principais produtos), mas com reducio de participacdo em massas
(de 31,3% no 2T21 para 29,5% no 3T21) e queda em biscoitos (de 32,2% para 31,3% na
mesma base de comparacio).

No 3T21 os investimentos somaram R$ 43,1 milhées (-20,8% vs 3T20) e R$ 135,4 milhdes
nos 9M21 (-12,9% vs 9M20). Ao final de setembro 2021 a companhia detinha um caixa liquido
de R$ 103 milhdes, equivalente a 0,1x o EBITDA. Destaque para sua elevada liquidez com R$
1,9 bilhdo em caixa.

Rating. Em 24 de setembro, a Fitch Ratings reafirmou o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA
(bra)’ com perspectiva estavel.

Aquisicdo Latinex. Em 03 de novembro de 2021, a M Dias Branco concluiu a aquisicdo de
100% das acdes representativas do capital social da Latinex Importacdo e Exportacdo de
Alimentos S.A. pelo preco inicial de até R$ 180 milhdes, podendo atingir o valor total de até R$
272 milhdes, se forem cumpridas determinadas metas de desempenho previstas no contrato
de aquisicao.

O Conselho de Administracao aprovou em 6 de agosto de 2021 o programa de recompra de
até 6.289.075 acoes de sua emissao, representativas, em conjunto com as acoes ja mantidas
em tesouraria, de 10% do total de acdes em circulagio no mercado em 02/08/2021. A
recompra sera realizada no prazo maximo de 18 meses, até 09 de fevereiro de 2023, inclusive.
As acdes recompradas objetivam a manutencdo em tesouraria e posterior cancelamento ou
alienacao, de modo a atender ao Programa de Incentivo de Longo Prazo com Acdes Restritas e
maximizar a geragao de valor para os acionistas.

Petrobras (PETR4) - Concluida a venda de empresas de energia elétrica

A Petrobras concluiu na sexta-feira (05/11) a venda de suas participaces acionarias de 20% na
Termelétrica Potiguar S.A. (TEP) e de 40% na Companhia Energética Manauara S.A. (CEM)
para a Global Participacdes Energia S.A. (GPE), por meio de suas subsididrias GFT
Participacoes S.A. e GFM Participacoes S.A., respectivamente.

Apds o cumprimento das condicdes precedentes previstas nos respectivos contratos de
compra e venda de acdes, a operacio foi concluida com o pagamento de R$ 155,6 milhdes a
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Petrobras, ja com os ajustes previstos nos contratos, sendo R$ 79,4 milhdes pela TEP e R$ 76,2
milhdes pela CEM.

Essa operacdo estd alinhada a estratégia de otimizacao do portfélio e a melhora de alocacdo do
capital da companhia, visando a maximizacdo de valor. Lembrando que a venda de ativos da
Petrobras, de janeiro de 2015 a outubro de 2021, somou R$ 239,9 bilhées. No 3TRI21, foi
vendido R$ 1,73 bilhdo, um crescimento de 3,6% em relacdo ao trimestre anterior.

Ao preco de R$ 25,85/ac3o (valor de mercado de R$ 343,4 bilhdes) a acdo PETR4 registra
queda de 0,1% este ano. Temos recomendacio de COMPRA com Preco Justo de R$
35,00/acao, que traz um potencial de alta de 35,4%.

Gol (GOLL4) - Prévia operacional de outubro

A companhia divulgou sua prévia operacional de trafego em outubro com os seguintes
destaques:

e No mercado doméstico a demanda (RPK) para os voos da GOL aumentou em 13,9% e a
oferta (ASK) aumentou em 5,3%.

e A taxa de ocupacdo doméstica da GOL foi 84,3%, um aumento de 6,4 p.p em relacdo a
outubro de 2020.

e A GOL transportou 1,9 milhdo de passageiros no més, um aumento de 23,4% sobre
outubro de 2020. | A GOL nio realizou voos internacionais durante o més.

Nao houve voos internacionais no més de outubro.

No comparativo outubro/21 sobre outubro/20:

e  Aumento de 15,5% nas decolagens, de 11.258 para 13,003;
e  Mais 14,4% em assentos ofertados;

e Crescimento de 23,4% em passageiros transportados;

No acumulado de 10 meses: aumento de 9,1% no nimero de passageiros, mas no acumulado de
12 meses ainda houve queda de 8,7%, devido a pandemia.

Na sexta-feira a acdo GOLL4 encerrou cotada a R$ 18,30 com queda de 26,6% no ano.

Enauta (ENAT3) - Producao de outubro atinge 718,9 mil barris de éleo
equivalente (boe)

A companbhia divulgou na sexta-feira (5) a producido do més de outubro. A producio total da

Companhia no periodo atingiu 718,9 mil barris de 6leo equivalente (boe), ou producdo média
diaria de 23,2 mil boe. Este volume inclui gas e 6leo.
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Em outubro, o Campo de Atlanta operou por meio de dois pocos com producdo média diaria de
13,9 mil barris de 6leo. O retorno da producao do terceiro poco esta previsto para o primeiro
trimestre de 2022, ap6s a conclusao do reparo da bomba.

A producido média didria de Manati apresentou alta de 19% em relacdo ao més anterior,
permanecendo em linha com a média anual.

A companhia divulgara os resultados do 3T21 na quarta-feira (10). No 1° semestre o lucro
liquido atingiu R$ 619,9 milhdes vindo de R$ 56,5 milhdes no 1520 (pandemia). A empresa
opera com caixa liquido de R$ 2,0 bilhdes (posicio de junho).

Na sexta-feira a acdo encerrou cotada a R$ 13,16 com alta de 12,5% no ano.

Agenda de resultados do 3T21 para esta segunda-feira amanha

M. Dias Branco MDIAS 5-nov
Banco do Brasil BBAS3 8-nov
BB Seguridade BBSE3 &-nov
Blau BLAU3 8-nov
Direcional Engenharia DIRR3 8-nov
Italsa ITSA4 &-nov
Lojas Quero-Quero uaa3 8-nov
YDUQS YDUQ3 &-nov
Aeris AERI3 9-nov
Banco ABC Brasil ABCB4 9-nov
Banco BTG BPAC11 S-nov
VIBRA BRDT3 S-nov
Braskem BREMS S-nov
Carrefour - Atacadao CRFB3 S-nov
Eternit ETER3 S-nov
Forjas Taurus TASA4 S-nov
lguatemi IGTA3 S-nov
Mitre MTRE3 9-nov
Mobly MBLY3 S-nov
Qualicorp auaL3 9-nov
Raia Drogasil RADL3 S-nov
Santos Brasil STBP3 S-nov
Sequoia SEQL3 9-nov
Taurus TASA4 S-nov
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI
mmariante@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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