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Fonte:Nelogica — Gréafico diario

O milho futuro fechou em queda essa

N ? 104,00
semana. A tendéncia de longo prazo é
de alta, e no curto prazo passa por ..
- .. P P X Resisténcias 98,60
correcdo. No grafico diario, o preco
trabalha abaixo da média moével de 200 0345

periodos, indicando pressdo vendedora.
O cenario das proximas semanas € de 87 28

aceleragdo da presséo de venda, caso o Fechamento (-1,60%)
preco continue trabalhando abaixo da

média mével de 200 periodos em 93,42, 86,10
com alvo em 86,00 (retracdo de 76,4%

de Fibonacci) e 81,00 (fundo anterior). Suportes 81,05

78,30
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Boi Gordo | BGIX21

Média Movel Artimética de 200 periodos
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A tendéncia de longo prazo do boi gordo
estd em reversdo de alta para baixa, e
corrigiu 4,98% essa semana. O grafico
diario mostra o aumento da pressao
vendedora, apos a formacdo de novo
pivd de queda (como topo em 28/07 e
fundo em 06/09). O alvo de 271,00 foi
atingido, conforme nosso cenario, e a
expectativa €é de mais pressao
vendedora, com alvo em 25500. A
préoxima resisténcia € os 295,00.

Fonte:Nelogica — Gréafico diario

322,50

Resisténcias 305,05

295,00

284,50

Fechamento (+2.,56%6)

271,15

Suportes 256,50
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Média Movel Artimética de 200 periodos
Média Mével Exponencial de 21 periodos
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A Soja caiu 3,74% essa semana e
fechou nos 26,53 No grafico diario,
temos o preco rompendo o fundo de uma
figura de pivo de baixa. A tendéncia de
longo prazo ainda € de alta, mas esta
ativando uma figura de ombro — cabeca
— ombro, que indica possibilidade de
reversdo da tendéncia. O cenario para
0s proximos dias é de mais pressao
vendedora, caso o preco trabalhe abaixo
dos 27,70, com alvos nas projecdes de
Fibonacci do pivd de queda em 24,80 e
23,35.

Fonte:Nelogica — Gréafico diario

33,00

Resisténcias 29,50
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Fechamento (-1,30%)

24,75

Suportes 23,35
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Fonte:Nelogica — Gréafico diario

O café subiu essa semana 0,10%. A

A 314,65
tendéncia segue de alta no longo e curto
razo. O gréafico diario tem um canal de A
P ,g ~ ~ Resisténcias 298,00
alta, apos correcdao na retracao de
Fibonacci de 61,8% da pernada de alta
265,00

anterior, que atuou como suporte forte.
Acreditamos na  continuidade do 242 95

movimento de alta para 0s préximos Fechamento (-1,84%)
dias, caso o preco trabalhe acima dos
264,50 com alvo nas projecdes de 215,00
Fibonacci em 298,10 e 314,50.

Suportes 202,00

185,00
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CERTIFICACAO

Cada analista responsavel integralmente ou parcialmente pelo contetdo desse relatério de
pesquisa e certifica que: (i) todas as opinides expressas refletem precisamente sua visdo pessoal
sobre os ativos ou titulos citados no relatério, sendo qualquer recomendacao preparada de maneira
independente, inclusive em relacdo ao Banco BTG Pactual S.A. e/ou suas afiliadas; (i) Nenhuma
parcela de sua remuneracéo foi, é ou sera relacionada a recomendacdes especificas ou opinides
expressas neste relatério de analise. Parte da compensacédo do analista advém do lucro do Banco
BTG Pactual S.A. como um todo e/ou suas afiliadas, consequentemente, receitas advém de
transacoOes realizados pelo Banco BTG Pactual e/ou suas afiliadas
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A (“BTG Pactual S.A.”) para distribuicdo
somente no Brasil, sob circunstancias permitidas pela regulamentacédo vigente. BTG Pactual S.A. é
o responsavel pela distribuicdo desse relatério no Brasil. Nada nesse relatdrio constitui indicacao de
gue a estratégia de investimento ou recomendacdes aqui citadas sdo adequadas ao perfil do
destinatario ou apropriadas as circunstancias individuais do destinatario e tampouco constituem
uma recomendacéo pessoal. Este relatério possui carater informativo, ndo constitui material
promocional e ndo foi produzido como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo ou
instrumentos financeiros relacionados em qualquer jurisdicdo. Os dados que aparecem nos graficos
referem-se ao passado, a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade
futura. Os precos e demais informacdes contidas neste relatério sao criveis e dignas de confianca
na data de publicacdo do mesmo e foram obtidas de uma ou mais das fontes que seguem: (i) fontes
expressas ao lado da informacéo; (ii) preco de cotacdo no principal mercado regulado do valor
mobiliario em questéao; (iii) fontes publicas confiaveis; ou (iv) base de dados do BTG Pactual S.A.
Nenhuma garantia ou declaracao, tanto expressa quanto implicita, é provida em relagéo a exatidao,
abrangéncia ou confiabilidade das informagdes aqui contidas, com excec¢éo das informacodes
referentes ao BTG Pactual S.A., suas subsidiarias e afiliadas. Também nao tem o intuito de ser uma
declaracao completa ou um resumo sobre os ativos, mercados ou estratégias abordados no
documento. Em todos os casos, investidores devem conduzir suas préprias investigacoes e
andlises antes de proceder ou deixar de proceder qualquer acao relacionada aos valores
mobiliarios analisados neste relatério. BTG Pactual S.A. ndo se responsabiliza assim como néo
garante que os investidores irdo obter lucros. BTG Pactual S.A. tampouco ira dividir qualquer ganho
de investimentos com os investidores assim como ndo ird aceitar qualquer passivo causado por
perdas. Investimentos envolvem riscos e os investidores devem ter prudéncia ao tomar suas
decisdes de investimento. BTG Pactual S.A. ndo tem obrigacdes fiducidrias com os destinatarios
deste relatério e, ao divulga-lo, ndo apresenta capacidade fiduciaria. O presente relatério ndo deve
ser considerado pelos destinatarios como um substituto para o exercicio do seu proprio julgamento.
Opinides, estimativas e projecdes expressas aqui constituem o julgamento atual do analista
responsavel pelo contetido deste relatério na data na qual foi preparada e por isso, esta sujeito a
mudancas sem aviso e pode diferir ou ser contrario a opinides expressas por outras areas de
negocios ou grupos do BTG Pactual, BTG Pactual S.A. e suas afiliadas ou subsidiarias como
resultado do uso de diferentes hipéteses e critérios. Precos e disponibilidade de instrumentos
financeiros sdo apenas indicativos e estao sujeitos a mudancas sem aviso. A analise contida aqui é
baseada em diversas hipoteses. Diferentes hipdteses podem ter resultados substancialmente
diferentes. A metodologia de analise realizada nesse relatério, definida pelo analista signatario do
presente relatério, busca identificar os movimentos histéricos nos precos dos ativos, observando
oportunidades de curto prazo e seguindo conceitos de linhas de tendéncia, médias moveis, figuras
graficas, equilibrio, resisténcia, suporte, entre outros. Nao se confunde, portanto, com a Analise
Fundamentalista tradicionalmente divulgada por outros analistas do Banco BTG Pactual S.A.,
baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendacdes divergentes
das aqui expostas para 0 mesmo ativo avaliado. Cada investidor deve, portanto, analisar cada
relatorio de forma independente. Os analistas responsaveis pela preparacéo deste relatério podem
interagir com a mesa de operagdes, mesa de vendas e outros departamentos, com o intuito de
reunir, sintetizar e interpretar informacoes de mercado. BTG Pactual S.A. ndo esta sob a obrigacdo
de atualizar ou manter atualizada a informacao contida neste relatério.
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DISCLAIMER

BTG Pactual S.A. confia no uso de barreira de informacéo para controlar o fluxo de informacéo
contida em uma ou mais areas dentro do BTG Pactual S.A., em outras areas, unidades, grupos e
filiadas do BTG Pactual S.A.. A remuneracao do analista responsavel pelo relatério é determinada
pela direcdo do departamento de pesquisa e pelos diretores seniores do BTG Pactual S.A.
(excluindo os diretores do banco de investimento). A remuneracédo do analista ndo é baseada nas
receitas do banco de investimento, entretanto a remuneracéo pode ser relacionada as receitas do
BTG Pactual S.A. como um todo, no qual o banco de investimento, vendas e trading (operacdes)
fazem parte. Os ativos mencionados neste relatério podem nao estar disponiveis para venda em
todas as jurisdicdes ou para certas categorias de investidores. Opcoes, derivativos e futuros nao
sdo adequados a todos os investidores e a negociacao desses tipos de instrumentos é considerada
arriscada. Hipotecas e ativos lastreados em titulos de crédito podem envolver alto grau de risco e
podem ser altamente volateis em resposta as taxas de juros ou outras variaveis de mercado.
Performance passada néo € indicacao de resultado futuro. Se um instrumento financeiro é cotado
em uma moeda que ndo a do investidor, mudancas nas taxas de cambio podem afetar de forma
adversa o valor, o pre¢o ou o retorno proveniente de qualquer ativo mencionado nesse documento
e o leitor deve considerar o risco relacionado ao descasamento de moedas. Este relatorio ndo leva
em consideracédo objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades especiais de
nenhum investidor em particular. Investidores devem buscar orientacdo financeira baseada em
suas particularidades antes de tomar qualquer decisdo de investimento baseadas nas informacdes
aqui contidas. Para recomendacdes de investimento, execu¢do de ordens de negocia¢do ou outras
funcdes correlacionadas, os clientes devem contatar seus representantes de vendas locais. O BTG
Pactual S.A., suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes ndo se
responsabilizam e nao aceitam nenhum passivo oriundo de perda ou prejuizo eventualmente
provocado pelo uso de parte ou da integralidade do presente relatério. Qualquer preco apresentado
neste relatério possui carater informativo e ndo representa avalia¢do individual do valor de mercado
do ativo ou outro instrumento. Nao h& garantias de que qualquer transacao pode ou pode ter sido
efetuada nos precos apresentados neste relatério. Os precos eventualmente apresentados ndo
necessariamente representam 0s precos contabeis internos ou 0s precos tedricos provenientes de
avaliacdo por modelos do BTG Pactual S.A. e podem estar baseados em premissas especificas.
Premissas especificas assumidas pelo BTG Pactual S.A. ou por terceiros podem ter resultados
substancialmente diferentes. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou distribuido por qualquer
outra pessoa, parcialmente ou em sua totalidade, sem o prévio consentimento por escrito do BTG
Pactual S.A.. Informacdes adicionais acerca dos instrumentos financeiros mencionados nesta
apresentacao estao disponiveis sob consulta, as davidas devem ser encaminhadas para BTG
Pactual CTVM S.A. (+55 11 3383-2638 ), Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, S&o
Paulo, SP, Brasil, 04538-133. O Banco BTG Pactual S.A., atuou como coordenador-lider ou
coordenador de uma oferta publica dos ativos de emissdo de uma ou mais companhias citadas
neste relatorio nos ultimos 12 meses. Também atua como formador de Mercado de ativo de
emisséo de uma ou mais companhias citadas neste relatorio. Para obter um conjunto completo de
disclosures associadas as empresas discutidas neste relatorio e dos possiveis conflitos de
interesse, incluindo informacdes sobre valuation e riscos, acesse:
https://www.btgpactual.com/research/Disclaimers/Company.aspx



