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Leilao de portos e PEC dos precatérios ficam no
centro das atengoes

Na Asia, os mercados aciondrios encerraram o pregao s
desta sexta-feira sem uma direcdo Unica. A bolsa de Bolsa Variagao

Toquio e Xangai exibiram ganhos enquanto a bolsa de

* (o)
Hong Kong, por outro lado, teve recuo de mais de 1%. i JEE v 0.2%
Os temores com o avanco do Covid-19 e seus Nasdag* A 04%
impactos na Europa a'umentaml a 'cautela nos  gep+ v 03%
mercados internacionais. A Austria anunciou
lockdown e o governo da Alemanha disse que nio Londres (FTSE) V¥ 0.2%
pode d.escartar essa possibilidade. Assim, as bolsas  Erankfurt (DAX) A 00%
europeias e o mercado futuro de NY aceleraram " .
queda agora pela manha. Estes temores também 10QuIO A 0,5%
estdo impactando o petréleo que cai perto de 2%. Ao Xangai** A 11%
mesmo tempo, o doélar se fortalece. Os juros
Hong Kong** VY 1,1%

americanos de longo prazo inverteram sinal e
passaram a operar em queda. No radar ainda, o
presidente da distrital de NY do Fed disse que o
aumento da inflagdo nos EUA esta ficando mais generalizado. Para hoje, esta previsto nos EUA a
aprovacao do pacote de gastos com educagao, saude e contra mudangas climaticas do presidente
Biden na Camara dos Representantes. No Brasil, 0 mau humor no exterior tende a pesar nos
negocios locais, embora a possibilidade de fatiamento da PEC dos precatérios, para conseguir
ampliar apoio no Senado, pode trazer esperanca ao mercado de um desfecho mais rapido para a
questao. Na bolsa, as atencdes estarao ainda no leilao de portos, com investimentos totais
estimados da ordem de RS 1 bilh3o.

*Futuros; **M ercados ja fechados

Agenda econdmica 19/11

Brasil: A agenda traz a participacao do presidente do BC, Roberto Campos Neto, em evento ao meio
dia. O governo faz ainda o maior leilao de portos de 20 anos (11hrs).

EUA: Destaque para o discurso da presidente do BCE, Christine Lagarde as 15hrs.



N

Abertura de Mercado
19/11/2021

|'|_‘|—| Destaques Corporativos

Petréleo & Gas:

Reorganizagao das preferéncias antes do Tapering/ Riscos a frente

Reorganizamos as nossas preferéncias no setor de petréleo, com base em macro temas de tendéncias.
Agora, as preocupagdes do mercado parecem estar crescendo com potencial encaminhamento do
Tapering nos EUA. Assim, estamos trocando nossos nomes preferenciais no setor para Petrobras,
Vibra e PetroRio (da PetroRio, Petrobras e Vibra, anteriormente). O avanco do tapering prejudica
commodities e histérias de longa duragao. Como resultado, olhando para os proximos 3-6 meses,
tendemos a preferir nomes com fluxos de caixa mais estaveis, de preferéncia antecipados e apoiados
por dividendos / recompras.

Nossa visdo: Petrobras (Compra, preco-alvo de R$ 42) é, na nossa opinido, o principal nome para se
posicionar (pelo menos até a aproximagao das elei¢cdes). Um cenario de prego do petréleo mais suave
pode melhorar as manchetes do preco do combustivel e as tentacdes de interferir na politica de
precos da empresa. Enquanto isso, seu FCFE (fluxo de caixa livre do acionista) é notavelmente
avangado em comparagao com empresas puras de Exploragao & Producao, a ponto de o préximo
rendimento de dividendos de 6 a 9 meses chegar a 22%. Noticias sobre um potencial fundo de
estabilizacao de combustivel também podem ser positivas. Por enquanto, é nossa principal escolha.
Gostamos também da Vibra (Compra, preco-alvo de RS 31), pela melhora na dinamica do setor, aliada
a um soélido fluxo de caixa com boa visibilidade / estabilidade, lastreado em recompras / dividendos.
Para PRIO (Compra, prego-alvo de R$ 25), embora agora seja nossa escolha “menos preferida” devido
a0 raciocinio mencionado acima, é provavelmente a companhia pura Exploracao & Producao que tem
0 maior potencial para criar valor por meio de menos “dependente do petréleo” variaveis: (1)
consolidagao inorganica e (2) reducao de custos. A acao também tem uma liquidez incrivel em
comparagao com outros nomes puros-E&P e é um 6timo complemento para carteiras para minimizar
a exposicao a riscos domésticos no Brasil.

2 bradesco bbi

Vicente Falanga

AGORA

INVESTIMENTOS

José Cataldo

Proteinas:
Alemanha confirma primeiro caso de ASF (Febre suina africana) em fazenda (Valor)

A Alemanha notificou a Organizacao Mundial de Saude Animal (OIE) na ultima terga-feira sobre um
surto de peste suina africana (FSA) em uma fazenda com 4.038 animais localizada em Mecklenburg-
Vorpommern, no norte do pais. Este € o primeiro caso da doenga em uma grande fazenda alema. Cerca
de 45 animais morreram no surto. Os demais devem ser sacrificados, conforme recomendacao de
salde.
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Nossa visao: Os primeiros casos de peste suina africana em porcos de fazendas de produgao na
Alemanha foram relatados em julho, pois, antes disso, 0s casos eram apenas em porcos selvagens.
Agora, este artigo da midia indica que o primeiro caso de peste suina africana em uma grande fazenda
foi identificado na Alemanha, o que forgou o abate de porcos, sugerindo que a doenca ainda nao esta
sob controle. Assim, esse cendrio parece marginalmente positivo para nossa cobertura de proteinas,
a saber BRF (Compra, preco-alvo de R$ 32,00), JBS (Compra, prego-alvo de RS 45,00) e Marfrig
(Compra, prego-alvo de RS 30,00), visto que se a doenga continuar a se espalhar, isso pode levar para
uma producao global de carne suina abaixo do esperado (a Alemanha responde por aproximadamente
5% da producao global de carne suina), o que por sua vez pode levar a precos globais de carne suina
mais altos do que o esperado e, por sua vez, também a precos globais de carne bovina / frango mais
altos, como essas proteinas se tornariam relativamente mais competitivas em um cenario de pregos
globais de carne suina mais elevados.

2 bradesco bbi

Leandro Fontanesi

AGORA

L INVESTIMENTOS
José Cataldo

A AGORA tem direito exclusivo de distribuigdo dos relatérios do Bradesco BBI para pessoas fisicas.
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Ensaia perda de suporte aos 102.800 pts.

O Ibovespa forca a regiao de suporte aos 102.800 pts., patamar que se desrespeitado, abriria caminho
para busca da préoxima regiao de fundo marcada aos 97.800 e reforgaria tendéncia de baixa para o
curto e médio prazo. No sentido oposto, caso volte a renovar sua maxima recente, encontraria a regiao
dos 108.600 como resisténcia e manteria a tendéncia neutra para o curto prazo.
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Recomendacao do dia*: Cia Siderurgica Nacional ON

0428882
.

242600

VENDA: CSNA3 a 19,70 com primeiro objetivo aos 19,26 (ganho estimado entre +1,88% e +2,28%) e um
segundo aos 18,67 (ganho estimado entre +5,09% e +5,52%). O stop ficaria marcado em 20,31 (perda
estimada entre -3,10 e -3,51%).

*Operagao de SWING CURTO
aguardando ponto de entrada
(com margem de entrada de até
0,30% abaixo do ponto de
entrada sugerido), valida
apenas para o préximo pregao
(19/11/2021).

**Caso o0 stop ou o objetivo
sejam atingidos antes do prego
de entrada, a operagao nao sera
validada.

***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de
entrada.
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MMS21 MMED 5159
46,59
4159
36,59
359
26,59
2159

3 19.26 19,81
1867
VOLS MMS9 |
T SRS PRI PR PR W RPN " I 1 R | 18 ¥ S aiwin o
abr 2021 mai 2021 jun 2021 jut 2021 390 2021 set 2021 out 2021 nov 2021 dez 2021
CSNA3 - Didnio - criado em 19/11/2021 © 2021 Broadcast

Mauricio A. Camargo*
Analista Grafico, CNPI-T

Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla
Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaracdes nos termos do Art 21 da Resolucéo N°20 da CVM
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Agenda Econdmica e Indicadores

Horario Indicador Referéncia

19-nov Brasil 08:00 FGV: Monitor do PIB setembro

Fonte : Bloomberg

INDICADORES FINANCEIROS Commodities Cotacdo  18/11/2021

Ibovespa (18/11) -0,51% 102.426 s

Minério de Ferro 8720 3.59%
Dlar Comercial (18/11) 0,83% R$ 5,57 (US$/ton) : v 3.5%
Euro (18/11) 1,33% R$ 6,33

Petréleo Brent

1 il - 1 (0]

CDS! Brasil - 5 anos (18/11) 235,90 (US$/barril 80,97/barril A 1,0%
CDI Anualizado (18/11) 7,65%
FOUTEETIGE NEYEL () DEions Ouro (US$/onca troy) 1859,43/onca V¥ 0,4%
IPCA (outubro/Acumulado Ano) 1,25% 8,24%
Selic (a.a.) 7,75%

Fonte: Broadcast

ICredit Default Swap: Protecéo contra o ndo cumprimento de obrigagdes de um
determinado emitente

José Cataldo*
Estrategista
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizaco da Agora.
Adistribuicao desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confiaveis na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas,
projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos
objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do
Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas andlises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre 0 comportamento dos valores mobiliarios objeto
desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. ABRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto
pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagao acima de 5% na VALE S.A..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de
analise.

O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribuicao de Hapvida Participagdes e Investimentos S.A., Oceanpact Servigos Maritimos e Vamos Locagao de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A.

A Agora CTVM estd participando como distribuidora nas ofertas publcias das seguintes empresas: CSHG Recebiveis Imobilidrios FIl.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para
as seguintes empresas: AES Brasil Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o., Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A.,, Blau Farmaceutica S.A., Brisanet
Participacoes S.A., CCR S.A., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribuigao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento
do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagdo Multimidia S.A.,
Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury
S.A., G2D Investment Ltd., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilirios S.A., Light Servigos de Eletricidade S.A., JHSF Participagdes
S.A,, Livetech da Bahia Industria e Comercio S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., Notre
Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Sendas Distribuidora S.A., Vale S.A., Vamos Locagdo de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediarias, das ofertas pUblicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia
S.A., Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o, Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., Brisanet Participacoes S.A., CCR S.A., Companhia
Brasileira de Distribuigdo., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de Saneamento do Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul
Educacional S.A., CSHG Logistica - Fll., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Desktop - Sigmanet Comunicagao Multimidia S.A., Diagnosticos da
América S.A, Dimed S.A, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury S.A.,, G2D
Investment Ltd., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., JHSF Participagdes S.A., Light Servicos de Eletricidade S.A., Livetech
da Bahia Industria e Comercio S.A,, LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., Malls Brasil Plural - Fll., Mobly S.A., Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A.,
Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Raizen S.A., Petro Rio S.A, Rede D'or S.A,, Rumo S.A,, Sendas
Distribuidora S.A., Vale S.A.,, Vamos Locagado de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - Fll.

ABradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).



