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No cenário interno a elevação da taxa de juros em 1.5p.p. seguida de 
sinalização de uma próxima elevação de 1.5p.p. na próxima reunião do 
COPOM demonstra que as expectativas estão se deteriorando. O 
crescimento do risco país eleva potencialmente um ciclo vicioso, apoiado 
pela inflação, da tríade: desemprego, desvalorização do real frente dólar 
e elevação da taxa de juros, sendo este último uma das maneiras usadas 
para desestimular o consumo e atrair investidores estrangeiros.  
 
Destacamos, ainda, como ações a serem acompanhadas: risco do 
rompimento do teto de gastos, com ruptura da regra de ouro e 
ancoragem dos gastos governamentais; elevação do Auxílio Brasil (novo 
Bolsa Família), aliado a auxílios sobre compra de gás e bens essenciais, 
possibilidade de nova Proposta de Emenda a Constituição (PEC) que 
altera a metodologia de pagamento dos precatórios, além da apreensão 
sobre interferência governamental em empresas e setores e impasse 
sobre evolução de reformas fiscais e administrativas. 
 
Assim, ainda que tenhamos o entendimento que os resultados que serão 
apresentados neste mês de novembro deverão vir, em sua maioria, com 
destaques positivos em função da retomada econômica, o cenário é 
desafiador, requer cautela e poderá ser impactado por momentos de 
volatilidade. Assim sendo, sugerimos uma carteira diversificada e sólida, 
onde estão presentes companhias que possuem receitas recorrentes e 
com diversificação geográfica. 
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ITAUSA PN N1 (ITSA4)  
Entendemos que esta Holding, possui elevado potencial estratégico de 
retorno em funcção das companhias que o compõe, Cito: Itaú (80% da 
receita da companhia), com potencial de se beneficiar com elevada taxa de 
juros e aumento de planos assistenciais, setor de saneamento via 
participação na Aegea Saneamento, XPart, Alpargatas, Dexco, Copa 
energia e NTS (nova Transportadora do Sudeste). 
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Serv.Financeiros 

TELEF BRASIL ON (VIVT3)  
A empresa possui destaque em amplo atendimento setorial, especialmente 
no segmento de telefonia móvel, com expectativa de melhoria de margens e 
serviços via fibra, além de amplo portfólio de serviços digitais (financeiros, 
de nuvem, de entretenimento e segurança), o que permite uma receita mais 
previsível, com expectativa de melhoria na regulamentação setorial e 
manutenção de elevada remuneração aos acionistas.  Destacamos ainda, 
que o ambiente desafiador e avesso a risco torna a companhia ainda mais 
atraente. 
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Serv. de Saúde 

BBSEGURIDADE ON NM (BBSE3)  
 A empresa BB Seguridade atua no segmento de seguros, e pertencente ao 
Banco do Brasil. Sua atividade principal é oferecer produtos referentes à 
área de seguros e planos de previdência através de BB Seguros e BB 
Corretora. Inserimos a ação por entendermos que a companhia é previsível, 
bem gerida, possui grande oportunidade de ganhos, e se beneficia com 
elevação da taxa de juros em função de sua carteira de investimentos, com 
histórico de elevada distribuição de dividendos. 
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Serv.Financeiros 

BRADESPAR PN N1 (BRAP4)  
A companhia de investimentos do Bradesco, se destaca pela participação 
relevante na Vale e entendemos que esta exposição indireta faz sentindo 
neste momento após queda do preço do minério com pressão mundial. 
Entendemos que a empresa possui elevado potencial de upside e que 
deverá se beneficiar com as vendas da companhia, assim como os 
dividendos propostos e expectativa de elevação da taxa de juros, gerando 
uma potencial valorização dos ativos. 
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Serv.Financeiros 

ENGIE BRASIL ON NM (EGIE3)  
A companhia é a maior geradora privada de energia elétrica do Brasil, e 
possui quase 90% de sua capacidade instalada no país proveniente de 
fontes renováveis e com baixas emissões de GEE, como usinas hidrelétricas, 
eólicas, solares e biomassa, somado a comercialização de energia no 
mercado livre e está entre as maiores empresas em geração fotovoltaica 
distribuída. Após a aquisição da TAG, possui a mais extensa malha de 
transporte de gás natural do país. 
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Petróleo e Gás 
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No mês anterior tivemos um desempenho menor que do índice IDividendos, com rentabilidade de -4,94% contra -4,23% do índice. 
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https://www.facebook.com/mycapinvestimentos
https://twitter.com/mycapinvest
https://www.youtube.com/channel/UC2j6a_METC5GvcdAHs7LSJw
https://www.instagram.com/mycapinvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/40883652/admin/
https://www.mycap.com.br/
https://www.youtube.com/channel/UC2j6a_METC5GvcdAHs7LSJw

