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PERIODO DE 22/10/2021 a 29/10/2021

Carteira Semanal de Agdes — Mirae Asset

Novamente o mercado financeiro global apresentou forte volatilidade. Os principais fatores que levaram a este
desempenho no periodo foram:

a. Exterior

. Nos EUA o teor do Livro Bege de outubro apontou que a atividade econdmica apresentou taxa de crescimento
moderada. Todavia, destaca-se a desaceleragdo do ritmo de crescimento quando comparado com o periodo
anterior, devido as interrupgdes na cadeia de abastecimento, escassez de médo de obra e aumento das incertezas
em torno da variante Delta da Covid-19. Apesar do aumento das incertezas, no geral, as perspectivas para a
atividade econdmica no curto prazo permanecem positivas.

. A atividade empresarial nos Estados Unidos aumentou de forma sélida em outubro, sugerindo que o crescimento
econdmico acelerou no inicio do quarto trimestre, conforme as infec¢bes por Covid-19 diminuiam, embora a
escassez de méo de obra e matéria-prima tenha limitado a produgdo. A provedora de dados IHS Markit informou
que a leitura preliminar de seu indice PMI composto, que rastreia os setores de manufatura e servicos, se recuperou
para 57,3 na primeira metade deste més, ante 55,0 em setembro. Leitura acima de 50 indica crescimento do setor
privado.

. Na Zona do Euro a inflagdo ao consumidor (CPI) avangou 0,5% em entre agosto e setembro e apresentou alta de
3,4% perante um ano antes, ap6s elevacédo de 3% em agosto, no mesmo tipo de comparagao.

. De acordo com o FED, a producéo industrial caiu 1,3% em setembro. O resultado veio abaixo da expectativa do
mercado, que previa alta de 0,1% no més. O Fed também revisou para baixo o resultado do més passado, de alta
de 0,4% para retracéo de 0,1%. Além disso, a taxa de utilizagdo da capacidade instalada também retrocedeu, de
76,2% para 75,2%, cerca de 4,4 p.p abaixo da média histérica. J& os dados de agostos também foram revisados
para baixo, de 76,4% para 76,2%. No trimestre, a producgao industrial cresceu 1,1% t/t, contra 1,6% em no 2721 e
1,0% no 1T21.

o O PIB chinés cresceu 4,9% no 3T21, abaixo da estimativa de 5,1%. Sob impactos da crise energética, a producéo
industrial também decepcionou (alta anual de 3,1%, abaixo da previsdo de 3,8%), mas as vendas no varejo
surpreenderam positivamente (ganho de 4,4%, acima da expectativa de 3,4%).

b. Interno

. A comissado especial da Camara dos Deputados aprovou a Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) que limita o
pagamento de precatérios, estabelece opcdes para a quitacdo dos precatérios que ndo serdo pagos em 2022 e
muda o célculo de reajuste do teto de gastos, entre outras medidas. As mudancas aprovadas criaram uma folga
fiscal de R$ 98 bilhdes. O novo modelo de pagamento de precatérios proporcionard um espaco fiscal de R$ 50
bilhGes, enquanto a mudanca na forma de correcéo do Teto de Gastos, baseada na inflag&o de janeiro a dezembro
do ano anterior do Teto, deve permitir uma folga de quase R$ 48 bilhdes. Desta forma, havera espago para se
langar o Auxilio Brasil com beneficio de R$ 400,00 por més para 17 milhdes de familias.

. O governo brasileiro decretou o fim do auxilio emergencial e informou que, a partir de novembro, vai comecar a
pagar, pelo menos, R$ 400 para as familias cadastradas no Bolsa Familia. Ele ainda garantiu que vai acabar com a
fila no programa até o fim do ano, quando pretende passar dos atuais 14,7 milhdes cadastradas para quase 17
milhdes.

. A China e pecuéria brasileira se estudam antes de tomarem os novos passos. Os chineses, apés a compra de 220
mil toneladas de carne bovina do Brasil no acumulado de agosto e setembro, e pagando pregos elevados, ainda
avaliam o momento de retorno. A indlstria de carne brasileira sente a auséncia do maior parceiro comercial,
principalmente porque esse € o momento da saida do gado do confinamento para o abate. Os chineses ndo devem
demorar para retornar ao mercado, segundo especialistas do setor. O final de ano se aproxima, os estoques
formados nos Ultimos meses ndo garantem a demanda crescente no pais asiatico que, embora tenha buscado
mercados como o da Russia e da Argentina, ainda depende do Brasil. O Brasil suspendeu as vendas de carne
bovina & China ap6s a ocorréncia de dois casos atipicos de vaca louca nos estados de Minas Gerais e de Mato
Grosso, no inicio do més passado. Novos fatores, no entanto, devem ser considerados no retorno da China. Entre
eles, a evolucéo menor do PIB no terceiro trimestre, a crise energética e eventuais desajustes na economia, trazidos
inclusive pela gigante Evergrande, com problema de liquidez. Do lado brasileiro, esse é o pior momento da auséncia
da China. Pelo menos 15% dos abates dos frigorificos neste periodo do ano sé&o de gado confinado. O boi precisa
sair do cocho porque esta pronto para o abate, e os gastos diarios com a alimentacéo afetam o caixa do pecuarista,
eliminando os ganhos esperados

. Aqui no Brasil voltaram as ameacgas de greve de caminhoneiros. A categoria de transportadoras de combustiveis ja

entrou em greve em alguns Estados e outras categorias também ameagam parar. Continuamos nao acreditando que
este movimento prospere.

Pedro Galdi, CNPI

(11) 2789-2003
pedro.galdi@miraeinvest.com.br



https://www.moneytimes.com.br/tag/eua/
https://www.moneytimes.com.br/tag/coronavirus/
https://www.moneytimes.com.br/tag/ihs-markit/
https://www.moneytimes.com.br/tag/pmi/
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Carteira Recomendada:

(*) Semana passada

Empresa Cadigo Part. Preco RS Evolugdo %

% Inicio(1) Final(2) Acdo Carteira
BRASKEM PNA BRKM5 10 58,93 54,87 -6,9% -0,7%
CSN MINERACAO ON CMIN3 10 6,65 6,05 -9,0% -0,9%
FERBASA PN FESA4 10 55,14 51,34 -6,9% -0,7%
GERDAU PN GGBR4 10 28,17 26,73 -5,1% -0,5%
IND ROMI ON ROMI3 10 19,20 18,32 -4,6% -0,5%
INTER UNIT BIDI11 10 50,28 40,14 -20,2% -2,0%
JBS ON JBSS3 10 37,99 37,32 -1,8% -0,2%
JHSF JHSF3 10 5,95 5,38 -96% -1,0%
RANDON RAPT4 10 11,77 10,76 -8,6% -0,9%
SANTOS BRASIL ON STBP3 10 7,46 6,29 -15,7% -1,6%
Desempenho da Carteira -8,83%
Desempenho do Ibovespa 100 114.648 106.296 -7,28%

Fonte: Economdtica
(1) Cotagdio 15/10/2021
(2) Cotagéio 22/10/2021

Proxima Semana

Na proxima semana a agenda econdmica trard uma nova rodada de indicadores importantes para avaliar
como esté ocorrendo a retomada da economia em diferentes paises.

e Na segunda-feira a agenda econdmica sera importante, tendo como destaques por aqui o IPC-S
FGV (3°Quadrissemana) de outubro, Relatério Focus, Nota sobre politica monetéaria e balanca
comercial semanal. Ja4 nos EUA sai o CFNAI — indice de Atividade Nacional e na Alemanha sai
Clima de Negdcios.

e Na terca-feira a agenda também serd pesada, sendo que por aqui saem o IPC (32
Quadrissemana), INCC-M de outubro, IPCA -15 de outubro, Relatério mensal da divida publica e
Caged (Emprego Formal) e Leildo Tradicional (NTN-B). Nos EUA saem precos de novas
residéncias, confiangca do consumidor e leildo de treasuries de 2 anos.

e Na quarta-feira sai PNAD Continua (taxa de desemprego), anincio de taxa de juros, resultado
primario do governo central, fluxo cambial semanal e anincio de taxa de juros (reunido do
Copom). Na Alemanha sai confiangca do consumidor. Nos EUA saem estoques de petréleo
semanal, leildo de Treasuries de 5 anos.

e Na quinta-feira sai por aqui o leildo tradicional do Tesouro Nacional (LTF, NTN-F e LTN), IGP-M
de outubro, e sondagem de servigos e comércio. Na Zona do Euro o BCE divulga a taxa de juros
(reunidao do BCE). Ja nos EUA saem pedidos de auxilio desemprego, vendas de moradias
usadas, revisdo do PIB do 3T21 e leildo de Treasuries de 7 anos.

e Na sexta-feira sai por aqui nota sobre o resultado primario e definicdo da bandeira tarifaria de
energia elétrica. Na Alemanha sai o PIB do 3T21. Na Zona do Euro sai inflagdo (CPI), PIB do
3T21. Nos EUA sai o deflator do PCE e confianga do consumidor da Universidade de Michigan.

O mercado financeiro continuara volatil, sendo influenciado por noticias em relagdo ao avango das
vacinas para a Covid-19 ao redor do mundo e quadro politico no Brasil, além de noticias de pacote de
estimulos nos EUA, Brasil e na Europa.
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Agenda Econdmica:

Estimativa  Resultado

Horario Pais Orgao Indicador Data Mediana*  Anterior

; IPC-S (32 Quadrissemana) (MoM %) 22-out - 1.29%

8:00 Brasil FGV
Sondagem do Consumidor Out - 75.3

8:25 Brasil BCB Relatério Focus 22-out - -
9:30 Brasil BCB Nota a Imprensa: Pol. Monetaria e Op. De Crédito Set - 1.5%
15:00 Brasil Secint  Balanga Comercial Semanal (USD milhdes) 22-out - $250m
8:00 Brasil FGV Sondagem do Consumidor Out = =
9:30 Brasil BCB Nota a Imprensa: Pol. Monetaria e Op. De Crédito Set - -

- Brasil CNI Sondagem Industria da Construgdo Out - -
5:00 Alemanha IFO Clima de Negdcios Out - 98.8
9:30 EUA Fed indice de Atividade Nacional (CFNAT) Set - 0.29
11:30 EUA Fed Sondagem Industrial / Dallas Out 5.8 4.6
5:00 Brasil FIPE IPC (32 Quadrissemana) (MoM %) 23-out = 1.08%

’ INCC-M (MoM %) out : 0.56%
8:00 Brasil FGV
Sondagem da Construgéo Out - -
’ IPCA-15 (MoM %) out - 1.14%
9:00 Brasil IBGE
IPCA-15 (YoY %) Out = 10.05%
9:30 Brasil BCB Nota a Imprensa: Mercado Aberto Out - -
15:00 Brasil SEPT Caged (Emprego Formal) (mil) Set ¥ 370000 " 372265
11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (NTN-B) - - -
= Brasil Tesouro  Relatério Mensal da Divida Pdblica Set = 5481b
Pregos Residenciais (MoM % a.s.) Ago - 1.55%
10:00 EUA S&P-CS
Pregos Residenciais (YoY %) Ago - 19.95%
Vendas de Novas Moradias (em mil / ano) Set 760k 740k
11:00 EUA C. Bureau
Vendas de Moradias Novas (MoM % a.s.) Set 2.7% 1.5%
11:00 EUA C. Board Confianga do Consumidor Out 110 109.3
11:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Richmond Out = =3
14:00 EUA Tesouro  Leildo Tesouro (2 anos) - - -
22:30 China NBS Lucros Totais da IndUstria (YoY%) Set - 10.1%
8:00 Brasil FGV Sondagemda Inddstria Out - -
0:00 Brasi 1BGE PNAD Corlltl'nua (Taxa de Desemprego %) Ago 13.5% 13.7%
IPP - Industrias de Transformagdo e Extrativa (MoM %) Set - -
18:30 Brasil BCB Anuncio da Taxa de Juros (%) - 7.25% 6.25%
14:30 Brasil Tesouro  Resultado Primario do Governo Central (em R$ bilhdes) Set -7.0b -9.9b
14:30 Brasil BCB Fluxo Cambial Semanal 22-out - -

- Brasil BCB Anuincio da Taxa de Juros (%) - - -

3:00 Alemanha GfK Confianga do Consumidor Nov - 0.3

Balanga Comercial Set -$87.3b -$87.6b
9:30 EUA  C.Bureau o

Encomendas de Bens Duraveis (MoM % a.s.) Set P -0.5% 1.8%
11:30 EUA DOE Estoques de petrdleo bruto 22-out - -
14:00 EUA Tesouro  Leildo Tesouro (5 anos) - - -

IGP-M (MoM %) Out -0.24% -0.64%

. IGP-M (YoY %) Out 20.66% 24.86%

8:00 Brasil FGV

Sondagem de Servigos Out - -

Sondagem do Comércio Out - -
11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (LTF, NTN-F e LTN) - - -
4:55 Alemanha Bundesbank Taxa de Desemprego Out - 5.5%
6:00 Z. do Euro EC Indicador de Confianga na Economia Out = 117.8
8:45 Z. do Euro BCE Reunido BCE - taxa de juros (%) - - 0%
9:00 Alemanha GFSO CPI Harmonizado (YoY%) Out P - 4.1%
9:30 EUA DoL Pedidos de auxilio desemprego (mil) 22-out - -
9:30 EUA BEA PIB (QoQ % anualizado) 3QA 3.0% 6.7%

Vendas Pendentes de Moradias (MoM % a.s.) Set 1.0% 8.1%
11:00 EUA NAR

Vendas Pendentes de Moradias (YoY %) Set - -6.3%
12:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Kansas City Out = 22
14:00 EUA Tesouro  Leildo Tesouro (7 anos) - - -
9:30 Brasil BCB Nota a Imprensa: Politica Fiscal (Resultado Primério - R$ bi) Set -2.5b 16.7b
10:00 Brasil FGV Indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br) Out - -

- Brasil ANEEL  Definigdo da bandeira tarifaria de energia elétrica Nov - -

500 Memanha Grso | PIB(Q0Q%a:s) 3QP - 1.6%
PIB (YoY %) 3QP - 9.4%
CPI: Ndcleo (YoY %) Out P - 1.9%
CPI (MoM %) out P - 0.5%
6:00 Z.doEuro Eurostat PIB(QoQ % a.s.) 3QA - 2.2%
CPI (YoY %) Out = 3.4%
PIB (YoY %) 3QA - 14.3%
9:30 EUA DoL fndice de Custo do Emprego 3Q 0.8% 0.7%
Renda Pessoal (MoM % a.s.) Set -0.3% 0.2%
Gasto Pessoal (MoM % a.s.) Set 0.5% 0.8%
Deflator do PCE (MoM % a.s.) Set 0.3% 0.4%
9:30 EUA BEA
Deflator do PCE (YoY %) Set = 4.3%
Deflator do PCE (ntcleo MoM % a.s.) Set 0.2% 0.3%
Deflator do PCE (nlcleo YoY %) Set 3.7% 3.6%
11:00 EUA Michigan ~ Confianga do Consumidor OutF 71.5 71.4

Fonte: MCM /Bloomberg
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Carteira Recomendada:

(*) Semana atual

Empresa Codigo Part. Preco
% RS (*)
Embraer EMBR3 10 24,25
Ferbasa FESA4 10 51,34
Gerdau GGBR4 10 26,73
Ind. Romi ROMI3 10 18,32
Inter BIDI11 10 40,14
JBS JBSS3 10 37,32
JHS JHSF3 10 5,38
Marfrig MRFG3 10 25,12
Petrobras PETR4 10 27,18
WEG WEGE3 10 38,89
Fonte: Economdtica
Cotagdo:22/10/2021

Destaques:

EMBRAER:

e RECEITA LIQUIDA: A Receita liquida atingiu R$ 5.922,8 milhdes no 2T21, representando
aumento de 107% em relagdo ao 2T20 com crescimento de dois digitos em todos os segmentos
de negdcio. No 1S21, a Receita liquida cresceu 81% em relagdo ao mesmo periodo de 2020. No
2T21, a Embraer entregou 14 aeronaves comerciais e 20 executivas (12 jatos leves e oito
grandes), totalizando 23 jatos comerciais e 33 executivos (22 jatos leves e 11 grandes)
entregues no 1S21. Apdés uma sélida atividade comercial no periodo, em todos os segmentos de
negocio, a carteira de pedidos firmes (backlog) encerrou o trimestre em US$ 15,9 bilhdes.

e EBITDA: A Embraer registrou no 2T21 um saldo EBITDA ajustado de R$ 837,6 milhdes, levando
a margem ajustada de 2,3% no 1T21 para 14,1% no 2T21.

e LUCRO LIQUIDO: No 2T21, a Embraer apresentou Lucro liquido ajustado (excluindo-se
impostos diferidos e itens especiais) de R$ 212,8 milhdes e Lucro por acédo ajustado de R$ 0,29.
Este é o primeiro Lucro liquido ajustado trimestral da Companhia relatado desde o primeiro
trimestre de 2018.

e CENARIO: A empresa foi fortemente impactada pela finalizacdo do processo de parceria com a
Boeing e o surgimento da pandemia da Covid-19, que reduziu substancialmente os pedidos de
novas aeronaves. Apoés este periodo de impactos, ja pode ser observada uma melhora no nivel
de encomendas, fruto da retomada das economias e maior vacinagao contra o virus no mundo e,
aguardamos que seu projeto de automovel voador e do modelo de aeronave de carga de grande
porte tragam impacto positivo em sua carteira no médio/longo prazo.

FERBASA PN:

e RECEITA LIQUIDA: Foram comercializadas 132,9 mil toneladas de ferroligas no 1S21, volume
1,0% superior ao 1S20. O resultado decorre do incremento de 45,8% nas vendas para o
mercado interno e reducao de 28,9% nos volumes destinados ao mercado externo, refletindo a
capacidade da Companhia na alteracdo do mix de destinacdo das vendas, entre o ME e o MI,
segundo se apresentem as circunstancias de mercado. Em comparacdo ao 1T21, as
guantidades transacionadas no 2T21 diminuiram 15,6%. Diante deste quadro registrou receita
liguida no 1S21 totalizou R$ 1.028,2 milhdes, registrando um acréscimo de 33,0% quando
comparado ao 1S20. Esse resultado foi principalmente influenciado pela alta de 20,9% no preco
médio, em ddlar, dos nossos principais produtos, pela valorizagdo de 11,6% no doélar médio
praticado e pelo aumento de 1,0% no volume de vendas. Em relacdo ao 1T21, a receita liquida
do 2T21 diminuiu 1,2%.

e EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 203 milhdes, com aumento de 34% em relacdo ao 1721 e
de +54% sobre o 2T20, acima da expectativa e a margem ficou em 40% versus 31%. Foi
beneficiada pelo aumento de receita, devido a volumes, precos e variagdo cambial e custos /
despesas menores do que o esperados.

e LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 114 milhdes, acima da
expectativa e 430% sobre o 2T20.
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CENARIO: A retomada da economia esta impondo forte demanda para os produtos siderdrgicos,
gue se constituem no cliente da Ferbasa. Diante deste quadro aguardamos forte evolugcdo de
vendas no mercado doméstico e com exportacdes.

GERDAU PN:

RECEITA LIQUIDA: A receita liquida do 2T21 foi de R$ 19,1 bilhdes com aumento de 17% em
relacdo ao 1721 e 119% sobre o 2T20. A melhora foi liderada pelo aumento de pregos e pelo
aumento de demanda em suas plantas no continente americano. Os aumentos praticados foram
direcionados para minimizar o forte aumento observado nos insumos de producao,
principalmente sucata, minério de ferro e ligas.

EBITDA: O Ebitda ajustado do 2T21 foi de R$ 5,9 bilhdes, com aumento de 17% em relacédo ao
1T21 e ficou acima da expectativa, A margem foi de 31% versus 26%. O aumento foi decorrente
dos aumentos de precos, volumes, com melhora de margens no Brasil e na América do Sul. No
Brasil, o Ebitda aumentou 347% em relacéo ao 2T20.

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido foi de R$ 3,4 bilhées, com forte aumento em relagdo ao 1T21
principalmente devido a forte melhora operacional

CENARIO: Demanda forte para acos longos no mercado doméstico, com precos ajustados e
potencial de favorecimento com pacote trilionario de infraestrutura nos EUA.

IND. ROMI ON:

RECEITA LIQUIDA: No 2T21, a receita liquida foi de R$ 351,4 milhdes, 58% superior ao 1T21 e
79% superior ao 2T20. com destaque para as Unidades de Nego6cio Maquinas Romi e Fundidos
e Usinados. (i) Em Maquinas Romi, a receita liquida foi de R$ 193,0 milhdes no 2T21, com
aumento de 153,1%, quando em relacdo ao 2T20, reflexo da recuperacao do volume de pedidos
no mercado doméstico a partir de junho/20 e da retomada gradual dos pedidos no mercado
externo em 2021.

EBITDA: O Ebitda da empresa foi de R$ 66,5 milhdes, com aumento de 246% em relagédo ao
2T20 e a margem ficou em 18,9% versus 9,8% no 2T20 e 15,9% no 1T21, refletindo o maior
controle de custos da empresa.

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido ajustado foi de R$ 42,8 milhdes, representando um
crescimento de 277,0% em relagdo ao lucro liquido do 2T20, decorrente do aumento de receita /
carteira de encomendas e de margem operacional.

CENARIO: Recuperagédo da economia mundial e retomada de pedidos.

INTER UNIT:

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA: O Inter registrou saldo de 337
milhdes no 2T21, +95% sobre o mesmo trimestre do ano anterior.

LUCRO LIiQUIDO: O lucro liquido do trimestre ficou em 18 milhdes, contra lucro de R$ 3 milhdes
no 2T20.

CENARIO: (1) Celebrou um acordo com a StoneCo Ltd., por meio do qual a Stone se
comprometeu a subscrever aces ordinarias e/ou certificados de depésito de acdes
(“Units”), correspondentes a participagdo aciondria mais préxima, que possa ser obtida, sem
exceder, a 4,99% do capital social total do Banco Inter, limitado a um valor do investimento de
R$ 2,5 bilhdes. (2) Informou que esta proxima da conclusédo de estudos visando a reorganizagao
societaria com vistas a migracdo de sua base acionéria para a Inter Platform. Inc., sociedade
constituida de acordo com as leis de jurisdicdo de Cayman, a ser registrada na “Securities and
Exchange Commission” (SEC), cujas ac¢des pretende listar na NASDAQ, sendo que terdo como
lastro BDRs listados na B3. Tal evento visa o (i) aumento na base e diversificagdo de
investidores, clientes, servicos e produtos; (i) Maior facilidade na comparagdo com outras
instituicdes financeiras digitas e plataformas de e-commerce listadas naquele mercado.

JBS ON:

RECEITA LIQUIDA: No 2T21 a JBS registrou receita liquida consolidada de R$85,6 bilhdes, o
que representa um aumento de 26,7% em relagdo ao 2T20. Destaque para as unidades JBS
Brasil, Seara e PPC, que registraram crescimento na receita em Reais no periodo de 46%,
39,8% e 26,6%, respectivamente. No periodo, cerca de 75% das vendas globais da JBS foram
realizadas nos mercados domésticos em que a Companhia atua e 25% por meio de exportacoes.
EBITDA: O EBITDA ajustado da JBS foi de R$11,7 bilhdes, o que representa um aumento de
10,3% em relacao ao 2T20. Destaque para as unidades PPC e JBS USA Beef, que registraram
crescimento no EBITDA em Reais e IFRS no periodo de 125,3% e 13,0%, respectivamente. A
margem EBITDA ajustada foi de 13,7%. Nos ultimos 12 meses, o EBITDA ajustado atingiu
R$33,6 bilhdes (U$6,3 bilhdes), com margem EBITDA ajustada de 10,9%.



Classificagdo: Interno e Parceiros de Negdcios

Carteira Semanal

MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

J

LUCRO LiQUIDO: No 2T21, a JBS registrou lucro liquido de R$4,4 bilhées, 29,7% maior que no
2T20, e que representa um lucro por acdo de R$1,75. Excluindo o impacto dos acordos nos
Estados Unidos, o Lucro Liquido ajustado ficaria em R$5,7 bilhdes, 68,9% superior ao 2T20.
CENARIO: Como segunda maior empresa de proteina do mundo, muito bem capitalizada, a JBS
se apresenta como uma empresa consolidadora no setor e que tende a continuar registrando
fortes resultados nos proximos trimestres.

JHSF ON:

RECEITA LIQUIDA: A receita liquida consolidada foi de R$ 662 milhGes, com aumento de 163%
em relacéo ao 2T20 e ficou acima da expectativa. (i) No segmento de incorporagdo, a receita
liquida foi de R$ 560 milhdes, com aumento de 66% em relacdo ao 2T20 em vendas e pré-
lancamento do Boa Vista Estates. (ii) No segmento de shoppings. a receita liquida foi de R$ 51
milhdes, ainda afetado por restricdes de horarios com de funcionamento com a Covid-19. (iii) No
segmento de hospitalidade e gastronomia (hotéis e restaurantes), a receita liquida foi de R$ 45
milhdes, também afetado pelas restricdes de horario com o funcionamento com a imposi¢éo de
aglomeracdo com a Covid-19. (iv) No Aeroporto (Catarina), a receita liquida foi de R$ 7,0
milhdes, ja refletindo o aumento de pouso e decolagem dos servigos prestados no segmento.
EBITDA: O Ebitda consolidado ajustado foi de R$ 444 milhdes, com aumento de 159% em
relagdo ao 2T20 e a margem ficou em 67% versus 68%, acima da expectativa. Foi beneficiado
principalmente pelo segmento de incorporacao, variagdo de custos melhores do que esperadas e
despesas inferiores as receitas.

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido foi de R$ 321 milhdes, com alta de 26%, acima da expectativa,
decorrente do melhor desempenho operacional e do resultado financeiro.

CENARIO: Continuamos otimistas com o JHSF e esperando forte crescimento nos proximos
meses, com a reabertura da economia / vacinacao. A restricdo de viagens para o exterior acaba
sendo positiva para o segmento de alta renda, no qual o JHSF atua.

MARFRIG ON:

RECEITA LIQUIDA: No 2T21, a receita liquida consolidada da Marfrig foi de R$ 20.574 milhdes,
valor recorde e 9,0% superior & Receita do 2T20. Este crescimento € justificado pelo aumento de
14,1% na receita da Operagdo América do Sul, e pelo aumento de 7,4% da receita da Operagéo
América do Norte, quando medida em reais. No 2T21, a receita liquida em doélares e outras
moedas representou 90% da receita total, decorrente da soma das receitas na América do Norte
com as exportagBes da América do Sul. Sob outra ética, apenas 7% da receita da Companhia foi
originada em reais.

EBITDA: No 2T21, o EBITDAaj foi de R$ 3.921 milhdes, 3,6% menor em comparacdo com o
2T20. A margem EBITDAaj, por sua vez, foi de 19,1%, 249 pbs menor do que a margem do
2T20. A performance no trimestre é explicada pela performance recorde da Operagdo América
do Norte, que compensou o menor volume de abate e, consequentemente, 0 menor volume de
vendas na Operacao América do Sul em relagdo ao mesmo periodo de 2020. No trimestre, 96%
do EBITDA consolidado foi composto pelo EBITDA da Operacao América do Norte.

LUCRO LIQUIDO: No 2T21, o resultado liquido das operages continuadas foi positivo em R$
1.737,6 milhdes, um crescimento de 9% em relagdo ao mesmo periodo de 2020. No acumulado
dos seis primeiros meses de 2021, o resultado liquido € de R$ 2.017,0 milhdes, aumento de
38,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2020.

CENARIO: Como esperado, divulgou um forte resultado, acima da expectativa, com aumento de
precos, volume, melhora de margens, principalmente na América do Norte e beneficiado pela
desvalorizagdo cambial. Continuamos otimistas com a empresa e com o setor. Continuamos
esperando que a forte demanda da Asia permaneca elevada no curto e médio prazo, uma vez
gue a China ainda néo recompds o seu rebanho de suinos.

PETROBRAS PN:

RECEITA LIQUIDA: A receita liquida no 2T21 foi 28,5% superior ao 1T21, atingindo R$ 110,7
bilhdes, principalmente devido a valorizacdo de 13% nos pregos do Brent e ao aumento do
volume de vendas de derivados no mercado interno e das exportagdes. A receita com
exportagOes foi de R$ 33,6 bilhdes, 47,2% superior ao 1T21, refletindo 0 aumento nos pre¢os do
Brent e o maior volume exportado, fruto da maior realizacdo de estoques em andamento do
1T21 e da menor carga processada nas refinarias devido as paradas programadas para o
trimestre.



Classificagdo: Interno e Parceiros de Negdcios

Carteira Semanal

MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

J

EBITDA: Verificamos que apesar do aumento de custos e despesas operacionais, a empresa
reportou um EBITDA ajustado de R$ 61,9 bilhdes, R$ 13 bilhdes superior ao 1T21, que se deu
em fungéo da valorizacdo dos precos do Brent, as maiores margens de derivados, aumento do
volume de vendas no mercado interno e das exportagdes e ganho complementar com a exclusao
do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS. Esse resultado superou as expectativas do
mercado de R$ 53 bilhdes

LUCRO LIiQUIDO: o lucro liquido totalizou R$ 42,850 bilhdes no 2T21, com alta de 3.572,2%
ante o 1T21, revertendo O prejuizo do 2T20, impulsionado pela valorizagdo do Real frente ao
dolar, crédito fiscal de ICMS (R$ 4,8 bilhdes), reversdes de redugdo ao valor recuperavel (R$ 1,6
bilhdo), com destaque para ganho de impairment de R$ 1,6 bilhdo com destaque para a BR
Distribuidora.

CENARIO: Com a evolugéo dos desinvestimentos, reducéo de custos operacionais e ampliagéo
de producéo no pré-sal aguardamos melhora de resultados e maior distribuicdo de proventos aos
seus acionistas.

WEG ON:

RECEITA LIQUIDA: A receita operacional liquida apresentou crescimento de 41,4% sobre o
2T20, sendo 60,7% no mercado interno e 28,9% no mercado externo. A receita do mercado
externo em reais foi impactada pela variagdo do dolar norte-americano médio, que passou de R$
5,38 no 2T20 para R$ 5,29 no 2T21, com desvalorizagdo de 1,8% sobre o Real. Deve-se
considerar também que os precos de venda praticados nos diferentes mercados sao
estabelecidos nas diferentes moedas locais, de acordo com as condi¢des competitivas regionais.
Nas moedas locais, ponderado pelo peso de cada mercado, a receita liquida do mercado externo
apresentou crescimento de 22,5% em relagdo ao 2T20.

EBITDA: O EBITDA do 2T21 atingiu R$ 1.393 milhdes, sendo impactado positivamente pelo
reconhecimento dos créditos referentes a excluséo do ICMS da base de calculo do PIS e
COFINS. Desconsiderando este efeito ndo recorrente, o EBITDA seria de R$ 1.092,3 milhdes,
com uma margem EBITDA de 19,0%. Mesmo considerando a margem EBITDA sem os impactos
mencionados acima, a empresa registrou mais um trimestre de evolugcao em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, reflexo da racionalizagdo de custos e de despesas, melhor ocupacéo
das fabricas, em conjunto com a melhora da margem de algumas operacdes importantes no
exterior. Contudo, € importante destacar, que os recentes aumentos dos custos de materiais e a
mudanca do mix de produtos vendidos, principalmente em relagdo a volta do negécio de geragéo
edlica, resultaram em redugdo da margem EBITDA em relagéo ao 1721

LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido no 2T21 foi de R$ 1.134,7 milhdes, com crescimento de
120,6% em relagdo ao 2T20 e crescimento de 48,5% em relacdo ao 1T21. A margem liquida
atingiu 19,7%, 7,0 pontos percentuais superior ao 2T20 e 4,6 pontos percentuais superior ao
1T21. O lucro liquido também foi positivamente impactado pelo reconhecimento dos créditos
tributarios referentes a exclus@o do ICMS da base de célculo do PIS e COFINS. Além dos efeitos
no EBITDA, também registrou um impacto positivo no resultado financeiro de R$ 129,9 milhdes,
e um aumento no imposto de renda auferido destes créditos de R$ 147,5 milhdes.
Desconsiderando estes efeitos ndo recorrentes, o lucro liquido seria de R$ 851,9 milhdes neste
trimestre, um crescimento de 65,6% em relagdo ao 2T20, com uma margem liquida de 14,8%.
CENARIO: Novamente a Weg divulgou um resultado sélido, com crescimento de receita, Ebitda,
margens e de lucro liquido, acima da expectativa. Como a prépria empresa comentou no seu
release, a demanda global estd mais aquecida, vindo de encontro com as nossas expectativas
de que o setor e a Weg serdo beneficiados nos proximos meses com a recuperacgao global da
economia nos produtos de ciclo curto e de ciclo longo. A empresa vem sendo mais uma vez
eficiente no controle de custos e de despesas.
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NORMAS DE CONDUTA

Este relatdrio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.
(“Mirae Asset”) para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer
pessoa sem a expressa autorizacdo da Mirae Asset. Este relatério é distribuido somente com o objetivo de prover
informagGes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda
de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os
riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informacdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data
na qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset
garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando,
portando, sujeitas a mudancas.

A Mirae Asset:

« Considera transitorias as informagdes e avaliagdes contidas neste relatério;

+Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informaces nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam
exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

+ Ndo tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagGes nele contidas;

+ Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacGes e opinides constantes deste relatério;

+Ndo se responsabiliza por resultados de decisGes de investimentos tomadas com base nas informacgdes ou
recomendacbes nele contidas; e

« A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das acGes objeto desta analise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendages contidas neste relatério:

+N&do dispensam a consideragdo de opinides e recomendagbes de outras instituicdes especializadas no mercado
financeiro e de capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |& no todo ou em parte;

+ Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor, objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial, e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os
investidores, sendo recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstdncias antes da tomada de qualquer
decisdo;

+ Estdo sujeitas a alteragbes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opiniGes expressas anteriormente
pela Mirae Asset, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagédo da Mirae Asset, que
podem se fundamentar em hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracdo deste relatério; e

+ Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises
da economia, de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como
consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o
consentimento expresso da Mirae Asset.
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