
 
IPCA setembro 
 
O IPCA de setembro exibiu alta de 1,16%, acumulando 10,25% em doze 
meses. O resultado surpreendeu o mercado para baixo, o que em inflação é 
positivo, ainda mais com a dinâmica ascendente que temos observado nos 
últimos tempos. 
 
Nossos desvios foram basicamente concentrados em Alimentação no domicílio, 
com destaque para carnes, cujo desvio foi de -6bps.  
 
O setor tem sentido fortemente a queda da demanda em função dos altos 
níveis de preços. Destacamos que já tínhamos suavização dos preços para 
outubro em função do que estamos observando nos preços do atacado, 
contudo, a transmissão do alívio se deu muito mais rápida do que nossos 
modelos indicavam. 
 
Os núcleos seguiram avançando e atingiram em doze meses 6,5% vindo de 
6,1%, mas ficaram aquém do esperado por nós, 6,6%. 
 
Ainda é muito cedo para ser taxativo em uma melhora da dinâmica 
inflacionária, mas sem dúvida a sinalização de hoje vai nesse sentido. 
Preliminarmente estamos com a projeção do ano em 8,6% após o resultado, 
vindo de 8,7%. Em breve enviamos todas as projeções recalibradas. 
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