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Imwestimentos

IPCA setembro

O IPCA de setembro exibiu alta de 1,16%, acumulando 10,25% em doze
meses. O resultado surpreendeu o mercado para baixo, o que em inflacdo &
positivo, ainda mais com a dinamica ascendente que temos observado nos
altimos tempos.

Nossos desvios foram basicamente concentrados em Alimentacdo no domicilio,
com destaque para carnes, cujo desvio foi de -6bps.

O setor tem sentido fortemente a queda da demanda em funcédo dos altos
niveis de precos. Destacamos que ja tinhamos suavizacdo dos precos para
outubro em funcdo do que estamos observando nos precos do atacado,
contudo, a transmissdo do alivio se deu muito mais rdpida do que nossos
modelos indicavam.

Os ndcleos seguiram avancando e atingiram em doze meses 6,5% vindo de
6,1%, mas ficaram aquém do esperado por nés, 6,6%.

Ainda é muito cedo para ser taxativo em uma melhora da dindmica
inflacionaria, mas sem duavida a sinalizacdo de hoje vai nesse sentido.
Preliminarmente estamos com a projecdo do ano em 8,6% apds o resultado,
vindo de 8,7%. Em breve enviamos todas as projecdes recalibradas.
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