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MERCADOS

Bolsa

Os mercados tiveram mais um dia de forte pressdo com o Ibovespa
impactado pelo acumulo de noticias negativas do lado da China, com
destaque para a crise no setor imobilidrio e a repentina alta de precos que
toma conta das grandes economias, desafiando as expectativas de
crescimento tracadas meses atrds. Por aqui nido foi diferente, s6 que a
contribuicdo da crise fiscal e politica. No fechamento o Ibovespa caiu
2,75%, a 107.735 pontos, com giro financeiro de R$ 49,2 bilhées (R$ 37,7
bilhdes a vista). Mesmo com os riscos apontados para a economia global, as
bolsas americanas tiveram um dia dentro da normalidade com o Dow
Jones caindo 0,02%, o S&P 500 avancando 0,30%, e o Nasdaq com ganho
de 0,62%, com resultados corporativos influenciando os mercados. A
agenda econdmica de hoje traz os dados do PMI (Purchasing Managers
Index) indicador de atividade, de outubro, divulgado na Europa dentro das
expectativas e ainda nesta manha sai o mesmo dado nos EUA. No, Brasil
sai o dado de saldo em conta corrente e investimentos estrangeiros em
setembro. Sai também no Brasil a pesquisa econémica divulgada pelo
Bloomberg. No mercado de commodities, o petréleo volta a subir
aproveitando o momento de demanda forte. O tipo Brent opera na faixa de
US$ 85 o barril e o WTI préximo de US$ 83, ambos em nivel elevado. Ja o
minério de ferro cai com os desdobramentos dos problemas na China. As
bolsas internacionais mostram alta nesta sexta-feira apés o Grupo
Evergrande ter escapado do calote do cupom aos detentores de titulos
internacionais com vencimento neste final de semana, ganhando félego
para a préxima semana, numa crise que abalou a confianca de investidores.
O pagamento do cupom de Evergrande venceu inicialmente em 23/09 e
tinha caréncia de 30 dias. O caminho é longo para a Evergrande. Na Asia as
bolsas fecharam em alta, mas os futuros de NY mostram cautela dos
investidores.

Cambio

A moeda americana deu mais um salto ontem, em dia de embate politico
em Brasilia e desacordos em relacao as propostas do governo para o plano
social e baixas na equipe econémica. O governo tem muitos problemas de
curto prazo aum ano da eleicao presidencial. Neste ambiente o délar foi de
R$ 5,5978 paraR$ 5,6612 (+1,13%).

Juros

A taxa do contrato de DI para janeiro de 2023 fechou em 10,48%, de
9,913% no ajuste e 10,16% no fechamento de ontem. a do DI para janeiro
de 2027 subiu de 11,274% (ajuste) e 11,48% (fechamento) para 11,80%.
Em Nova York, o juro da T-note de 2 anos subia a 0,436%, o da T-note de
10 anos avancava a 1,678% e o do T-bond de 30anos tinha altaa 2,131%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Copel (CPLE11) - Mercado fio da Copel Distribuicao cresce 8,3% no 3T21

O mercado fio da Copel Distribuicdo cresceu 8,3% no 3T21 (7.728 GWh) acumulando alta de
7,5% no 9M21 ante o 9M20 para 23.719 GWh. Lembrando que o mercado fio é composto pelo
mercado cativo, pelo suprimento a concessiondrias e permissionarias dentro do Estado do
Parana e pela totalidade dos consumidores livres existentes na drea de concessao da Copel.

e O bom resultado trimestral refletiu da a retomada do consumo de energia elétrica da
classe comercial pelo sexto més consecutivo; o aumento de 3,4% no consumo do
mercado cativo, devido, principalmente, ao desempenho das classes residencial e
comercial; e o melhor desempenho da producao industrial do Parand no 9M21
(+15,1%) acima da média nacional de 9,2% no mesmo periodo.

e Ossetores que mais contribuiram para o aumento do consumo de energia foram: ramo
alimenticio, celulose e papel e produtos de madeira.

e Ao final de setembro de 2021 o nimero de consumidores cresceu 2,2% em relacao a
setembro de 2020 alcancando 4,91 milhodes.

Fornecimento de Energia Elétrica representado pelo volume de energia vendida aos
consumidores finais registrou crescimento de 8,7% no 3T21, acumulando alta de 4,7% no
9M21. Esse volume toma por base o mercado consolidado da Copel, e é composto pelas vendas
no mercado cativo da Copel Distribuicao e pelas vendas no mercado livre da Copel Geracao e
Transmissao e da Copel Mercado Livre.

A UTE Araucaria continuou sendo despachada no 3T21 em decorréncia da piora das
condicoes hidroldgicas e da reducao de energia disponivel no sistema. O montante de energia
produzido somou 641 GWh no trimestre e 1.835 GWh no 9M21.

Temos recomendacdo de COMPRA para CPLE11 com Preco Justo de R$ 37,50/unit que
aponta para um potencial de alta de 19,9% em relacdo a cotacio de R$ 31,28/unit.

Neoenergia (NEOE3) - Aneel aprovou a 52 revisao tarifaria peridodica da
Neoenergia Brasilia

Em reunido extraordinaria realizada ontem (21/10) a Aneel aprovou a 5% Revisio Tarifaria
Periddica da Neoenergia Brasilia, com efeito médio para o consumidor de +11,10%, que
vigorara a partir de hoje, 22 de outubro de 2021.

e AParcelaB (liquida de outras receitas) alcancou R$ 553,1 milhées (+0,37% nos tltimos
12 meses).
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e Para a Base de Remuneracio Liquida, o valor aprovado foi de R$ 1.144 milhdes (base
set/21).

e Quanto as Perdas Totais Regulatérias reconhecidas na tarifa, a Aneel estabeleceu o
percentual de 11,71% sobre a energia injetada.

Vimos como positivo. A base de ativos aprovada considerou os investimentos realizados pela
controlada. Ao preco de R$ 15,09/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 18,3 bilhdes,
a acdo NEOES3 registra queda de 11,7% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA com
Preco Justo de R$ 24,00/ac4o, que traz um potencial de alta de 59,0%.

Minerva S.A. (BEEF3) - Concluida emissao de R$ 400 milhées em debéntures
simples

A Minerva informa que concluiu ontem (21/10) a 11* emissdo de Debéntures simples, no
montante de R$ 400 milhdes, série tnica, com vencimento em 5 anos, com remuneracdo de
CDI +1,60% a.a.

Os recursos da operacao serao destinados ao pagamento da 6® emissdo de debéntures da
companhia, que possuem vencimento em 15/05/2022, e remuneracao de CDI + 1,80% a.a.,
resultando no alongamento do perfil do endividamento e na reducao do custo anual dessa
divida, que se traduzird em um menor nivel de despesa financeira.

Essa operacao estd em linha com a estratégia de aperfeicoamento da estrutura de capital da
companhia, através da reducdo do custo e o alongamento do perfil de endividamento.
Seguimos com recomendacdo de COMPRA para a BEEF3 com Preco Justo de R$ 14,00/ac3o,
que oferece um potencial de alta de 49,9% frente a cotacdo de R$ 9,34/ac3o (equivalente aum
valor de mercado de R$ 5,6 bilhdes).

Caixa Seguridade (CXSE3) - Dividendos de R$ 0,2446 por acdo; exem 5/11

O conselho de administracdo da Caixa Seguridade aprovou ontem (21/10) a distribuicdo de
dividendos intercalares no valor de R$ 733,8 milhdes, equivalente a R$ 0,244612840 por ac3o.

e Serd considerada a posicao acionaria de 4 de novembro, sendo as acdes negociadas
"ex-dividendos" a partir de 5 de novembro.

e Essesdividendos intercalares sio relativos ao resultado do primeiro semestre de 2021
e equivalem a 90% do lucro liquido ajustado do periodo.

e Osdividendos serao pagos no dia 16 de novembro de 2021 e o retorno estimado é de
2,7%.

A acdo CXSE3 fechou cotada ontem a R$ 9,14/acio, equivalente a um valor de mercado de R$
27,4 bilhées. O Preco Justo de R$ 13,50/acio sinaliza um potencial de alta de 47,7%.
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3R Petroleum (RRRP3) - Emissao de R$ 1,6 bilhdo em debéntures simples

A emissao se dara em até trés séries

e 1%série com vencimento em 15/nov. 2029 - remuneracio de, no minimo, NTN-B 2026
+ 2,3% ao ano e, no maximo, NTN-B 2026 +3,7% ao ano;

e 2% série com vencimento em 15/nov. 2027- remuneracao de, no minimo, DI+ 3,5% ao
ano e, no maximo, DI + 4,25% ao ano;

e 3?série com vencimento em 15/nov. 2027 - remuneracao de, no minimo, 4% ao ano e,
no maximo, até 5,5% ao ano;

Os recursos serao utilizados para antecipacao de resgate de outra emissao.

Outra noticia veiculada sobre a empresa é que a intencdo de realizar uma oferta publica com
esforcos restritos de distribuicdo primaria; O valor da oferta estd sob estudo e data de
lancamento ainda sera definida.

Destinacdao dos recursos - Neste caso, os recursos serdo destinados ao pagamento de
aquisicoes em curso e investimentos para desenvolvimento de ativos.

Dados de producio (setembro) - No comeco deste més a empresa divulgou seu relatorio de
producdo com bom desempenho no 3° trimestre. A 3R é operadora dos Polos Macau e Rio
Ventura e detém participacio de 35% no Polo Pescada, este Gltimo operado pela Petrobras.

A producdo média diaria consolidada dos Polos Macau, Rio Ventura e Pescada foi de 8.280
barris de 6leo equivalente (boe) em setembro de 2021. Desse total, a parcela referente & 3R
atingiu uma producdo média didria de 7.120 barris de 6leo equivalente.

No terceiro trimestre de 2021, a producdo média didria dos Polos Macau, Rio Ventura e
Pescada referente a participacdo da Companhia atingiu 6.752 barris de dleo equivalente (boe),
um aumento de 19,8% e 37,8% quando comparado com o trimestre anterior e com mesmo
periodo de 2020, respectivamente.

Ontem a acdo RRRP3 encerrou cotada a R$ 35,80 com queda e 3,8% no ano
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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mmariante@planner.com.br
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Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatédrio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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