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MERCADOS

Bolsa indices, Cambio e Commodities
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O Ibovespa passou a maior parte do dia pressionado pela tensdo gerada Ibovespa 110.560 0,09 (0,4} (7.1}
pelo mercado externo, mais especificamente nos Estados Unidos que apés Ibovespa Fut. 110.715 0.3% (8.2 7.1
um dia tenso nas bolsas, provocado pelo impasse sobre o teto da divida Masdaq 14502 047 0.4 12,5
americana que permeou as Ultimas semanas. Finalmente o Senado DA 34417 030 L7 123
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A noticia teve reacdo imediata de Wall Street, com as bolsas de Nova York Xangai 3568 0,90 0.0 27
virando para o positivo apds operarem no vermelho ao longo do dia. No Frankfurt 14973 (145 (1,9 9,1
fechamento, o Dow Jones avancou 0,30%, o S&P 500 teve alta de 0,41% e Londres 6.996 (1,15 (13 8,3
o Nasdaq subiu 0,47%. Do lado doméstico, as mesmas preocupacdes Mexico 50874 (0.16) (0.8} 15,7
corriqueiras, com mais peso do componente “risco fiscal” ja antecipando India 59.190  (0,93) 0.1 23,0
dificuldades para o ano que vem. No fechamento o Ibovespa marcou alta Russia 1815 (1.38) 2.1 0.8
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de 0,09%, um alivio em relacdo ao comportamento intraday, fechando em Détar/Euro 116 (056 02 =2
110.560 pontos, com giro financeiro de R$ 35,9 bilhdes (R$ 30,3 bilhdes a Euro RS635 001 08 01
vista). Destaque positivo para os grandes bancos (ltad, Bradesco, Ouro $176274 0,15 0.3 7.1
Santander) e mais ainda para a Vale com alta de 2,82% no dia. A agenda * Dis anterior, excets Asiz

econdmica desta quinta-feira ndo traz dados relevantes para os mercados,
apenas o numero de pedidos de auxilio-desemprego nos EUA na semana
(até 02/10) e o saldo de crédito ao consumidor em agosto. Além disso,

Altas e Baixas do Ibovespa

apenas algumas reunies politicas na Europa, o que pode aliviar amenizar o AMER3 e 7,57
ambiente pesado dos ultimos dias. Bolsas internacionais - Durante a

quarta-feira, nem mesmo o dado positivo do mercado de trabalho, com RAIL3 ] -
geracdo de 568 mil empregos (acima da expectativa de 425 mil havia MGLU3 e c.14
empolgado os mercados). Somente no final da tarde as bolsas reagiram

com a repercussao do acordo politico firmado em Nova York a respeito do LAME4 |— %32
teto de gastos, saindo do negativo para o positivo no final da sessdo. Hoje VilA3 I 3.0

as bolsas internacionais seguem em recuperacio com alta firme na Europa

e nos futuros de NY, repercutindo o acordo firmado pelo Senado JHsF3 326 u

americano. Os juros dos Treasuries oscilaram e chegaram ao fim da tarde Dl 331 :

sem direcdo Unica. As principais commodities (petréleo e minério de ferro)

também operam em alta nesta quinta-feira, melhorando ainda mais o BiDiz1 331 :

ambiente para as bolsas.
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Os juros futuros tiveram um dia de queda com a taxa do contrato de
Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/23 vindo de 9,26% para 9,065% P T O I P
enquanto na ponta mais longa, para jan/27 a taxa foi de 10,653% para
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Raizen S.A. (RAIZ4) - Joint Venture (JV) com o Grupo Gera

A Raizen S.A. em conjunto com sua controlada Raizen Energia S.A., celebrou em 06 de outubro,
Contrato de Aquisicdo de Acdes e Outras Avencas, para formacdo de uma joint venture (JV)
com o Grupo Gera. A Raizen Energia investird R$ 212 milhdes por participacbes em empresas
do Grupo Gera e fard um aporte primario de R$ 106 milhdes para desenvolvimento de novos
negocios.

e O Grupo Gera atua no setor de energia no Brasil e estd presente em 14 estados
gerenciando mais de 15.000 unidades consumidoras de energia, investindo em
projetos de geracao distribuida para grandes empresas e gerindo energia e utilidades
de grandes consumidores nacionais.

e Com aconclusio desta operacdo a Raizen passara a deter o controle dos segmentos de
Geracao de Energia e Desenvolvimento e a Gera mantera o controle de Solucdes.

e O Contrato com o Grupo Gera envolve: (i) Geracdo de Energia atualmente com 15
plantas em 4 estados (S3o Paulo, Rio de Janeiro, Paraiba e Pernambuco) e capacidade
instalada para geracéo de 23 MW (127.000 MWh/ano; (ii) Desenvolvimento de novos
projetos de geracdo distribuida de energia renovavel; (iii) Solucbes de tecnologia
relacionados a contratacdo, gestdo e consumo de energia elétrica e eficiéncia
energética com foco no desenvolvimento e inovacao para os consumidores de energia.

e O fechamento desta operacdo estd sujeito a satisfacdo de determinadas condicdes
suspensivas estabelecidas no Contrato e possiveis ajustes de preco comumente
previsto neste tipo de transacao.

Noticia positiva uma vez que este investimento complementa a plataforma de produtos e
servicos Renovaveis da Raizen. A JV utiliza fontes renovaveis como solar, hidro e biogas de
residuos sdlidos urbanos e apds a conclusdo da parceria, a Raizen terd um aumento da sua
capacidade de geracao de energia para um total de 350MW, com possibilidade de expansao no
curto prazo, além de ampliar sua atuacdo direta para 19 estados, servidos por 26
concessiondrias.

Cotada a R$ 6,99/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 72,4 bilhdes, a acdo RAIZ4
registra queda de 5,5% desde a abertura de capital realizada a R$ 7,40/ac30. O Preco Justo de
mercado de R$ 10,00/ac3o0 traz um potencial de alta de 43,1% para a acio.

Minerva S.A. (BEEF3) - VDQ Holdings exercera a totalidade dos seus bénus de
subscricao

A Minerva recebeu ontem (06/10), correspondéncia do seu acionista controlador VDQ
Holdings S.A. ("VDQ") informando que pretende exercer até 14 de outubro de 2021, por um
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valor total de R$ 251.835.671,01, a totalidade dos seus 46.722.759 bénus de subscricio que
foram emitidos como vantagem adicional do aumento de capital da companhia em 15 de
outubro de 2018.

e Uma vez confirmado o exercicio, a VDQ passara a deter um total de 141.554.787
acoes ordinarias de emissdo da companhia, representando aproximadamente 23,7%
do capital social.

e O exercicio ja estava previsto dado as condicoes amplamente vantajosas vis a vis o
preco atual das acées da companhia. Atualmente a VDQ possui 17,3% do capital total
da Minerva.

Seguimos com recomendacido de COMPRA para a BEEF3 com Preco Justo de R$ 14,00/ac3o,
que oferece um potencial de alta de 28,7% frente a cotacdo de R$ 10,88/ac3o (equivalente ao
valor de mercado de R$ 6,0 bilhdes).

Vale (VALE3) - Superior Tribunal de Justica (STJ) determina que a Vale
devolva os recursos recebidos por usina parada desde 2015

O Superior Tribunal de Justica (STJ) decidiu que a Vale tera que devolver os valores recebidos
desde 2015 por uma hidrelétrica de sua propriedade “ Risoleta Neves, na regido de Mariana
(MG)".

A usina foi envolvida na tragédia da Samarco, e ndo produziu energia desde entdo. Contudo a
Vale recebia recursos conforme regulacdo do setor. Apds longo processo a Vale perdeu e
devera pagar os R$ 500 milhées recebidos, corrigidos (estimados em R$ 781 milhdes).

Ontem a acdo da Vale (VALE3) encerrou cotada a R$ 77,06 com alta de 2,8% no dia, neste caso,
puxada pela arrancada dos precos do minério de ferro no mercado internacional.

Setor automotivo - Escassez de pecas derruba a producao de veiculos em
21,3% em setembro

Os dados do setor automotivo divulgados ontem pela Anfavea, mostram queda de 21,3% na
producao de veiculos em setembro em relacio a setembro de 2020.

Producao total em set/21 - 173,3 mil unidades foram montadas, entre carros de passeio,
utilitarios leves, caminhdes e 6nibus. Aumento de 5,6% sobre agosto.

No acumulado do ano - Crescimento de 24% em relacdo aos 9M20. De janeiro a setembro, a
indastria automotiva produziu 1,649 milhdo de veiculos. Vale lembrar que a base de
comparacao é fraca, em razdo da pandemia no ano passado. Agora, as fabricas de automodveis
param porque estao sem pecas, principalmente componentes eletronicos.

Empresas relacionadas ao setor podem sofrer impacto neste segundo semestre.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/21..

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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