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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

Por mais uma vez, a comunica¢do do governo tem tido forte peso negativo nos
fundamentos econémicos, dada a atual situacdo do pais, em franco processo de
saida da pandemia da COVID-19.

Do lado do legislativo, o adiamento da PEC dos precatdrios e toda a sorte de sinais
desencontrados elevam em muito o nivel de volatilidade dos ativos e 0 mesmo
acontece com pronunciamento do executivo, ao citar a precificacdo de
combustiveis e o lucro da Petrobras.

Enquanto isso, os resultados fiscais superam as expectativas dos analistas, com
superavit fora de época do governo central e possiveis nimeros melhores hoje no
setor publico consolidado, a criacdo de postos de trabalho, queda no desemprego e
o desempenho positivo de diversas empresas durante a temporada de balancos. E
a luta dos fundamentos versus o ruido politico.

O problema é que o ruido gera volatilidade em toda a sorte de ativos e do lado
‘perdedor’ da economia estd a inflacdo, em franca expansdo globalmente, afetando
uma série de ativos locais e fortemente catalisada pela volatilidade cambial e de
volta ao inicio, vem do ruido politico.

Com isso, a pressdo nas curvas de juros cede a parte do panico, em muitos casos
injustificado do mercado quanto ao fiscal, afinal, os nuimeros definitivos de
rompimento do teto, caso ocorra, sio completamente desconhecidos.

Dai entra novamente o papel do meio politico, pois a ansia do congresso por fincar
suas garras numa possivel abertura orcamentaria é que cria os temores de
descalabro fiscal, custo inflacionario e consequentemente, apertos monetarios
intensos por parte do Banco Central, com consequente contra¢ido da economia.

A inflagdo no mundo ndo tem sido temporaria conforme as expectativas das
autoridades monetarias e nem tem o porqué sé-la, afinal os programas de liquidez
e de auxilio a populacdo continuaram, mesmo com o arrefecimento da pandemia,
a China ndo d4 sinais de que resolveu o problema de choque de ofertas e a guerra
retdrica contra o petrdleo tem tido pesada resposta dos paises produtores.

La Garde ja admitiu que a inflacdo dura mais do que ela esperava, como confirmado

pelo CPI europeu hoje (pior em 13 anos) e a ser observado no PCE nos EUA,
portanto, o que menos o Brasil precisaria neste momento é de ruidos.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, apds resultados
decepcionantes de Apple e Amazon, por conta da elevacdo do custo de méo de obra.

Em Asia-Pacifico, mercados em mistos, com foco nos resultados da Foxconn, que
fornece a Apple.

O ddlar opera em alta contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries
operam positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metélicas, quedas, destaque novamente ao minério de ferro.

O petrdleo abre estavel em Londres e Nova York, com a menor preocupaciao
momentanea com a questdo de estoques.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 9,07%.
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segunda-feira, 25 de outubro de 2021 Pais O Evento o0 Projeg¢do
A Definir BRL Receita Tributaria Federal (Set) (R$) (bi) 141,456 146,463
08:00 BRL Confianga do Consumidor FGV (Out) 75,30
08:00 BRL IPC-S Semanal 1,16% 1,29%
08:25 BRL Boletim Focus
09:30 USD Indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Set) 0,20 0,29
09:30 BRL Empréstimos Bancarios (Mensal) (Set) 1,50%
10:00 GBP Discurso de Tenreyro, Membro do MPC
11:30  USD Indice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Out) 6,20 4,60

terca-feira, 26 de outubro de 2021

Pais 0O

Projeg¢ao

A Definir BRL CAGED (Mensal) (Set) 375.000 372.265
05:00 BRL IPC-Fipe Semanal 1,05% 1,08%
08:00 BRL Custos de Construcdo (Mensal) (Out) 0,40% 0,56%
09:00 BRL IPCA-15 (Mensal) (Out) 0,74% 1,14%
09:00 BRL IPCA-15(Anual) (Out) 9,82% 10,05%

10:00 USD Indice de Pregos de Iméveis (Anual) (Ago) 20,00% 19,20%
10:00 USD Indice de Pregos de Iméveis (Mensal) (Ago) 2,20% 1,40%
10:00 USD Pregos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Ago) 1,70% 1,50%
10:00 USD Pregos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (Ago) 20,00% 19,90%
11:00 USD Confianga do Consumidor CB (Out) 108,30 109,30
11:00 USD Vendas de Casas Novas (Mensal) (Set) 2,20% 1,50%
11:00 USD Venda de Casas Novas (Set) 755K 740K
11:00 USD Indice de Manufatura Fed Richmond (Out) 500 - 3,00
22:30 CNY Lucro Industrial Chinés (Anual) (Set) 10,10%
22:30 CNY Lucro Industrial Acumulado no Ano (Set) 49,50%
quarta-feira, 27 de outubro de 2021 Pais O Evento (2] Projeg¢do Prévio
05:00 EUR Massa Monetaria - Agregado M3 (Anual) (Set) 7,50% 7,90%
05:00 EUR Empréstimos a Empresas nao Financeiras (Set) 1,50%
08:00 USD Pedidos de Hipotecas
09:00 BRL IPP (Mensal) (Set) 1,86%
09:00 BRL Taxa de Desemprego 13,50% 13,70%
09:30 USD Nuicleo de Pedidos de Bens Duraveis (Mensal) (Set) 0,30% 0,30%
09:30 USD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Set) -1,00% 1,80%
09:30  USD Nuicleo de Encomendas de Bens de Capital (Mensal) (Set) 0,40% 0,60%
09:30 USD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automéveis (Set) 0,40% 0,60%
09:30 USD Estoques no Atacado (Mensal) 1,00% 1,20%
11:30  USD Estoques de Petréleo Bruto 1,857M -0431M
18:00 BRL Decisao do COPOM 7,25% 6,25%
quinta-feira, 28 de outubro de 2021 Pais O Evento S Projeg¢ao Prévio
06:00 EUR Confianga de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Out) 116,90 117,80
06:00 EUR Confianga do Consumidor (Out) E 400 - 4,80
06:00 EUR Confianga nos Servigos (Out) 16,50 15,10
06:00 EUR Confianga Industrial (Out) 12,50 14,10
08:00 BRL IGP-M (Mensal) (Out) -0,09% -0,64%
08:00 BRL IGP-M (Anual) (Out) 20,86% 24,86%
08:45 EUR Taxa de Facilidade Permanente de Depésito (Out) -0,50% -0,50%
08:45 EUR BCE Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 0,25% 0,25%
08:45 EUR Decisdo da Taxa de Juros (Out)
09:30 USD PIB (Trimestral) (Q3) 2,50% 6,70%
09:30 USD Pregos do PCE (Q3) 4,40% 6,50%
09:30 USD Indice de Precos do PIB (Trimestral) (Q3) 5,40% 6,20%
09:30 USD Nuicleo de Pregos PCE (Q3) 4,40% 6,10%
09:30 USD Gasto dos Consumidores (Q3) 0,70% 12,00%
09:30 USD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 293K 290K
09:30 EUR Coletiva de Imprensa do BCE
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Set) 0,60% 8,10%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Set) 119,50
14:30 - 8,733 - 9,900

BRL Balanco do Governo Central (RS) (Bi) (Set)

sexta-feira, 29 de outubro de 2021

Projeg¢do

05:30 GBP Crédito ao Consumidor BoE (Set) 0,500B 0,400B
05:30 GBP Aprovagées de Hipotecas (Set) 72,50K 74,45K
05:30 GBP Empréstimos Hipotecarios (Set) 3,68B 5,29B
06:00 EUR IPC (Anual) (Out) 3,70% 3,40%
06:00 EUR IPC (Mensal) 0,50% 0,50%
06:00 EUR PIB (Anual) 3,50% 14,30%
06:00 EUR PIB (Trimestral) 2,10% 2,20%
09:30 USD Renda Pessoal (Mensal) (Set) 0,10% 0,20%
09:30 USD Gastos Pessoais (Mensal) (Set) 0,50% 0,80%
09:30 USD Consumo Pessoal Real (Mensal) (Set) 0,30% 0,40%
09:30 USD Indice de Precos PCE (Mensal) (Set) 0,30% 0,40%
09:30 USD Niicleo do Indice de Pregos PCE (Mensal) (Set) 0,20% 0,30%
09:30  USD Nicleo do Indice de Pregos PCE (Anual) (Set) 3,70% 3,60%
09:30 USD Indice do Custo do Emprego (Trimestral) (Q3) 0,90% 0,70%
09:30 BRL Divida Liquida/PIB (Set) 59,40% 59,30%
09:30 BRL Balanco Nominal (RS) (Bi) (Set ) - 50,084 - 29,739
09:30 BRL Balanco Primario (RS) (Bi) (Set ) - 3,546 16,729
10:45 USD PMI de Chicago (Out) 63,00 64,70
11:00 USD Indice Michigan de Percepgio do Consumidor (Out) 71,40 71,40
22:00 CNY PMI Composto (Out) 51,70
22:00 CNY PMI Industrial (Out) 50,10 49,60
22:00 CNY PMI nao-manufatura (Out) 53,20
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