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Abertura Bolsas/Commodities Hoje: 
 

• Na Ásia as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +1,25% e 
Shanghai em +0.27%. 

• Na Europa as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,36%, 
Alemanha em +0,45% e França em +0,36%. (8h24) 

• Nos EUA os futuros das bolsas de valores abriram em alta, com Dow 
Jones +0,52%, S&P em +0,44% e Nasdaq em +0,44%. (8h24)  

• Ibovespa Futuro abriu em +0,62% a 117.680 (9h12) 
• Dólar abriu em -0,40% a R$ 5,18 (9h12) 
• Petróleo WTI: Em +1,50% a US$ 69,40/Boe. (8h24) 
• Petróleo Brent: Em +1,40% a US$ 72,74/Boe. (8h24) 
• Minério de Ferro: Porto de Qingdao em -0,42% a US$ 129,71/ton.  

 
O mercado acionário no exterior mostrou recuperação no pregão de ontem, influenciado 
por um fluxo de notícias positivas que surgiram ao longo do dia. A reunião do BCE trouxe 
alívio aos investidores, já que não houve mudanças nas taxas de juros, mas foi sinalizada 
que a compra de ativos deve entrar em um ritmo mais lento, mas sem data anunciada. Na 
China as preocupações dos investidores diminuíram sobre a repressão regulatória. 
Associado a este fato os investidores viram com bons olhos a ligação telefônica entre os 
presidentes dos EUA e China, buscando uma melhora nas relações comerciais. Nos EUA foi 
divulgado um número melhor do que o esperado para pedidos de seguro-desemprego 
semanal, o que também ajudou no humor dos investidores. Por aqui, próximo ao final do 
pregão, o presidente Bolsonaro divulgou uma carta a nação, conclamando a pacificação 
entre os três poderes, o que fez a nossa bolsa de valores disparar e levando a forte ajuste 
do dólar e da taxa de juros. Nesta manhã de sexta-feira a sinalização das bolsas de valores 
no exterior é positiva na abertura, dando sinalização de que o movimento de alta deve 
continuar no pregão de hoje. Na agenda econômica de hoje os destaques ficam com a 
inflação ao consumidor de agosto estável em relação a julho e +3,9% na comparação 
anual. No Reino Unido saiu a produção industrial de julho, com alta de 1,2% sobre o mês 
anterior e +3,8% na comparação anual, ambas melhor que o esperado. Ainda hoje teremos 
por aqui vendas no varejo de julho, inflação (PPI) de agosto nos EUA e discurso do 
membro do FED de Cleveland. Os preços dos ADRs brasileiros seguiram em alta ontem á 
noite nos EUA, sinalizando que deveremos ter a continuidade do movimento de alta do 
Ibovespa hoje. O risco de uma greve generalizada dos caminhoneiros está se dissipando e 
com a possível pacificação entre os poderes, os temas importantes para recuperar a 
economia do país tendem a voltar a serem analisados, principalmente a questão dos 
precatórios, bolsa família e medidas para enfrentar a crise energética que se aproxima. 
 
 
 

AGENDA ECONÔMICA:  
 

 
 

 
 

Horário País Órgão Indicador Data
Estimativa 

Mediana*

Resultado 

Anterior

5:00 Brasil FIPE IPC (1ª Quadrissemana) (MoM %) 5-set - 1.4%

PMC: Vendas no Varejo (MoM % a.s.) Jul 0.5% -1.7%

PMC: Vendas no Varejo (YoY %) Jul 1.1% 6.3%

PMC: Vendas no Varejo Ampliado (MoM % a.s.) Jul - -2.3%

PMC: Vendas no Varejo Ampliado  (YoY %) Jul - 11.5%

Pesquisas Trimestrais do Abate de Animais, do 

Leite, do Couro e da Produção de Ovos de Galinha
2T - -

3:00 Alemanha GFSO CPI Harmonizado (YoY%) Ago F - 3.4%

PPI (MoM % a.s.) Ago 0.5% 1%

PPI: Núcleo (MoM%) Ago 0.5% 1%

PPI (YoY %) Ago 8.1% 7.8%

PPI: Núcleo (YoY%) Ago - 6.2%

10:00 EUA Fed Discurso de L. Mester (Fed Cleveland) - - -

- EUA USDA Relatório de Demanda e Oferta Agrícolas Mundiais - - -

Fonte: MCM / Bloomberg

sexta-feira, 10 de setembro de 2021

9:00 Brasil IBGE

9:30 EUA BLS

HISTÓRICO: 

 

IBOVESPA: 
 

 
 

MAIORES OSCILAÇÕES: 

 
 

 DOW JONES: 

 
 
DÓLAR:  

Fonte: Economatica 

 

Indicador Região Descrição Último dia.% mês.% ano.%

Ibovespa Pontos 115.361   1,72% -2,88% -3,07%

Dow Jones Pontos 34.879      -0,43% -1,36% 13,96%

Nasdaq Pontos 15.248      -0,25% -0,07% 18,31%

S&P 500 Pontos 4.493         -0,46% -0,65% 19,63%

Selic % 5,25            0% 0,00% 162,50%

Dólar Ptax R$/US$ 5,28            0,57% 2,71% 1,65%

8,3% PRIO3 -0,5% SUZB3

6,4% WEGE3 -0,4% BRAP4

5,7% ELET3 -0,4% VALE3

5,5% BIDI4 0,0% IRBR3

5,3% PCAR3 0,0% CIEL3

AÇÕES - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

O que apareceu no radar                            10/09/2021 
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*VALE ON – Recomendação: Compra.  Preço Justo: R$ 145,00 Upside: +53% 
 
A Vale divulgou uma atualização de alguns valores de desembolso de caixa previstos para 
2021. O capex (investimento, gasto de capital) está previsto em US$ 5,4 bilhões. No Vale 
Day, realizado em dezembro do ano passado, o guidance era de US$ 5,8 bilhões. A Vale 
esclarece que "as projeções apresentadas envolvem fatores de mercado alheios ao 
controle da Vale e, dessa forma, podem sofrer novas alterações".  Os demais dados são 
apresentados sem comparativo com projeções anteriores e referem-se a critérios 
financeiros apenas - não há menção a guidance de produção, por exemplo.  Conforme o 
quadro apresentado, as despesas com Brumadinho devem ficar entre US$ 2,7 bilhões e US$ 
3,2 bilhões.  As despesas financeiras líquidas deverão se situar entre US$ 800 milhões e US$ 
1,1 bilhão. Já para Imposto de renda e Refis a faixa é de US$ 3,8 bilhões a US$ 4,2 bilhões, e 
a companhia informa também que a linha "outros", incluindo capital de giro, derivativos, 
dividendos pagos aos acionistas não controladores, Samarco e Renova e outros, ficaria 
entre US$ 600 milhões e US$ 900 milhões. 
 
OPINIÃO: Aparentemente se mostra apenas como uma revisão, sem impacto direto no 
preço da ação. Entendo como ajuste de projeção. O preço da ação está mais influenciado 
por outros fatores, como preço do minério e economia da China neste momento. 
 
 
*CSN ON – Recomendação: Compra.  Preço Justo: R$ 55,47 Upside: +62% 
 
A CSN divulgou comunicado ao mercado que assinou acordo para a aquisição dos ativos de 
cimento da LafargeHolcim no Brasil pelo valor de US$ 1,025 bilhão (ou R$ 5,3 bilhões). A 
aquisição deve contribuir para a expansão da CSN Cimentos, que já havia adquirido a 
brasileira Elizabeth Cimentos e Elizabeth Mineração há três meses. No comunicado 
divulgado nesta sexta, a Lafarge informa que o negócio inclui as cinco plantas integradas 
de produção de cimento que opera no País, quatro estações de trituração, seis unidades de 
agregação e 19 unidades de mistura de concreto. A nota não informa a capacidade 
instalada das fábricas, ou detalhes sobre o desempenho financeiro da operação local.  
 
OPINIÃO: Consideramos a notícia positiva para a CSN, que adquire a terceira maior 
produtora de cimento no Brasil. Com isto está tomando porte importante no setor e vemos 
isto como positivo para quando a janela se abrir para o IPO da empresa, mais à frente. Uma 
aquisição estratégica importante em um momento em que a CSN melhorou 
substancialmente sua estrutura de capital com os recursos originados da abertura de 
capital da CSN Mineração. 
 

PRINCIPAIS DESTAQUES 
 

MOEDAS x dólar 

 

MOEDAS x dólar 

 

RENDA FIXA 

 

 

SELIC 

 

 

IFIX 

 

Fonte: Economatica 

1,2% Turkish Lira -0,2% Sol

1,23% Peso Chile -0,16% South African Rand

0,64% Dollar Canada -0,03% Peso Mexico

0,57% Real 0,00% Yuan

0,50% Swedish Krona 0,01% Peso Argentina

MOEDAS - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES QUEDAS%5 MAIORES ALTAS %

15,2% Peso Argentina -2,6% South African Rand

14,3% Turkish Lira -1,42% Dollar Taiwan

12,8% Sol -1,40% Pound Sterling

10,7% Peso Chile -1,22% Russian Ruble

9,6% Peso Colombia -0,98% Yuan

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

MOEDAS - NO ANO

Indicador Região Descrição dia% % mês ano% 12M

CDI Acumulado % 0,02% 0,12% 2,19% 2,79%

IFIX % 0,19% -1,08% -5,23% -2,45%

IMA-B % 0,81% -0,06% -2,23% 2,56%
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Expectativas Macroeconômicas 
 
 

 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

ÍNDICE

2021 

(Estimado)

2022 

(Estimado)

2023 

(Estimado)

2024 

(Estimado)

5,17 5,20 5,07 5,05

19,31 5,00 4,00 3,75

7,58 3,98 3,25 3,00

7,63 7,75 6,50 6,50

5,15 1,93 2,35 2,50

6,28 2,01 3,00 2,69

61,15 63,07 64,90 66,10

54,00 65,00 70,09 75,00

Fonte: Relatório  PESQUISA FOCUS

Data: 03/09/2021

SELIC - %

PIB - %

Produção Industrial (% de crescimento)

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB)

Investimento Direto no País (US$ bilhões)

IPCA - %

US$

IGP-M - %

Vencimento YTM (IPCA +)

15/08/2022 2,6353

15/05/2023 3,7447

15/08/2024 4,3072

15/05/2025 4,4284

15/08/2026 4,5692

15/08/2028 4,6550

15/08/2030 4,6963

15/05/2035 4,7305

15/08/2040 4,8266

15/05/2045 4,8515

15/08/2050 4,8550

15/05/2055 4,8763

Fonte: Economatica

NTN-B
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Operações Long & Short 

 

Data da Operação Final Ativo Ativo Posição Perda Ganho

Início Long Short % %

01/02/2021 08/02/2021 BRFS3 ABEV3 Fechado 8,20%

01/02/2021 08/02/2021 MRFG33 ABEV3 Fechado 6,60%

10/02/2021 11/02/2021 CSAN3 UGPA3 Fechado 6,00%

10/02/2021 12/02/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado 5,20%

10/02/2021 17/02/2021 COGN3 YDUQ3 Fechado -5,10%

01/02/2021 17/02/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,80%

10/02/2021 17/02/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado 5,40%

10/02/2021 19/02/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 6,40%

01/02/2021 22/02/2021 BBDC4 SANB11 Fechado -5,90%

18/02/2021 22/02/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado -5,30%

18/02/2021 22/02/2021 BRDT3 SMTO3 Fechado -6,00%

19/02/2021 24/02/2021 BRFS3 ABEV3 Fechado 6,10%

19/02/2021 25/02/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 6,20%

02/03/2021 08/03/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado -5,20%

02/03/2021 10/03/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 5,30%

11/03/2021 16/03/2021 FLRY3 RADL3 Fechado -4,90%

11/03/2021 25/03/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado 7,90%

11/03/2021 26/03/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado -5,00%

26/03/2021 01/04/2021 BRFS3 MRFG3 Fechado -5,30%

31/03/2021 05/04/2021 PETR4 VALE3 Fechado -6,00%

30/03/2021 06/04/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado -4,70%

26/03/2021 09/04/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,40%

12/04/2021 16/04/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,50%

13/04/2021 06/04/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado -4,70%

26/03/2021 10/05/2021 VVAR3 MGLU3 Fechado 5,40%

14/04/2021 17/05/2021 JHSF3 MULT3 Fechado 5,80%

19/02/2021 29/06/2021 PETR3 PETR4 Fechado 2,20%

29/06/2021 01/07/2021 SMTO3 UGPA3 Fechado 7,00%

29/06/2021 12/07/2021 JBSS3 BRFS3 Fechado 5,60%

29/06/2021 12/07/2021 AZUL4 EMBR3 Fechado -4,90%

29/06/2021 06/08/2021 JHSF3 IGTA3 Fechado 7,40%

29/06/2021 01/09/2021 MULT3 IGTA3 Fechado 5,80%

29/06/2021 BBDC3 BBDC4 Aberto

Total I -111,25% 170,20%

Total II 58,96%

Fonte: Mirae Asset Corretora

Histórico das Operações Long & Short Mirae Asset 2021
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