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Ibovespa S&P 500 Nasdaq
113.794.28 (-1,10%) 4451.00 (-0,30%) 15.472 (-0,24%)
(Fechamento) (Futuro) (Futuro)

Bitcoin Doélar U.S. 10Y Treasury
US$ 47.500 (-0,45%) R$ 5,24 (-0.18%) 1.33% (-0,37%)
(Mercado 24h) (Fechamento) (Mercado 24h)

1 Novo Relatorio (]

(SULA11 e HAPV3): Contraproposta para aquisicao da HB
Saude

A SulAmérica e a Hapvida aumentaram suas ofertas para a aquisicao de
100% do Grupo HB Salde. A SulAmérica esta oferecendo RS 563m, ante
RS 485m da oferta anterior. Enquanto a Hapvida esta disposta a levar a
companhia por RS 650m, frente a RS 450m oferecidos anteriormente. Na
nossa visao, a aquisicao seria positiva para a SulAmérica tirar o atraso
em crescimento via aquisicdes ante as competidoras, que possuem um
modelo de negdcio com maior crescimento e menor sinistralidade.

Mas, com a segunda rodada a um valuation proposto de 20,5x P/L 20,
ficou mais dificil para a SulAmérica fechar negdcio, nao sé por ter um
valor 13,4% menor que a Hapvida, mas por conta de um multiplo mais
caro que o da propria SulAmérica.

CONTINUAR LENDO
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Precos dos ativos reage ao risco de desrespeito ao teto dos
gastos

Os precos dos ativos financeiros no Brasil continuam em queda
generalizada, refletindo a percepcao por parte dos agentes economicos
de elevados riscos fiscal e politico. Em principio, a percepcao de elevado
risco fiscal € um paradoxo. Afinal, o pais esta implementando um forte
programa de consolidacao fiscal, com reducao dos gastos primarios como
proporcao do PIB, da relacao divida publica/PIB e do déficit primario do
setor publico. Qual a origem do paradoxo?

Apesar de todo este esforco de ajuste fiscal, trés fatores continuam a
gerar grande incerteza. Primeiro, a imprevisibilidade do governo. O que
devemos esperar para os proximos meses? Qual a proxima briga do
Presidente? Segundo, qual sera a solucao para o problema dos
precatorios? E terceiro, quanto vai custar o novo programa de
transferéncia de renda, o Auxilio Brasil? Em especial, a solucao para os
precatorios e para o Auxilio Brasil vao respeitar o teto? Enquanto a
duvida em relacao ao respeito ao teto dos gastos estiver pairando sobre
a economia brasileira, os investidores irao continuar a precificar um
elevado risco fiscal, o que significa precos dos ativos em queda nos
mercados.

< Expresso Bolsa =

Resumo do dia: China la, da ca

A bolsa continua seu movimento de queda, dessa vez uma reducao de
1,10% alcancando os 113,8k. Os destaques do dia foram para as noticias
e quedas das bolsas chinesas, gerando uma pressao nos precos dos
minérios que culminaram nos fortes recuos das mineradoras e
siderurgicas brasileiras, sobretudo da Vale, levando ao resultado



negativo do IBOV. O cenario imobiliariona China preocupa
os investidores, que veem a cada dia o temor aumentando e impactando
o resto do mundo.

v/ (1 VALE (VALE3): Madie! Quem quer dinheiroooo?

Dividendos! Finalmente, a empresa anunciou uma distribuicao de
R$40,2 bi em dividendos (R$8,10/acao). O pagamento acontecera
no proximo dia 30/09 e apenas para quem detiver as acoes
até o dia 22/09 (ultimo dia data-com). Tal valor implica em um
rendimento de 9,2% de acordo com o Ultimo preco de fechamento
da acao.

Ainda ndo acabou! Porincrivel que pareca, partindo do
principio de que o endividamento liquido da empresa é
praticamente zero, achamos que a empresa ainda pode anunciar
novos dividendos até o fim do ano. Vale lembrar que apesar da
expressiva correcao, o preco do minério segue mais do que
saudavel (>100 USS/Ton).

Cautela. Em nossa leitura, a cautela advém das noticias
relacionadas a Evergrande (uma grande incorporadora que vem
enfrentando o risco de faléncia na China) e uma eventual
desaceleracao da economia chinesa.

EM REVISAO R$ 87,90 RS -

Indicacao Preco Hoje Preco Alvo

Abra sua conta na Genial e comece a investir!

¢ Evolucao da vacinacao contra Covid-19

No Brasil, ja foram aplicadas 214 milhoes de doses, tendo
imunizado 66,2% da populacao com a 12 dose e 36,6% com a 2°.

Sao Paulo lidera o ranking de vacinacao, tendo imunizado 78% da
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sua populacao com a 1% dose. Em seguida temos o Rio Grande do
Sul (68,7%) e Santa Catarina (68,5%).

Em relacao a segunda dose, os estados mais avancos sao: Mato
Grosso do Sul (50,7%), Sao Paulo (48,2%), Rio Grande do Sul
(42,7%).

Ja a dose de reforco (3% dose) teve inicio ha poucos dias, tendo o
Mato Grosso na lideranca (1,8%) e Sao Paulo (0,3%).

® Internacional e BDR

o China injeta US$14bi no sistema financeiro

Dado as crescentes preocupa¢cdées no mundo quanto ao possivel
calote na divida de empresas de construcao na China, o governo
chinés injetou aproximadamente US$14bi em recursos através de
operacoes de recompra reversa.

Tal acdo revela o medo de um possivel choque de liquidez no
mercado imobiliario, semelhante ao que desencadeou a crise de
2008. Economistas, no entanto, nao se preocupam com a
possibilidade de uma nova crise da mesma proporcao, mas temem
uma desaceleracao forte na economia chinesa.

Ml O que mais aconteceu no mercado

Decretos do 5G pelo governo (Telecomunicacées): O governo
trabalha nos ajustes finais para promover a aprovacao do edital de
venda de licencas do 5G. Um dos decretos tratara das condicdes de
operacao da rede privativa de uso exclusivo de orgaos federais
(consumira cerca de RS 1b do arrecadado no leilao). O outro decreto
é para melhora do modelo de gestdao do Norte Conectado (ou
Programa Amazonia Integrada e Sustentavel) que custara cerca de RS
1,5b.



e Truxt Investimentos compra a¢cées de Méliuz (CASH3): A Méliuz foi
comunicada que a gestora Truxt adquiriu, através de fundos e
carteiras de investimentos, acoes da empresa. Eles passam a deter
um total de 40.831.036 acdes, que equivalem a 5% do total de acoes
emitidas pela Méliuz. (Genial e R.I)

¢ Na contramao do mercado, Caixa abaixa taxa de juros imobiliaria
(Construtoras): Apos reajustes de até 10% nos valores das faixas do
programa Casa Verde e Amarela e queda de 0,5% dos juros para a
faixa 3 do programa, Caixa anunciou nesta quinta uma queda de 0,4%
na taxa de juros para familias que pretendem utilizar o programa
SBPE. Com isso, a taxa minima passa de 3,35% + rendimento da
poupanca para 2,95% + rendimento da poupanca. As medidas
anunciadas essa semana demonstram forte interesse do governo em
facilitar o financiamento da casa propria para familias de baixa
renda, diminuindo o efeito do aumento expressivo da Selic. (Valor e
Genial)

o BRF, cada vez mais ESG (BRFS3, MANTER, PA RS 28,00): A BRF
pretende investir RS 80 milhdes para a construcao de um complexo
de energia solar no Ceara. A empresa vem realizando movimentos
importantes no quesito ESG assim como esse, que contribui para a
sua meta de zerar suas emissoes de carbono até 2040. (BRF e
Genial)

Siga nosso

conteudo nas

redes sociais.

\ . OHPONNTLNO # Baluar nd
8 Baixe nosso app. P GooglePlay @ App Store



https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlWf3q3pBV1-WJV7CgZZVW19MJB-5Yj2-8W3cH4px1mQFWyW7PBXKd73T40hW2yGNGZ77X-hRW763G5J92XtWcW2s20qR3VBDf6W3kl6Hw8WbmSFN6syx0q_hH0XVZy0bk3DLcGgW8z6Dmm1yNxxQW6MMQT05JmDwmW6tDSZ58tK4JrW2mpYy67l1GVVW800Zc-5pC5rKW8kYPMz8KvdjDW8f7m5d4bC5BJW1m129R47Lk3GW5-nG4C5PV_yqW2SvZwR74DhvfW8C77351jLmsJN8z8Z3Q-JkhwVm9CkW3j-8CrN4zQHTNz_m2hN2sKB99RD-7kW853mCV4pH305W3BJhRm6SJWvXW8JLk7L5zhWGSW93j04y4tVv7vW3H4kwM5r6q1SW7xGFNC5b1QSc38d81
https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlVZ3q3phV1-WJV7CgNftW7Hkhd05dM-nZN46n4Bl35Z14N3c7VgPCHM4LW7GRhp_5CMYbcW7QR7gP4_zwVRW12ZQYr4cV8RnW2LG36n1JZp83W6ljvrC6BGF7fW5RMhRC13YxMfW73G6PR29DL1BW17TT6F3nhzNqW43g_r27Jx7_NW3X4GYb8PV0S0W3LttBp3qHC4BW18yYHt8bvbXxW8Yjrl-8bZ4_cW2sGxCy6P5w3GW1TCMzk2fJm8fW8jdyHN6dBHyQW8t83Z02pMmwXW4-6cQY3T92WZN50Wv8_6FFMpW6_tBjR3TNyJzW8RpVnM7LxsgbW73SZGc266J3BW3X1CHT65VFV3W9jD_yH1qrkNbW3zfYKG8d6JcT35rm1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlVG3q3n_V1-WJV7CgNmkW4B9Z0h2Sd4PkN1Xn-FxJplFxW5-TxLP5Csv48V_L_Wp1LW7RsW8mn0W41sxZPnW7DvX3q42kmNYW27ZV2P61LWTbW3W3qpf8zqgrFVVrCBH6qnzKsVh51jp46TfR1W90ZsQT5h1BXyV7DwqH19lFQVVg_hD453B5VBW81bKQv36hKgZW2TkGl13w_4d0W2sHVxY4VRQdwW5zb9cv2YVq6NW6tK9hY4VgNJPW5LF-7p99swd0W2T4kqJ3ZBHY6W9f2Jkl9jn1q9W2Cvcz26YLRFQW4BW3rQ7kQGwYW8_bPSD6JxSxYW4Sdj3Z1C_B1lW1fzJ441XQJkx37Gb1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlVm3q3nJV1-WJV7CgPqNW2jjTJX3xmXhbW1dN6FD6LP2vfW2xK5-f54Yb9SW4Yn1yS5XYpHVW34qWQ27Q-XkFW2MTNX67XyB9WW1hNYSJ1rFfyvW83QYFY8l3V0LW7WC62x6CnfJJVrMC9x3tPkGSV9HZfb1NDv9lW42MxG15_5fN_W6Lsqqj2HbKHLW8sfX4P7vfjDXW4Kq7Vb6JTPFbW2JVlWz6D6sq1VJX_WZ4xMv3RW8CtH4w7sL8H3VSvtBQ64m_L7W1s0CsW3cnk2FW1Jwp5j74sBL9W2MMkPR61GlvgW6gmXJd8tPZ_XW8skctM78wVyR35VV1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlVG3q3n_V1-WJV7CgWxdW7tQlq85H1bpJW4K4qTk77clzGW4wR3dT3qp0zBW2Ndm773kN2GrW403-nG3y1S1JW8SZV817Qpb6KVhggTy6DxSzmW3vgZqs5bzrvFN4X2BGMC8_f8V7YvmJ7QvZkMW7BmfFr1QVmhqN4PV6h5kfxgLN1ZpN7xk7WkcW4pBM-v5nZDTgV57sg35gXzlLW7pGDJf5QTPpcW9jDvP626K-MsVJwXlP8RKlnFW6gcN4B3l-xy2W29VvKp1_BNnjW4CRRQS48pwpWW5R70Dh6gvzmgW54p4g66hhRtkMG8xWM9Zgn8W1gK7F-4g1WsZW7Vkx_S3knPSQ33nm1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlVm3q3nJV1-WJV7CgCvJW1fhpLc29YrjjW6_MPdn3kMDZ6W1Hf1R58PWR4mW97rMFg5r3K-CW2kDt243cyrP_W60pzzz74sfTtW4bP8Qy1QPk2QW4RK1Hy5MjVJjW3Kj1G076PLmQW3k-DYp6fZvY6W2zxk7w8KSwP-W2QJNRM8vJbrQM_7ybvRg74VMXvbR-l_YZwW14f77-6mg8SFW5yrWZ8623S9fVRN5hR6tQZjxW8YGkFN7Ry_C1W5P1fyB4T57K-W7LZxS84FX1s_W1K5PwJ22T7nWW1Q7b0V8KV5lGN6P4d5YbfK_RMJTft7hP1M03jLQ1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e3t/Btc/W0+113/cB3lD04/VW18Xy68qr6-W2krvrT52rdhFW28qdJZ4xzzmvMLtlVm3q3nJV1-WJV7CgW__W4ypzr51dgLLRW1rGRy93wLgrBW71Jws18QknCGV6P6np4SDrNYW3B0-9K8ZW0t7VlcySW8ZxktnW5BJgvL37ckx1W4lFjFs7VFMrfW2Fp9hW5jFXhDW6j4RJC7ZmRcxW7fgT_g3mxr-0W89PxSX7Qxqp_W3Dp2Hp7t0_8gW2ndJ001-TY75W4177kp29g5L-W4LbX6k7rnt7TW6kZ7yp4pm8rnW3fwqtf370PD7W8vw3wD5xCVyHN2x2JVXfKxpsW5P2DBP9dKv2LW8D824S5Zt11-N4fXjghhvsHmW16sgvv3ZVq6t3hfP1

PROGRAMA DE PROGRAMA DE

3 QUALIFICAGAO QUALIFICAGAO
Autorri egulacao OPERAGIONAL B3 OPERAGIONAL B3

b

ANBIMA

Distribuicdo de Produtos

EXECUTION RETAIL

de Investimento CERTIFICA BROKER BROKER

Este contetdo informativo foi preparado pela Genial Investimentos ndo deve ser considerado um relatério de anélise para os fins do artigo 1° da Instrugao
CVM n° 598/2018. Este contetdo tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas e andlises politicas, e ndo constitui e nem deve ser
interpretado como sendo uma oferta de compra/venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra/venda de qualquer instrumento financeiro, ou de
participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. As informacdes contidas foram consideradas razoaveis na data em que ele
foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis.

A Genial Investimentos ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas
informacdes. Este relatério também néo tem a intencé@o de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. As
opinides, estimativas e projecdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do responsavel pelo contetido deste relatério na data de sua divulgacéo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. A Genial Investimentos néo se obriga a atualizar, modificar ou alterar este contetido e de informar o
leitor. O responsavel pela elaboragédo deste contetdo certifica que as opinides expressas nele refletem, de forma precisa, Unica e exclusiva, visdes e opinides
pessoais de seus criadores, e foram produzidas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacédo a Genial.

O contetdo é disponibilizado exclusivamente para nossos clientes, ficando proibida sua reproducéo.

A Genial Investimentos ndo se responsabiliza por decises de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime
de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu contetdo.

Nossa ouvidoria tem a missdo de representa-lo dentro da Genial Investimentos e dar uma solugdo conclusiva do encaminhamento de suas manifestacées
sobre servigos prestados por esta Instituicdo de forma transparente, independente, imparcial e isenta.

Canais de comunicacao ouvidoria@genialinvestimentos,com.br e Telefone 0800 605 8888

Nao deseja mais receber nossos e-mails? Clique aqui

Genial Investimentos, Rua Surubim, 373, 4° andar, Sao Paulo, SP 04571-050, Brasil, 4004-8888
Cancelar assinatura Gerenciar preferéncias



mailto:ouvidoria@genialinvestimentos,com.br
https://email.genialinvestimentos.com.br/hs/manage-preferences/unsubscribe?languagePreference=pt&d=VngD0f7b1Sy8V-2LT943TClLW4fDT4N3F7-sKW3T3qGB1JxwY5W1Jx5J65NmtxzN1fk4d_kdxpYW5wcbLj859wFWW6_XfjX4-g5TrW37VcMn66KtWwMGKd_P20N5yW29hjm27R1LqfW24F2Mx5Tzzs_4pjjV1&v=3&utm_campaign=Genial%20Analisa&utm_source=hs_email&utm_medium=email&utm_content=160520381&_hsenc=p2ANqtz--NmgldiLVELDIwzm_DgfgmNv1yQxpaJ1zdyHABDDQJ5x1CRuaidTqx3YZSwkCu-aueV2E1WDt7lmsxiTEuOeul29rdZG5M_E9K_Rb8D_YFDhSZ_K4&_hsmi=160520381
https://email.genialinvestimentos.com.br/hs/manage-preferences/unsubscribe-all?languagePreference=pt&d=VngD0f7b1Sy8V-2LT943TClLW4fDT4N3F7-sKW3T3qGB1JxwY5W1Jx5J65NmtxzN1fk4d_kdxpYW5wcbLj859wFWW6_XfjX4-g5TrW37VcMn66KtWwMGKd_P20N5yW29hjm27R1LqfW24F2Mx5Tzzs_4pjjV1&v=3&utm_campaign=Genial%20Analisa&utm_source=hs_email&utm_medium=email&utm_content=160520381&_hsenc=p2ANqtz--NmgldiLVELDIwzm_DgfgmNv1yQxpaJ1zdyHABDDQJ5x1CRuaidTqx3YZSwkCu-aueV2E1WDt7lmsxiTEuOeul29rdZG5M_E9K_Rb8D_YFDhSZ_K4&_hsmi=160520381
https://email.genialinvestimentos.com.br/hs/manage-preferences/unsubscribe?languagePreference=pt&d=VngD0f7b1Sy8V-2LT943TClLW4fDT4N3F7-sKW3T3qGB1JxwY5W1Jx5J65NmtxzN1fk4d_kdxpYW5wcbLj859wFWW6_XfjX4-g5TrW37VcMn66KtWwMGKd_P20N5yW29hjm27R1LqfW24F2Mx5Tzzs_4pjjV1&v=3&utm_campaign=Genial%20Analisa&utm_source=hs_email&utm_medium=email&utm_content=160520381&_hsenc=p2ANqtz--NmgldiLVELDIwzm_DgfgmNv1yQxpaJ1zdyHABDDQJ5x1CRuaidTqx3YZSwkCu-aueV2E1WDt7lmsxiTEuOeul29rdZG5M_E9K_Rb8D_YFDhSZ_K4&_hsmi=160520381

