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PERIODO DE 17/09/2021 a 24/09/2021

Carteira Semanal de A¢gdes — Mirae Asset

Novamente o mercado financeiro global apresentou forte volatilidade. Os principais fatores que levaram a este
desempenho no periodo foram:

a. Exterior

e Na China foram divulgados importantes indicadores, sendo que as vendas no varejo cresceram
de forma mais lenta do que se previa em agosto. Em relagdo a um ano antes, a alta foi de 2,5%
nas vendas, muito abaixo da projecdo de 6,3%. Também a producdo industrial da China de
agosto avangou 5,3% ante previsdo de 5,6%. Esta piora esta associado ao aumento de casos de
Covid-19 na regido.

USDA: novas estimativas para a safra mundial de gréos

v" Milho: a estimativa do United States Department of Agriculture para a relagéo
estoques/demanda mundial na safra atual foi levemente majorada entre agosto e setembro, com
maior producdo na China e Argentina. Para 2021/22, espera-se maiores estoques finais em
relagdo a projecdo do més passado, deixando a relagdo estoques/demanda em linha com a da
safra atual.

v/ Soja: as estimativas para a relacdo estoques/demanda mundial da safra atual da oleaginosa
foram levemente majoradas entre agosto e setembro, com expectativa de maiores estoques
finais. Para a safra 2021/22, as estimativas também aumentaram, com expectativa de maiores
estoques iniciais. A relacdo estoques/demanda da proxima safra devem ficar em patamar
semelhante a da safra atual, acima da média histérica.

v' Trigo: as proje¢bes mundiais de setembro para os estoques finais da safra atual do trigo

aumentaram em relacdo a agosto, alargando levemente a relagdo estoques/demanda. Para a

proxima safra, essa relacéo deve ficar abaixo da atual, ainda que acima da média histérica, com

maior consumo e menores estoques finais relativamente a safra atual.

e De acordo com o FED, a producao industrial de agosto nos EUA cresceu 0,4%. O resultado veio
abaixo da expectativa do mercado, que previa alta de 0,5% no més, e representa uma
desaceleracdo em relacdo ao crescimento de 0,8% em julho. Apesar disso, o resultado foi o
suficiente para elevar producdo industrial para seu nivel pré-pandemia, de fevereiro de 2020. Por
sua vez, a taxa de utilizacdo de capacidade instalada avancou de 76,2% em julho para 76,4%
em agosto. Apesar da melhora, a utilizagdo da capacidade instalada continua 3,2 pontos
percentuais abaixo da média histérica (1972-2020).

e Nos EUA a inflagdo (CPI) de agosto cresceu 0,3% em rela¢cdo ao més anterior. O resultado veio
abaixo do consenso de mercado, que projetava alta de 0,4%.

b. Interno

e Em seu primeiro discurso, apés a divulgagdo do IPCA de agosto, o presidente do Banco Central
fez comentarios relevantes sobre a inflagdo e a politica monetaria. Sobre a inflagéo, ele voltou a
destacar os diversos choques negativos de oferta num curto espaco de tempo, como de
alimentos, combustiveis e tarifas de energia. Ele também esperava que os setores que mais
sofreram com a pandemia, como o de servicos, aproveitariam a reabertura da economia para
promover reajustes mais fortes de seus pregos. Além disso, também se observou altas das taxas
de inflacdo em vérias economias, que ndo tem se mostrado transitria, como se esperava
inicialmente. Finalmente, Campos voltou a apresentar o trecho do comunicado que indica uma
nova alta de 100 pontos base da taxa Selic como apropriada para a reunido do Copom em
setembro.

e Em julho, segundo a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) do IBGE, a receita real do setor subiu
1,1% m/m (17,8% a/a), proximo ao esperado. A atividade do setor estd 3,2% acima do nivel
médio de jan-fev/20, antes da pandemia, e atingiu o maior patamar desde marco de 2016. No
entanto, o desempenho aberto por atividades foi mais modesto. Dos cinco grandes
agrupamentos, trés tiveram queda da receita real na margem: servicos de informacédo e
comunicagao; transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio; e outros servigos.

Pedro Galdi, CNPI

(11) 2789-2003
pedro.galdi@miraeinvest.com.br
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e Em agosto, a producgéo de papel ondulado caiu 4,1% m/m, apds recuar nos dois ultimos meses,
e assim apresentou o pior resultado desde junho do ano passado de acordo com os dados
prévios da Empapel ajustados sazonalmente.

e Em julho, as vendas no varejo no Brasil cresceram 1,2% m/m (5,7% a/a) no conceito restrito -
guarto avango consecutivo na margem - e 1,1% m/m (7,1% a/a) no ampliado. Estes resultados
ficaram acima do esperado, sobretudo no conceito amplo, para o qual esperava-se retracao.

e Governo eleva as aliquotas do IOF sobre o crédito para financiar expansao do Bolsa Familia em
2021. O imposto para pessoas juridicas subird de 0,0041% ao dia (taxa anual de 1,5%) para
0,00559% (2,04% ao ano), enquanto nas operagfes com pessoas fisicas passara de 0,0082%
a.d. (3,0% a.a) para 0,01118% (4,08% a.a.). O governo espera arrecadar R$ 2,14 bilhdes com
este aumento, que vigorara entre 20 de setembro e 31 de dezembro.

e OIGP-10 variou -0,37% em setembro, ante 1,18% em agosto. O resultado ficou acima da
mediana das expectativas de mercado de -0,52%, com intervalo de previs6es de -1,19% a -

0,20%.

Carteira Recomendada;

(*) Semana passada

Empresa Cadigo Part. Preco RS Evolugao %

% Inicio (1) Final (2) Ag¢do  Carteira
CSN MINERACAO ON CMIN3 10 6,70 59  -11,0% -1,1%
FERBASA PN FESA4 10 51,75 53,71 3,8% 0,4%
GERDAU PN GGBR4 10 27,30 24,60 -9,9% -1,0%
IND ROMI ON ROMI3 10 20,71 21,20 2,4% 0,2%
INTER UNIT BIDI11 10 61,49 60,01 -2,4% -0,2%
JBSON JBSS3 10 32,25 32,60 1,1% 0,1%
JHSF ON JHSF3 10 6,17 6,23 1,0% 0,1%
RANDON RAPT4 10 11,38 11,70 2,8% 0,3%
SANTOS BRASILON STBP3 10 7,56 7,44 -1,6%  -0,2%
VALE ON VALE3 10 94,81 86,15 -9,1% -0,9%
Desempenho da Carteira -2,30%
Desempenho do Ibovespa 100 114.288 111.439 -2,49%

Fonte: Economdtica
(1) Cotagéio 10/09/2021
(2) Cotagéo 17/09/2021
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Préxima Semana

Na proxima semana a agenda econdmica trara uma nova rodada de indicadores importantes
para avaliar como esta ocorrendo a retomada da economia em diferentes paises.

¢ Na segunda-feira a agenda econdémica sera fraca, sendo que por aqui saem a balanca
comercial semanal, IGP-M (2167 prévia) e Relatério Focus e nos EUA sai confianga do
construtor.

e Na terca-feira teremos como destaques por aqui leildo tradicional do Tesouro Nacional.
Na Zona do Euro sai o livro Resultado Econdbmico OCDE. Nos EUA saem novas
construcbes residenciais de agosto, leildo de titulo puablico (20 anos) e na China sai
taxa de juros (1 ano e 5 anos).

e Na quarta-feira sai por aqui a decisdo da reunido do Copom para taxa de juros. Nos
EUA saem vendas de moradias usadas de agosto, estoques de petrdleo semanal,
reunido do Fomc para taxa de juros e discurso de Jerome Powell, presidente do FED.

e Na quinta-feira sai por aqui o leildo tradicional do Tesouro Nacional. Na Zona do Euro
sai PMI industrial, servigos e composto. No Reino Unido tem reunido do Banco Central
da Inglaterra para definir juros. Nos EUA saem pedidos de auxilio desemprego
semanal, indice de atividade nacional (CFNAI), PMI (industrial, servicos e composto) e
indicadores antecedentes.

¢ Na sexta-feira sai aqui inflagdo (IPCA-15) de setembro e nos EUA sai vendas de novas
moradias de agosto e discurso de membros do FED e do presidente do FED.

O mercado financeiro continuara volatil, sendo influenciado por noticias em relagdo ao avango
das vacinas para a Covid-19 ao redor do mundo e quadro politico no Brasil, além de noticias de
pacote de estimulos nos EUA, Brasil e na Europa.
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Agenda Econdmica:

Horario

Pais

Orgao

Indicador

Data

Estimativa
Mediana*

Resultado
Anterior

segunda-feira, 20 de setembro de 2021

8:25 Brasil BCB Relatério Focus 17-set

8:00 Brasil FGV IGP-M (22 prévia) (MoM %) Set - -
15:00 Brasil Secint  Balanga Comercial Semanal (USD milhGes) 17-set - $1399m
11:00 EUA NAHB  Confianga do Construtor

terca-feira, 21 de setembro de 2021

11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (NTN-B)
6:00 Z. do Euro - Livro Resultado Econdmico - OCDE - - -
Concessoes de Alvaras (em mil) Ago - -
9:30 EUA C. Bureau - . . .
Novas ConstrugBes Residenciais (em mil) Ago = =
14:00 EUA Tesouro  Titulo Publico (20 anos) - - -
) Taxa de Juros (1 ano) - 3.85% 3.85%
22:30 China =
Taxa de Juros (5 anos) 4.65% 4.65%

quarta-feira, 22 de setembro de 2021

14:30 Brasil Fluxo Cambial Semanal 17-set
18:00 Brasil BCB Antncio da Taxa de Juros (%) - 6.38% 5.25%
11:00 EUA NAR Vendas de Moradias Usadas (em milhdes / ano) Ago 5.81m 5.99m
11:00 Z. do Euro EC Confianga do Consumidor Set A - -5.3
11:30 EUA DOE Estoques de petrdleo bruto 17-set - -
15:00 EUA Fed FOMC - Decisdo da taxa de juros (%) - 0.25% 0.25%
15:30 Discurso de J. Powell (Presidente do Fed)
8:00 Brasil FGV IPC-S (32 Quadrissemana) (MoM %) 22-set
11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (LTF, NTN-F e LTN) - - -
- Brasil CNI Sondagem Industrial Ago - 71%
PMI Industrial Set P - 62.6
4:30 Alemanha Markit ~ PMI Servigos Set P - 60.8
PMI Composite Set P - 60
PMI Industrial Set P ® 61.4
5:00 Z. do Euro Markit ~ PMI Servigos Set P - 59
PMI Composite Set P = 59
8:00 R. Unido BoE Reunido Bco Inglaterra - juro (%) - 0.1% 0.1%
9:30 EUA Fed indice de Atividade Nacional (CFNAI) Ago = 0.53
9:30 EUA DoL Pedidos de auxilio desemprego (mil) 17-set - -
PMI Industrial Set P = 61.1
10:45 EUA Markit ~ PMI Servigos Set P ® 55.1
PMI Composite Set P - 55.4
11:00 EUA C. Board Indicadores Antecedentes (MoM %) Ago 0.6% 0.9%
12:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Kansas City Set - 29
13:00 EUA Fed Flow of Funds 2Q - $4997b
8:00 Brasil FGV Sondagem do Consumidor Set - 81.8
; IPCA-15 (MoM %) Set - 0.89%
9:00 Brasil IBGE
IPCA-15 (YoY %) Set - 9.3%
9:00 Brasil IBGE IPP - IndUstrias de Transformagdo e Extrativa (MoM %) Ago - -
. N_ota a Imprensa S. Externo: TransagGes Correntes (USD Ago ; -$1584m
9:30 Brasil BCB bi)
Nota a Imprensa Setor Externo: IDP (USD bi) Ago - $6103m
- Brasil ANEEL  Definicdo da bandeira tarifaria de energia elétrica Out - -
5:00 Alemanha IFO Expectativas dos Negécios Set - 97.5
9:45 EUA Fed Discurso de L. Mester (Fed Cleveland) 5 S 5
11:00 EUA C. Bureau Vendas de Novas Moradias (em mil / ano) Ago 714k 708k
11:00 EUA Fed Discurso de J. Powell (Presidente do Fed) = = =

Fonte: MCM /Bloomberg
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Carteira Recomendada:

(*) Semana atual

Empresa Cadigo Part. Prego
% RS (*)
CSN MINERACAO ON CMIN3 10 5,96
FERBASA PN FESA4 10 53,71
GERDAU PN GGBR4 10 24,60
IND ROMI ON ROMI3 10 21,20
INTER UNIT BIDI11 10 60,01
JBS ON JBSS3 10 32,60
PETZ PETZ3 10 26,74
RANDON RAPT4 10 11,70
SANTOS BRASILON STBP3 10 7,44
VALE ON VALE3 10 86,15
Fonte: Economdtica
Cotagdo:17/09/2021

Destaques:

CSN MINERACAO ON:

e RECEITA LIQUIDA: No 2T21, a receita liquida foi de R$ 7,345 bilhdes, acima da
expectativa e 175% superior ao 2T20. O aumento foi decorrente a combinagéo de
aumento de producdo e de vendas com um forte preco de realizagdo, com o Platts
19,8% acima na mesma base de comparacéo. A receita liquida unitaria FOB foi de US$
153,10 por tonelada Umida, o que representa um aumento de 26% contra o 1T21
devido ao aumento do Platts e melhora da qualidade, apesar do frete maritimo ter
subido no periodo. O volume de minério de ferro comercializado foi de 9,1 milhdes /
ton, com aumento de 18% em relagdo ao 2T20, sendo 1,2 milh&o / ton no mercado
interno (aumento de 8% em relagdo ao 2T20) e 7,9 milhdes no mercado externo
(aumento de 19% em relacdo ao 2T20). A producédo de minério de ferro / aquisi¢des foi
de 10,6 milhdes / ton, com aumento de 42% em relacdo ao 2T20

e EBITDA: O Ebitda foi de R$ 4,956 bilhdes, acima do esperado e 256% acima do 2T20.
A margem ficou em 67% versus 52%. A melhora foi decorrente do aumento de receita
e maior eficiéncia operacional.

e LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 2,501 bilhdes,
ligeiramente abaixo da expectativa e com aumento de 205% em relagédo ao 2T20 e s6
nao foi maior devido ao impacto da variacdo cambial no endividamento da empresa.

e CENARIO: Continuamos otimistas com o cenario de demanda para o minério de ferro
para os proximos meses. Acreditamos que as quedas recentes nos precos do minério
de ferro possam ser revertidas no curto prazo, o que tende a ajudar no comportamento
da acao no curto prazo.
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FERBASA PN:

e RECEITA LIQUIDA: Foram comercializadas 132,9 mil toneladas de ferroligas no 1S21,
volume 1,0% superior ao 1S20. O resultado decorre do incremento de 45,8% nas
vendas para o mercado interno e reducdo de 28,9% nos volumes destinados ao
mercado externo, refletindo a capacidade da Companhia na alteracdo do mix de
destinacédo das vendas, entre 0 ME e 0 MI, segundo se apresentem as circunstancias
de mercado. Em comparacdo ao 1T21, as quantidades transacionadas no 2T21
diminuiram 15,6%. Diante deste quadro registrou receita liquida no 1S21 totalizou R$
1.028,2 milhdes, registrando um acréscimo de 33,0% quando comparado ao 1S20.
Esse resultado foi principalmente influenciado pela alta de 20,9% no preco médio, em
dolar, dos nossos principais produtos, pela valorizacdo de 11,6% no délar médio
praticado e pelo aumento de 1,0% no volume de vendas. Em relacdo ao 1T21, a
receita liquida do 2T21 diminuiu 1,2%.

e EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 203 milhdes, com aumento de 34% em relacao
ao 1T21 e de +54% sobre o 2T20, acima da expectativa e a margem ficou em 40%
versus 31%. Foi beneficiada pelo aumento de receita, devido a volumes, precos e
variacdo cambial e custos / despesas menores do que o esperados.

e LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 114 milhdes, acima da
expectativa e 430% sobre o 2T20.

e CENARIO: A retomada da economia esta impondo forte demanda para os produtos
siderdrrgicos, que se constituem no cliente da Ferbasa. Diante deste quadro
aguardamos forte evolucéo de vendas no mercado doméstico e com exportagdes.

GERDAU PN:

e RECEITA LIQUIDA: A receita liquida do 2T21 foi de R$ 19,1 bilhdes com aumento de
17% em relacdo ao 1T21 e 119% sobre o 2T20. A melhora foi liderada pelo aumento
de precos e pelo aumento de demanda em suas plantas no continente americano. Os
aumentos praticados foram direcionados para minimizar o forte aumento observado
nos insumos de produc¢éo, principalmente sucata, minério de ferro e ligas.

e EBITDA: O Ebitda ajustado do 2T21 foi de R$ 5,9 bilhdes, com aumento de 17% em
relacdo ao 1T21 e ficou acima da expectativa, A margem foi de 31% versus 26%. O
aumento foi decorrente dos aumentos de precos, volumes, com melhora de margens
no Brasil e na América do Sul. No Brasil, o Ebitda aumentou 347% em relacao ao
2T20.

e LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido foi de R$ 3,4 bilhdes, com forte aumento em relacéo
ao 1T21 principalmente devido a forte melhora operacional

e CENARIO: Demanda forte para acos longos no mercado doméstico, com precos
ajustados e potencial de favorecimento com pacote trilionario de infraestrutura nos
EUA.

IND. ROMI ON:

e RECEITA LIQUIDA: No 2T21, a receita liquida foi de R$ 351,4 milhdes, 58% superior
ao 1T21 e 79% superior ao 2T20. com destaque para as Unidades de Negécio
Maquinas Romi e Fundidos e Usinados. (i) Em Maquinas Romi, a receita liquida foi de
R$ 193,0 milhdes no 2T21, com aumento de 153,1%, quando em relacéo ao 2T20,
reflexo da recuperacdo do volume de pedidos no mercado doméstico a partir de
junho/20 e da retomada gradual dos pedidos no mercado externo em 2021.

e EBITDA: O Ebitda da empresa foi de R$ 66,5 milhdes, com aumento de 246% em
relacdo ao 2T20 e a margem ficou em 18,9% versus 9,8% no 2T20 e 15,9% no 1721,
refletindo o maior controle de custos da empresa.

e LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido ajustado foi de R$ 42,8 milhdes, representando um
crescimento de 277,0% em relagdo ao lucro liquido do 2T20, decorrente do aumento
de receita / carteira de encomendas e de margem operacional.

e CENARIO: Recuperagéo da economia mundial e retomada de pedidos.
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INTER UNIT:

e RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA: O Inter registrou saldo de
337 milhdes no 2T21, +95% sobre o mesmo trimestre do ano anterior.

e LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido do trimestre ficou em 18 milh&es, contra lucro de R$
3 milhGes no 2T20.

e CENARIO: (1) Celebrou um acordo com a StoneCo Ltd., por meio do qual a Stone se
comprometeu a subscrever acdes ordinarias e/ou certificados de depdsito de agles
(“Units”), correspondentes a participacdo acionaria mais proxima, que possa ser obtida,
sem exceder, a 4,99% do capital social total do Banco Inter, limitado a um valor do
investimento de R$ 2,5 bilhdes. (2) Informou que estd proxima da conclusdo de
estudos visando a reorganizacdo societaria com vistas a migracdo de sua base
acionaria para a Inter Platform. Inc., sociedade constituida de acordo com as leis de
jurisdicao de Cayman, a ser registrada na “Securities and Exchange Commission”
(SEC), cujas acdes pretende listar na NASDAQ, sendo que terdo como lastro BDRs
listados na B3. Tal evento visa o (i) aumento na base e diversificacdo de investidores,
clientes, servicos e produtos; (i) Maior facilidade na comparacdo com outras
instituictes financeiras digitas e plataformas de e-commerce listadas naquele mercado.

JBS ON:

e RECEITA LIQUIDA: No 2T21 a JBS registrou receita liquida consolidada de R$85,6
bilhdes, o que representa um aumento de 26,7% em relacdo ao 2T20. Destaque para
as unidades JBS Brasil, Seara e PPC, que registraram crescimento na receita em
Reais no periodo de 46%, 39,8% e 26,6%, respectivamente. No periodo, cerca de 75%
das vendas globais da JBS foram realizadas nos mercados domésticos em que a
Companhia atua e 25% por meio de exportacdes

e EBITDA: O EBITDA ajustado da JBS foi de R$11,7 bilhdes, o que representa um
aumento de 10,3% em relacdo ao 2T20. Destaque para as unidades PPC e JBS USA
Beef, que registraram crescimento no EBITDA em Reais e IFRS no periodo de 125,3%
e 13,0%, respectivamente. A margem EBITDA ajustada foi de 13,7%. Nos ultimos 12
meses, 0 EBITDA ajustado atingiu R$33,6 bilhdes (U$6,3 bilhdes), com margem
EBITDA ajustada de 10,9%.

e LUCRO LIQUIDO: No 2T21, a JBS registrou lucro liquido de R$4,4 bilhdes, 29,7%
maior que no 2T20, e que representa um lucro por acdo de R$1,75. Excluindo o
impacto dos acordos nos Estados Unidos, o Lucro Liquido ajustado ficaria em R$5,7
bilhdes, 68,9% superior ao 2T20.

e CENARIO: Como segunda maior empresa de proteina do mundo, muito bem
capitalizada, a JBS se apresenta como uma empresa consolidadora no setor e que
tende a continuar registrando fortes resultados nos préximos trimestres.

PETZ ON:

e RECEITA BRUTA: Com uma Receita Bruta Total em R$ 598 milhdes no 2721, +58%
sobre 0 2T20, representando o recorde de receita da empresa. Essa performance tem
sido impulsionada pelo segmento de produtos, com destaque para o canal Digital, e
também pelos resultados do Centro Veterinario Seres. Conforme ja mencionado em
outros trimestres, a pandemia acelerou algumas tendéncias estruturais do setor Pet
gue ja vinham sendo observadas ao longo dos ultimos anos, resultando na expansao
do tamanho do nosso mercado. E notavel o aumento do nimero de tutores, reflexo,
principalmente, do crescente nimero de ado¢bes de pets, fendmeno observado em
varios paises ao redor do mundo. Intensificou-se também a “humanizagéo do pet” (pet
como membro da familia), vinculo esse potencializado pela maior interacdo e
proximidade com os tutores como consequéncia da maior permanéncia nos lares.
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e EBITDA: O EBITDA Ajustado atingiu R$ 56 milhdes, registrando um crescimento
expressivo de +50,3% a/a no 2T21, representando uma margem sobre Receita Bruta
de 9,4% (vs. 9,9% no 2T20), cuja reducdo de margem a/a foi reflexo principalmente (i)
dos maiores investimentos para aquisicao de clientes, em funcdo da maior participacao
do Digital; (ii) presséo nas despesas de frete e embalagens, impulsionadas pelo Digital,
sendo que a ultima foi também impactada pela inflagdo; e (iii) aumento nas despesas
com transporte, dada a maior diversificacdo geografica do parque de lojas. Além
desses fatores, vale lembrar que 54% das lojas da nossa rede ainda ndo completaram
0 seu terceiro ano de operacao (sendo que 25% ainda estdo em seu primeiro ano), ou
seja, ainda ndo atingiram o potencial esperado de faturamento e rentabilidade. Por fim,
€ importante mencionar que esse patamar de margem representa uma expansao de
1,9 p.p. frente a margem de 7,5% no 1T21.

e LUCRO LIQUIDO: O Lucro Liquido no 2T21 totalizou R$21,6 milhdes contra R$10,4
milhées registrados no mesmo periodo do ano anterior, um aumento de 109,0%,
explicado principalmente pela evolucdo do resultado operacional. Somado a isso, o
Lucro Liquido também foi beneficiado pelo ganho fiscal referente aos juros sobre
capital préprio no valor bruto de R$5,0 milhGes.

e CENARIO: A PETZ segue em evolucdo de seu numero de lojas e diversificacdo
geografica de atuagdo. A sua boa gestdo, associada a sua boa estrutura de capital e
retomada da economia devem ser vetores importantes para a manutencdo do quadro
de evolucéo de faturamento e resultados nos proximos trimestres.

RANDON PN:

e RECEITA LIQUIDA: A receita liquida foi de R$ 2,1 bilh&o e ficou em linha com o que ja
havia sido divulgado e com crescimento de 11% em relagdo ao 1T21. Foi beneficiada
pelo aumento de vendas em todos 0os segmentos, principalmente em reboques. Deste
montante, 88% tém origem no mercado doméstico e 12% no exterior. As vendas de
reboques representaram 40% da receita e aumentaram 55% em relacdo ao 2T20,
impulsionadas pelo setor agricola principalmente. No segmento de pecas automotivas,
as vendas aumentaram 74%.

e EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 323 milhdes, acima da expectativa, com aumento
de 280% em relagéo ao 2T20 e a margem ficou em 15% versus 9%. Foi beneficiado
pelo aumento de receita, variagdo cambial e maior eficiéncia no controle de custos e de
despesas.

e LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 122 milhdes, acima da
expectativa e com aumento de 122% em relacdo ao 2T20.

e Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 122 milhdes, acima da expectativa e com
aumento de 122% em relacdo ao 2T20.

e CENARIO: Esperamos que continue apresentando crescimento nos proximos meses,
devido ao cenério de safra agricola e de precos de commodities elevados, além da
recuperacdo interna da economia, que irdo beneficiar principalmente o aumento no
transporte de cargas e consequentemente a Randon. Esperamos que continue
apresentando crescimento nos proximos meses, devido ao cenario de safra agricola e
de precos de commodities elevados, além da recuperacao interna da economia, que
irdo beneficiar principalmente o aumento no transporte de cargas e consequentemente
a Randon.

SANTOS BRASIL ON:

e RECEITA LIQUIDA: A receita consolidada do 2T21 foi de R$ 380,0 milhdes, com
aumento de 69% em relacdo ao 2T20 e ficou acima da expectativa. No periodo, os
volumes e armazenamentos no cais aumentaram 49%, com aumento de importacoes.
Ocorreu forte aumento no volume de produtos exportados como carnes, commodities,
veiculos. Ocorreu melhora no mix de importagfes. O Mix de contéineres cheios / vazios
foi de 31% de cheios no 2T21. Ocorreu crescimento de 62% no volume de
armazenagem da SBLog. Foram movimentados 54.718 veiculos no TEV, sendo 135
para importacao.
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e EBITDA: O Ebitda ajustado foi de R$ 148,0 milhdes, com aumento de 252% em
relacdo ao 2720, com margem de 38% versus 19%. A melhora foi decorrente dos
aumentos de volumes de importacdes e exportacdes. Ocorreu forte contribuicdo do
Tecon Santos. Ebitda ajustado foi de R$ 148,0 milhdes, com aumento de 252% em
relacdo ao 2720, com margem de 38% versus 19%. A melhora foi decorrente dos
aumentos de volumes de importacdes e exportacdes. Ocorreu forte contribuicdo do
Tecon Santos.

e LUCRO LIQUIDO: Encerrou o periodo com lucro liquido foi de R$ 60,4 milhdes,
revertendo o prejuizo do 2T20 e também ficou acima da expectativa.

e CENARIO: Esperamos resultados crescente ao longo ano, por conta da expectativa de
recuperacdo da economia e de forte volumes de importacdes e exportacdes, com
maior ocupacao de capacidade.

VALE ON:

e RECEITA LIQUIDA: A receita liquida do 2T21 foi de R$ 16,7 bilhdes, com aumento de
117% em relacdo ao 2T20. Em minério de ferro, as vendas aumentaram 23,1%, para
67,218 milhdes de toneladas, e as vendas de pelotas tiveram alta de 10%, para 7,647
milhdes de toneladas. Em relagdo aos pregos, em minério de ferro, o preco realizado
pela Vale foi de US$ 183,00 / ton, ligeiramente abaixo do esperado, e em pelotas foi de
US$ 225,00 / ton, também ligeiramente mais fraco do que o esperado. A receita e
minério de ferro foi de US$ 12,000 bilhdes, abaixo do esperado e 151% acima do 2T20.
Em pelotas a receita foi de US$ 1,947 bilhdo, abaixo do esperado e 116% acima do
2T20. A receita liquida do 2T21 foi de R$ 16,7 bilhdes, com aumento de 117% em
relagdo ao 2T20. Em minério de ferro, as vendas aumentaram 23,1%, para 67,218
milhdes de toneladas, e as vendas de pelotas tiveram alta de 10%, para 7,647 milhdes
de toneladas. Em relac&@o aos precos, em minério de ferro, o preco realizado pela Vale
foi de US$ 183,00 / ton, ligeiramente abaixo do esperado, e em pelotas foi de US$
225,00 / ton, também ligeiramente mais fraco do que o esperado. A receita e minério
de ferro foi de US$ 12,000 bilhdes, abaixo do esperado e 151% acima do 2T20. Em
pelotas a receita foi de US$ 1,947 bilh&o, abaixo do esperado e 116% acima do 2T20.

e EBITDA: O Ebitda foi de R$ 58 bilhdes, ligeiramente inferior ao esperado e 221%
superior ao do 2T20. A margem Ebitda ficou em 66% versus 45% no 2T20. Foi
impactada por precos e prémios menores do que o esperado, além custos mais
elevados com manutencao / demurrage e fretes.

e LUCRO LIQUIDO: O lucro liquido foi de R$ 40 bilhdes, ligeiramente abaixo do
esperado e significativamente superior ao 2T20. Encerrou o periodo com divida liquida
negativa de US$ 738,0 milhdes. A VALE3 continua sendo negociada com multiplos
muito atraentes e abaixo de seus pares internacionais.

e CENARIO: Mesmo com a recente queda do preco do minério de ferro, ainda
apontamos que o pre¢o da acdo se encontra extremamente descontado. A demanda
por seus produtos vai seguir forte e sua geragdo de caixa se fortalecera, permitindo
pagar novos proventos aos seus acionistas. Esta semana anunciou dividendos de R$
8,10 e acreditamos em nova distribui¢cdo para o 4T21.
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DESEMPENHO ACUMULADO DA CARTEIRA SEMANAL NO ANO DE 2021
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NORMAS DE CONDUTA

Este relatdrio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.
(“Mirae Asset”) para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer
pessoa sem a expressa autorizacdo da Mirae Asset. Este relatério é distribuido somente com o objetivo de prover
informagGes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda
de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os
riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informacdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data
na qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset
garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando,
portando, sujeitas a mudancas.

A Mirae Asset:

« Considera transitorias as informagdes e avaliagdes contidas neste relatério;

+Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informaces nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam
exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

+ Ndo tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagGes nele contidas;

+ Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacGes e opinides constantes deste relatério;

+Ndo se responsabiliza por resultados de decisGes de investimentos tomadas com base nas informacgdes ou
recomendacbes nele contidas; e

« A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das acGes objeto desta analise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendages contidas neste relatério:

+N&do dispensam a consideragdo de opinides e recomendagbes de outras instituicdes especializadas no mercado
financeiro e de capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |& no todo ou em parte;

+ Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor, objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial, e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os
investidores, sendo recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstdncias antes da tomada de qualquer
decisdo;

+ Estdo sujeitas a alteragbes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opiniGes expressas anteriormente
pela Mirae Asset, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagédo da Mirae Asset, que
podem se fundamentar em hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracdo deste relatério; e

+ Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises
da economia, de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como
consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o
consentimento expresso da Mirae Asset.

Declaragdo do analista

0 analista de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto
Galdi declara que é certificado e credenciado pela APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declara ainda nos termos da Resolugdo CVM n® 20/2021, que
as recomendacgbes contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relacdo a Mirae Asset e
que se exime de responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste
e de outros relatdrios ou de seus contelidos.



