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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa comecou a semana com boa recuperacdo apds uma semana
carregada de tensdo na politica e no relacionamento Governo x STF,
somado a indicadores macroeconémico ruins, tanto do lado interno quanto
no externo. Nada mudou no final de semana, mas os precos baixos
voltaram a atrair investidores, levando a bolsa a um ganho de 1,85% no
fechamento a 116.404 pontos, com giro financeiro de R$ 31,4 bilhées (R$
22,5 bilhdes a vista). As acbes americanas flutuaram no mercado futuro
antes dos dados de inflacdo, que podem influenciar as expectativas sobre o
momento de o Fed reduzir o estimulo a economia. Os mercados |4 de fora
seguem atentos também ao desafio da variante delta do coronavirus sobre
o ritmo de crescimento da economia mundial. Na Europa, o movimento
hoje é misto, com a cautela predominando nos mercados e os futuros de
NY mostram sinal positivo, mas os dados da agenda econémica podem
ditar o caminho das bolsas. No mercado de commodities, o petréleo segue
mostrando alta com a ameaca de mais um furacdo nos EUA. Com isso o
petréleo tipo Brent se aproxima de US$ 74 o barril, enquanto, na
contramao, o minério de ferro segue recuando, refletindo decisbes na
China para o setor siderurgico. A agenda econdmica desta terca-feira traz
vérios indicadores dos EUA, mas o principal é o IPC (inflacdo) de agosto
que vem incomodando aquele mercado nos ultimos meses, impondo
desafios a politica do Federal Reserve.

Cambio

Em dia mais calmo em Brasilia e com a recuperacado da bolsa, o délar
encerrou a segunda-feira cotado a R$ 5,2157 com queda de 0,55% em
relacio ao fechamento da sexta-feira (R$ 5,2448).

Juros

Ontem os juros futuros perderam félego, voltando a recuar com a reducao
na tensdo em Brasilia, por enquanto. A taxa do contrato de Deposito
Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2023 fechou em 9,15%, de 9,172% no
ajuste de sexta-feira e parajan/27 ataxa recuou de 10,584% para 10,49%.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Totvs (TOTS3) — Aprovacao de oferta publica (follow-on) de 39.270.000 acoes

O conselho de administracido da Totvs aprovou um aumento de capital (Oferta Publica Restrita
- (Follow On ICVM 476) inicialmente de 39,270.000 acdes ordinarias com o preco a ser
definido em RCA apds o processo de bookbuilding. No dia 10/09 a ac3o fechou cotada a R$
38,20.

10. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Restrita, informando seus principais eventos
a partir desta data:

Data de Realizacdo / Data
N® Evento Prevista 'V
1 Primeira Data de Corte da Oferta Prioritiria 10 de setembro de 2021
Reunidao do Conselho de Administracao da Companhia 13 de setembro de 2021
aprovando a realizacao da Oferta
2. Divulgacao deste Fato Relevante sobre a Oferta
Inicio das apresentacdes a potenciais investidores @
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
3. Inicio do Periodo de Subscricao da Oferta Prioritdria 14 de setembro de 2021
4, Segunda Data de Corte da Oferta Prioritaria 17 de setembro de 2021
5. Encerramento do Periodo de Subscricao da Oferta Prioritéria 20 de setembro de 2021
Encerramento das apresentacoes a potenciais investidores 21 de setembro de 2021
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixacao do Preco por Acao
Reunido do Conselho de Administracao da Companhia
6. aprovando, dentre outras matérias, o Preco por Acao, bem
como o aumento de capital da Companhia
Divulgacio do Comunicado de Prego
Assinatura do Contrato de Colocacio e do Contrato de
Colocacao Internacional
7. Inicio das negociagoes das Acoes objeto da Oferta Restrita na B3 23 de setembro de 2021
8. Data de Liquidac3o fisica e financeira das Acées na B3 24 de setembro de 2021
9. Data maxima para divulgacao do comunicado de encerramento 1 de outubro de 2021

As datas previstas para os eventaos futuros s30 meramente indicativas e est3o sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagbes e antecipagbes sem aviso prévio, a critério
da Companhia & dos Coordenadores da Oferta. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacio ou modificacdo da Oferta, tal cronogramia podera ser
alterado.

As apresentacdes a potenciais investidores (roadshow) ocorrer3o no Brasil e no exterior.

Se concluida a oferta, a captacdo minima devera girar em torno de R$ 1,5 bilhdo, poder,
podendo chegar préoximo de R 2,5 bilhdes, se colocados todos os lotes adicionais.

Destinacdo dos recursos - Conforme o fato relevante, a Companhia pretende investir a
totalidade dos recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita, especialmente em
potenciais aquisicbes de empresas que possam contribuir para a execucado da estratégia da
Companhia e construcio de um ecossistema de tecnologia em 3 dimensdes (Gestao, Techfin e
Business Performance), sendo que quaisquer recursos liquidos remanescentes serdo utilizados
para reforco de capital da Companhia e para consecucao de seu objeto social.
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Camil Alimentos S.A. (CAML3) - Aquisicao das Marcas Seleto

A Camil Alimentos celebrou Instrumento Particular de Cessdo de Marcas, Nomes de Dominio e
Outros Direitos de Propriedade Intelectual com a Jacobs Douwe Egberts BR Comercializacao
de Cafés Ltda. (“JDE Brasil”) por meio do qual adquiriu as marcas compostas do termo
“SELETO” registradas no INPI, dentre elas “Pildo, Pelé e Moka”.

e A Operacao esta alinhada com a estratégia da companhia de aquisicoes de marcas e
ativos no setor de consumo na América do Sul, trazendo diversificacdo de categoria e
inaugurando sua entrada no segmento de café.

e A conclusdo da Operacdo estd sujeita a condicdes usuais, inclusive a obtencdo de
aprovacao pelo Cade.

e A Camil possui um histérico consistente de crescimento e ampliacdo de participacao
de mercado por meio de aquisicoes.

Cotada a R$ 9,40/ac3o (valor de mercado de R$ 3,5 bilhdes) a acio CAML3 registra queda de
13,6% este ano. O Preco Justo de R$ 14,00/acdo aponta para um potencial de alta de 48,9%.

AES Brasil Energia S.A. (AESB3) - Estudo de Possibilidade de Oferta Publica

A administracao da AES Brasil esta estudando a possibilidade de realizar uma eventual oferta
publica de distribuicdo de acdes de sua emissdo, com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrucdo da CVM n° 476. Para tanto, iniciou processo de engajamento de
instituicoes financeiras nacionais e internacionais, para a analise da viabilidade da Potencial
Oferta.

e A companhia acredita que seu plano de crescimento via diversificacdo de portfodlio,
através do desenvolvimento de projetos de fontes complementares a hidrica, podera
ser acelerado pela Potencial Oferta.

e Lembrando que a companhia ndo definiu ou aprovou, até o momento, a efetiva
realizacido da Potencial Oferta, que depende da obtencdo das aprovacoes necessarias,
das condicoes politicas, macroeconémica e de mercado favoraveis, aliado ao interesse
dos investidores em participar.

e A companhia possui um bom histérico na operacio de ativos geradores de energia
renovavel, com capacidade instalada total de 4,39 GW, sendo 2.658,4 MW hidrico,
1.435,9 MW edlico e 294,1 MW em energia solar. Adicionalmente, possui em
desenvolvimento parte de seu pipeline edlico e solar, ainda em negociacao, que podera
adicionar até 1,5 GW de capacidade instalada.

Cotada a R$ 14,92/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 6,0 bilhdes, a acio AESB3
registra queda de 8,1% este ano. O Preco Justo de R$ 17,00/acdo traz um potencial de alta de
13,9%.
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Sanepar (SAPR11) - Continuidade das medidas para minimizar os impactos da
pandemia aos beneficiarios da Tarifa Social

Em continuidade as acdes implementadas para minimizar os impactos a populacdo ocasionados
pela pandemia, a Sanepar decidiu prorrogar a cobranca de contas de dgua e esgoto, para os
clientes cadastrados na Tarifa Social, pelo periodo de 90 dias a partir de 16 de setembro de
2021.

A empresa reitera que nao se trata de isencdo ou abatimento de contas e que atualmente, o
valor mensal faturado na categoria Tarifa Social é da ordem de R$ 3,5 milhdes ao més.

O cendrio atual reflete os efeitos da pandemia que se somam a crise hidrica no Estado do
Parana e as medidas de restricdo ao consumo como forma de mitigar o risco hidrolégico.
Seguimos com recomendacdo de COMPRA para SAPR11 com Preco Justo de R$ 32,00/Unit.

Odontoprev (ODPV3) - Aprovacao de pagamento de JCP de R$ 13,48 milhGes
(bruto) equivalentes a R$ 0,0259 por acado. “Ex” em 23/09

O conselho de administracdo da Odontoprev aprovou o pagamento de juros sobre capital
préprio (JCP) no valor bruto total de R$ 13,480 milhdes, o equivalente a R$ 0,025898858 por
acao. Serd considerada a base acionaria do préximo dia 22 e, portanto, as acbes passam a ser
negociadas "ex-JCP" a partir do dia 23. O pagamento esta previsto para 6 de outubro.

Ontem, a acdo ODPV3 encerrou cotada a R$ 13,28 com queda de 5,7% no ano. Com base neste
preco, o retorno para os acionistas é de 0,195%. A empresa faz distribuicbes periddicas
durante o ano, com boa politica de remuneracao aos acionistas.

SLC Agricola (SLCE3) - Conselho aprova programa de recompra de até dois
milhdes de acoes

O conselho de administracdo da SLC Agricola aprovou nesta segunda-feira (13/09), um
programa de recompra de até 2,0 (dois) milhdes de acbes ordinarias, para manutencdo em
tesouraria e/ou posterior cancelamento, sem reducao do capital social.

e O prazo maximo para a realizacdo da operacao é de 18 meses, a partir de 13.09.2021 e
as aquisicoes serao intermediadas pela Itad Corretora.

e O objetivo é o de maximizar a geracio de valor para o acionista, por meio de uma
administracdo eficiente da sua estrutura de capital.

e Se recompradas na totalidade ao preco de R$ 44,36/ac3o, o montante do programa
alcanca R$ 88,7 milhées, equivalente a 1,3 dias de negociac3o e a 2,25% das acdes em
circulacio (free float). Lembrando que na data base de 10.09.2021 as a¢des mantidas
em tesouraria somavam 2.643.354 acoes.
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e A companhia entende que a aquisicdo de acbes ndo acarretard qualquer prejuizo ao
cumprimento das obrigacdes assumidas pela companhia, tampouco comprometera o
pagamento de dividendos obrigatérios.

Temos recomendacido de COMPRA para SLCE3 e Preco Justo de R$ 57,00/acdo que aponta
para um potencial de alta de 28,5% quando comparado a cotacdo de R$ 44,36/acio,
equivalente a um valor de mercado de R$ 8,6 bilhdes.

Banco Inter (BIDI11) - Inter conclui programa de recompra de 2,98 milhoes de
acoes ON e 4,762 milhoes de acdes PN

O banco Inter encerrou ontem (13/09) o programa de recompra de acées aprovado em margo
de 2020, apds aquisicao de 2.980.200 acoes ON e 4.762.900 acoes PN, diretamente ou na
forma de certificado de depésito de acdes representativas de uma acido ordinéria e duas acoes
preferenciais da empresa.

e As acdes recompradas serdo mantidas em tesouraria para futuro cancelamento ou
recolocacao no mercado, ou para destinacdo aos planos de opcao de compra de acdes
ou units do Inter.

e No preco de fechamento de ontem de R$ 22,20/acdo para BIDI3 e de R$ 21,43/acdo
para BIDI4, o montante total da recompra soma R$ 168,2 milhdes, equivalente a
0,34% do valor de mercado do banco.

As units (BIDI11) do banco cotadas a R$ 65,39 (valor de mercado de R$ 50,0 bilhdes) registram
expressiva alta de 99,4% este ano e valorizacdo de 231,8% nos ultimos 12 meses.

Gerdau (GGBR) - Recebimento de R$ 1,5 bilhdo da Eletrobras

Durante o pregao de ontem, a empresa informou que a Eletrobras depositou em juizo a quantia
de R$ 1,5 bilhao, acrescida de encargos, referente ao ressarcimento de perdas incorridas com o
Empréstimo Compulsério (ECE).

A empresa vai reconhecer estes valores no balanco do 3T21, que sera divulgado no dia 27 de
outubro.

Esta é uma noticia muito positiva para a Gerdau, que terd uma entrada expressiva de recursos,
sem nenhuma contrapartida. O valor bruto a ser recebido é equivalente a 25,4% do EBITDA
gerado no 2T21.

Nossa recomendacdo para GGBR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 34,00 (potencial de
alta em 24%). Nos ultimos doze meses, esta acdo subiu 16,4%, mas o |bovespa teve uma
desvalorizacdo de 2,2%. A cotacdo de GGBR4 no ultimo pregio (R$ 27,51) estava 25,1%
abaixo da maxima alcancada em 2020 e 44,9% acima da minima.
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CSN (CSNA3) - Novos objetivos no segmento de cimento

A empresa realizou ontem teleconferéncia para discutir seus negécios na area de cimento,
apods as duas recentes aquisicoes. A reunido teve um tom bastante otimista com relacdo as
expectativas de crescimento neste negoécio. A CSN espera que sua capacidade de produzir
cimento seja de 27,3 milhdes de toneladas ao ano em 2033, um crescimento de 11 milhdes de
ton/ano (+67,5%), em relacdo a que serd atingida apds as compras de ativos.

E importante lembrar os detalhes das duas aquisicdes realizadas nos Gltimos dias. Em 31 de
agosto, a empresa informou que sua controlada CSN Cimentos celebrou Contrato de Comprae
Venda para a aquisicdo da Elizabeth Cimentos S/A e da Elizabeth Mineracdo Ltda. As
adquiridas atuam na regido Nordeste e tem uma capacidade para produzir 1,3 milhdo de
ton/ano e o valor do negdcio é de R$ 1,08 bilhdo. A segunda aquisicdo foi informada na ultima
sexta-feira (10/setembro), das operacdes da LafargeHolcim no Brasil (capacidade de 10,3
milhdes de ton/ano), por US$ 1,025 bilhio.

Apods as duas compras, a CSN Cimentos serd a segunda maior produtora nacional, com uma
capacidade somada de 16,3 milhées de ton/ano.

A CSN espera os seguintes ganhos nas aquisicoes:

- Momento muito oportuno para as operacdes, ja que o mercado nacional de cimento esta
crescendo forte;

- As incorporacoes das unidades vao gerar uma otimizacao do mix de producio, aumento da
produtividade, reducdo de custos elevacao dos precos;

- A nova estratégia para elevar os precos médios sera pulverizar as vendas no varejo, evitando
o atacado;

- A logistica sera otimizada, com reducao dos custos de frete;
- Vao ocorrer expressivas diminuicoes das despesas operacionais;

- Um item muito importante citado pela CSN foram os ganhos fiscais de R$ 800 milhdes, com a
compra das operacdes da LafargeHolcim. Nesta empresa, a CSN estimou que as melhorias
dadas pela incorporacio vio elevar o EBITDA anual dos R$ 540 milhdes atuais para R$ 858
milhdes.

Nossa recomendacdo para as acdes da CSN é de Compra com Preco Justo de R$ 54,00
(potencial de alta em 61%). Em 2021, CSNAS3 subiu 9,9%, enquanto o |Ibovespa teve uma
desvalorizacdo de 2,2%. A cotacdo desta acdo no ultimo pregdo (R$ 33,61) estava 35,9%
abaixo da maxima alcancada em doze meses e 129,9% acima da minima deste periodo.
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Gafisa (GFSA3) - Lancamento de empreendimento com VGV de R$ 190
milhdes no Rio de Janeiro eleva valor acumulado para R$ 1,0 bilhdo em
lancamentos no ano

A Gafisa anunciou o langcamento do empreendimento TOM Delfim Moreira, localizado no
Leblon - Rio de Janeiro. Localizado na Avenida Delfim Moreira, 558, , entre as ruas José
Linhares e Jodo Lira, o TOM ocupara o ultimo terreno disponivel na Praia do Leblon. O
lancamento ocorre nesse més e se trata de um prédio residencial com unidades entre 284
m? e 500 m? e VGV de RS 190 milhdes.

Com esse empreendimento, a Gafisa atinge 1,0 bilhdo de reais em Valor Geral de Vendas
(VGV) em langamentos e reafirma o compromisso com o guidance de 1,5 bilhdo de reais
para o ano de 2021.

Ontem a acdo GFSA3 encerrou cotada a RS 3,18 com queda de 28,7% no ano. Temos
recomendacdo de COMPRA para a acdo com preco justo de RS 7,47, com valorizac3o
potencial de 135%.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, &€ dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (‘analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Resolucao
CVM 20/2021.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas



