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Dados de mercado %

. . . - . . . <
No ultimo més, a maior parte das acdes do setor acompanhou a baixa no Ibovespa. O més contou com volatilidade nos
precos de petréleo, elevacao nas vendas de combustiveis liquidos e novas vendas de ativos pela Petrobras

Julho/2021 Empresa Ticker )
meses

Petrorio
BR Distribuidora  BRDT3 27,19 -7.5% 15,1% 13,6% Compra
Braskem PNA
Braskem BRKM5 65,99 1,7% 187,3% 184,6% Neutra
Ultrapar ON
Cosan CSAN3 22,05 0,6% 2,5% 4,1% - - -
Cosan ON
Enauta Part. ENAT3 13,71 -10,1% -11,6% -9,6% = = -
Ibovespa
Petrobras* PETR3 27,92 -6,6% -11,8% -10,0% R$ 36,0 28,9% Compra
Petrobras PN
Petrobras ON Petrobras* PETR4 27,19 -6,2% 32,2% 40,9% RS 36,0 32,4% Compra
BR Distribuidora ON Petrorio PRIO3 19,17 3,2% -39,6% -38,7% - - -
Enauta Part. ON Ultrapar UGPA3 14,44 0,8% 32,2% 40,9% RS 22,0 52,4% Neutra
-15% -10% -5% 0% 5% lbovespa IBOV 118.781,0 -2,9% -39,6% -38,7% - - -

Fonte: Bloomberg. | *Preco alvo 2022E.
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Noticias e dados de petréleo & gas %

Agosto | Petrobras prossegue com venda de ativos, mas tem revés com o encerramento na venda da refinaria
de Abreu e Lima; Braskem estuda aumentar sua producao de PE verde, com parceria na Tailandia.

— Em agosto, a Petrobras avancou com o programa de venda de ativos, tendo concluido a venda do Preco petréleo (tlpo Brent)
Polo Potiguar, que contempla um conjunto de 26 concessdes de campos de producado terrestres e USS/boe (atual, minimas e maximas dos dltimos doze meses)
de aguas rasas, incluindo a refinaria Clara Camardo, no estado do Rio Grande do Norte. Em relagao
as refinarias, foi concretizada a venda da refinaria Isaac Sabba (Reman) e seus ativos logisticos, no
Estado do Amazonas, para a Atem, pelo valor de USS 189,5 milhdes. Mas a despeito do avanco,
com a venda da Reman, uma refinaria de menor relevancia no portifélio, nao houve interessados
pela refinaria Abreu e Lima e por isso o processo de venda serd encerrado. Prosseguem as vendas
das refinarias Alberto Pasqualini (REFAP), Gabriel Passos (REGAP), Lubrificantes e Derivados de
Petréleo do Nordeste (LUBNOR) e Unidade de Industrializacdo do Xisto (SIX).

— A Braskem anunciou um acordo para realizar estudos de viabilidade com a asiatica SCG Chemicals 37.46
para uma fabrica em conjunto de desidratacdo de bioetanol para produzir bioeteno e o polietileno !

I'm Green bio-based (PE). Se materializado o projeto, planta sera baseada na Tailandia, e pode até L. .
dobrar a capacidade existente do PE I'm GreenT bio-based. A Braskem entra com tecnologia e Variag¢ao cambial

know-how no processo de desidratacdo de etanol, e a SCG contribui com suas unidades de PE e a RS/USS (atual, minimas e maximas dos Ultimos doze meses)
experiéncia no mercado de PE na Asia.

— A Vibra Energia (ex BR Distribuidora) anunciou uma joint venture com a Coopersucar, criando a
maior comercializadora de etanol do pais. A expectativa é de uma movimentacao de 9 bilhdes de
litros do combustivel, com uma receita estimada em RS 30 bilhdes. A Vibra tem buscado uma
diversificacdo interessante em seu portifélio, abrindo caminhos para novas possibilidades de
receitas e para um futuro associado a ativos com menor pegada de carbono.

5,21

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos
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Noticias e dados de petréleo & gas %

Agosto | Dados mensais da ANP apontam elevacdo no volume de petréleo; reunido da OPEP+ confirma
expectativas e mantém a retomada gradual na produgao.

— A producdo de petréleo e gas dos Estados Unidos no Golfo do México segue parcialmente Producao de Oleo e LGN - Mar
paralisada, ainda sofrendo impactos do furacdo Ida. A tempestade é apontada como a mais Mil barris/dia
destrutiva para a producdo offshore no pais em mais de 15 anos, tendo também gerado danos em 110
infraestruturas onshore e offshore, inclusive dutos subterraneos, o que provocou vazamento de
petréleo no Golfo.

g —e—édia 12 meses (Mar)

90

— A reunigo da OPEP+, feita no inicio deste més, manteve a politica existente de aumentos graduais 70
da producéo de petréleo, na ordem de 400 mil barris/dia. O grupo revisou para cima sua
perspectiva de demanda para 2022, subindo de de 3,28 MMbbl/d para 4,2 MMbbl/d. Esse 50
aumento, em nossa opinido, abre espaco para novos incrementos na produgao, o que favoreceria
manter os pregos.

— A producdo mensal de petréleo no Brasil atingiu 3,045 MMbbl/d, segundo a ANP, o que significa

um aumento de 4,9% m/m, e uma reducdo de 1,1% a/a. A Petrobras teve uma participacdo de Producdao de Oleo e LGN - Terra
92,8% dessa producdo, e 0 aumento segue sendo fruto do maior volume no pré-sal. Mil barris/dia
— A Ultrapar reportou, em agosto, a venda de seu braco petroguimico, a Oxiteno, para a tailandesa 4 m— Terra e Média 12 meses (Terra)

Indorama, pelo valor de USS$ 1,3 bilhdo. A transacdo esté sujeita a aprovagao do CADE e das
autoridades anticoncorrenciais americanas, mas, em nosso entendimento, ndo deve haver
obstaculos, j& que a compradora ndo possui participacdes relevantes no mercado brasileiro. Clique
aqui para ler nossos comentarios sobre a transacao.

Fonte: ANP, Broadcast, companhias e BB Investimentos

-0 BB Investimentos



https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/UGPA3FLASH0821.pdf

Distribuicao de combustiveis: dados operacionais %

BR Distribuidora segue melhor posicionada em relacao a participacao de mercado; Raizen também tem boa
performance nos Ultimos meses.

Venda de combustiveis liquidos Participa¢ao de mercado (market share)
Mil m3 %
@ BR Distribuidora — piranga — Raizen Outras
Etanol hidratado 1.366.687 -9,5% 6,9% <o
(]
Gasolina de aviacdo 4.619 68,1% 10,3%
. , 32%
Oleo diesel 5.615.118 7,3% 9,8%
Querosene iluminante 445 133,4%  34,6% S0
Querosene de aviagao 384.343 17,9% 10,0%
24%
Gasolina c 3.514.379 17,9% 8,5%
Oleos combustiveis 351.507 148,7% 3,3% DO -esseessersse e
Ciclo Otto (etanol+gas. C) 4.881.066 8,7% 9,1% /\
16%
Diesel 5.615.118 7,3% 9,8%
Outros 10.255.199  18,1% 11,2% 12%

L Y . V. . A A S e Y

Fonte: ANP, IBP e BB Investimentos
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Distribuicao de combustiveis: dados operacionais

Volume vendido de combustiveis liquidos tem alta expressiva no més de julho, consolidando a recuperacao

N

vista no més de junho. A maior parte dos combustiveis liquidos ja opera em niveis superiores a 2019.

— As vendas de diesel tiveram uma 6tima performance no més de julho,
com volume 7,3% superior a/a e 8,9% m/m.

— J3a o etanol segue em baixa, com queda de 9,5% a/a. Em relacdo ao
mesmo més de 2019, a baixa é de 26,5%.

— As vendas de gasolina C tiveram um aumento de 17,9% a/a,
compensando a queda no etanol e puxando o volume de ciclo otto para
cima (+8,7% a/a, +9,1% m/m).

Vendas | Diesel

Mil m?
6.000.000 mm Oleo diesel  — emmm— Média 6 meses
4.000.000
2.000.000
0
A . . . SN 1 1 S S AR AR AR
. X ) { ’ N Y g I\ < N
N A SR R I P S S

Fonte: ANP, Sindicom e BB Investimentos

Vendas | Ciclo otto (etanol + gasolina C)
Mil m3

10.000.000 _
= Ciclo otto

e \/édia 6 Meses

5.000.000

Vendas | Total de combustiveis liquidos
Mil m3

15.000.000 .
— Total e Média 6 meses

10.000.000

5.000.000
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Informacdes relevantes.

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“"BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas
de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicagdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
proje¢des contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso
prévio, em fung¢do de mudancas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito
a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial aten¢do ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de
investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicio ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para
qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolugdo CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1- Ainstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais
com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstitui¢do pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios
da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera
adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participagdo acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.

- BR Investimentos
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Informacdes relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaracdes dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma,
inclusive em relacao ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragdo adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatério de analise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens

Analistas

Daniel Cobucci X X - - - -

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s) emissora(s)
dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagao a(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s
neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagao ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(si neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipétese alguma o “RATING” como recomendagdo de Investimento.
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Estratégia de Renda Variavel e
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Estratégia — Wesley Bernabé, CFA
wesley.bernabe@bb.com.br
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Andlise de Empresas - Victor Penna
victor.penna@bb.com.br
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Catherine Kiselar
ckiselar@bb.com.br
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hmoreira@bb.com.br
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robertodosanjos@bb.com.br
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renato.odo@bb.com.br

Fundos Imobiliérios
Richardi Ferreira

richardi@bb.com.br
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Mary Silva

mary.silva@bb.com.br

Melina Constantino

mconstantino@bb.com.br
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luciana_cvl@bb.com.br

Bancos e Serv. Financeiros
Henrique Tomaz, CFA
htomaz@bb.com.br
Rafael Reis
rafael.reis@bb.com.br
Bens de Capital

Catherine Kiselar
ckiselar@bb.com.br
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Melina Constantino
mconstantino@bb.com.br
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Mary Silva
mary.silva@bb.com.br
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