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Exterior positivo e cenário doméstico mais 

ameno podem contribuir para melhora do humor 

local 

Nesta manhã de sexta-feira, as bolsas asiáticas 

fecharam em alta generalizada, reagindo à notícia 

de que os presidentes dos EUA e da China 

conversaram por telefone, após passarem meses 

sem fazer contato direto. Com isso, o apetite por 

risco se estende para as europeias, para os índices 

futuros de Nova York e para o petróleo. Na Europa, 

os investidores avaliam também indicadores 

alemães e britânicos publicados durante a 

madrugada e o anúncio de política monetária de 

ontem do BCE. Nos EUA, dados de inflação e 

comentários de dirigente do Fed ficam no centro 

das atenções. Aqui no Brasil, o destaque da agenda 

local fica por conta da divulgação das vendas no 

varejo. A melhora de humor do mercado doméstico 

já na reta final dos negócios ontem, somado a um 

exterior mais positivo podem amparar uma sexta-feira um pouco mais favorável nos mercados 

depois de dias difíceis. Ainda assim, a inflação beirando dois dígitos, continua no radar dos 

investidores. 

 

Agenda econômica 10/09 

Brasil: O IBGE informa as vendas do varejo em julho. Mais cedo, saiu o IPC-Fipe, que mede a inflação 

na cidade de São Paulo, que subiu 1,34% na primeira quadrissemana de setembro, desacelerando 

em relação à alta de 1,44% observada no fechamento de agosto. 

 
EUA: Às 9h30, sai o índice de preços ao produtor (PPI), cuja projeção é de alta de 0,60% em agosto, 

após 1,0% em julho. O presidente do Fed de Cleveland, Loretta Mester (não vota), participa de 

evento do Banco da Finlândia (10h). 

Europa: Na Alemanha, dados de inflação de agosto vieram dentro do esperado, enquanto no Reino 

Unido a alta de 1,2% na produção industrial superou as expectativas (0,3%). 

 
 

Bolsa Variação

Dow Jones* ▲  0,5%

Nasdaq* ▲  0,4%

S&P* ▲  0,4%

Londres (FTSE) ▲  0,4%

Frankfurt (DAX) ▲  0,4%

Tóquio** ▲  1,3%

Xangai** ▲  0,3%

Hong Kong** ▲  1,9%
*Futuros; **Mercados já fechados
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           Destaques Corporativos 
 

Bancos:  

Os bancos ainda se mostram boas oportunidades 

O Brasil está novamente passando por turbulências políticas, especialmente após as manifestações 

do Dia da Independência no Brasil em 7 de setembro, enquanto a situação fiscal também se deteriorou. 

Como resultado, os bancos brasileiros tiveram desempenho inferior ao do Ibovespa, com queda de -

7,4% do início do mês para cá em média, contra -4,8% do índice, mas o passado mostra que os bancos 

podem ser vistos como nomes defensivos em anos turbulentos. De fato, para períodos turbulentos, 

usamos anos eleitorais anteriores como referência para nossa análise. Descobrimos que, durante os 

anos eleitorais (de 1º de janeiro a 31 de dezembro), os bancos brasileiros em sua maioria superaram o 

índice desde 1998. Como referência, na eleição de 2018, os bancos subiram 27% vs. IBOV + 15%, 

enquanto os bancos avançaram + 6% vs. IBOV -3% em 2014. 

Nossa visão: continuamos construtivos em relação aos bancos brasileiros, apesar da maior incerteza, 

pois ainda vemos a recuperação do crédito no país, embora eles também possam se beneficiar de 

taxas de juros mais altas. Além disso, em um cenário de turbulência política mais severa, vemos os 

bancos de varejo tradicionais bem posicionados por possuírem balanços sólidos e equipes de gestão 

experientes que podem ajudar a navegar em tempos adversos. Por fim, ainda estimamos um potencial 

de valorização para Itaú, Banco do Brasil, Banrisul e Banco Pan em particular, mesmo após aplicar um 

aumento de 1,5 p.p. no risco-país ao nosso custo de capital. Como referência, ao aumentar o custo de 

capital em 1,5 p.p., ainda veríamos 15% de potencial de valorização em nosso preço-alvo para final de 

2022 para o Itaú, 27% para o Banco do Brasil, 22% para o Banrisul e 27% para o Banco Pan. 
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Maria Clara Negrão  
 

  

 
 

 
A ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas.  
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A opinião do nosso time de grafistas 
 

Ibovespa: Volta a defender a região dos 114.800 pts 

O Ibovespa apresentou forte volatilidade no último pregão, iniciando em queda, mas encerrando o dia 

com alta expressiva aos 115.360 pts. Tenta recuperar o suporte na linha dos 114.800 e caso encerre a 

semana acima deste patamar, pode formar fundo e partir para um movimento de recuperação mais 

consistente. Do lado superior, o índice tem resistência marcada aos 121.500 e na quebra desta reta, 

confirmaria um “W” na região, que teria objetivo apontando para os 125.300 e 127.500, divisor para a 

retomada da tendência de alta no curto prazo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recomendação do dia*: Ambev ON 

COMPRA: ABEV3 a 16,34 com primeiro objetivo aos 16,54 (ganho estimado entre +0,72% e +1,22%) e 

um segundo aos 17,14 (ganho estimado entre +4,37% e +4,90%). O stop ficaria marcado em 15,83 

(perda estimada entre -3,12% e -3,60%). 

*Operação de SWING CURTO 

aguardando ponto de entrada 

(com margem de entrada de até 

0,50% acima do ponto de 

entrada sugerido), válida 

apenas para o próximo pregão 

(10/09/2021). 

**Caso o stop ou o objetivo 

sejam atingidos antes do preço 

de entrada, a operação não será 

validada.   

***Sugestão de saída parcial de 

50% em cada objetivo. Caso o 

primeiro objetivo seja atingido, 

ajustar o stop para o preço de 

entrada. 

 

 

 

 

 

Maurício A. Camargo* 

Analista Gráfico, CNPI-T 

Ernani Reis 

Analista Gráfico, CNPI-T 
 

* Analista de valores mobiliários credenciado responsável pelas 
declarações nos termos do Art 21 da Resolução N°20 da CVM 
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Agenda Econômica e Indicadores 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
    

Data Região Horário Indicador Referência

10-set Brasil 05:00 FIPE: IPC semanal

10-set Brasil 09:00 IBGE: Pesquisa Mensal do Comércio julho

10-set Alemanha 03:00 Índice de preços ao consumidor - final agosto

10-set EUA USDA: Relatório mensal da produção mundial de grãos

Fonte : Bloomberg

Agenda

José Cataldo* 

Estrategista 
* Analista de valores mobiliários credenciado responsável pelas 

declarações nos termos do Art 21 da Resolução N°20 da CVM 
 

Commodities Cotação 09/09/2021

Minério de Ferro 

(US$/ton)
130,50 ▲  2,0%

Petróleo Brent 

(US$/barril)
71,34/barril ▼  1,7%

Ouro (US$/onça troy) 1794,4/onça ▲  0,3%

Ibovespa (09/09) 1,72% 115.361

Dólar Comercial (09/09) -1,86% R$ 5,23

Euro (09/09) -1,73% R$ 6,18

CDS¹ Brasil - 5 anos (09/09) 180,20

CDI Anualizado (09/09) 5,15%

Poupança Nova (09/09) 0,30%

IPCA (agosto/Acumulado Ano) 0,96% 5,67%

Selic (a.a.) 5,25%

Fonte: Broadcast

INDICADORES FINANCEIROS

¹Credit Default Swap: Proteção contra o não cumprimento de obrigações de um 

determinado emitente
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Ligações Internacionais 

+55 21 2529 0810 

Demais Regiões do Brasil 

0800 724 8282 

Região Metropolitana (RJ e SP) 

4004 8282 
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Disclaimer 

Este relatório foi preparado pela equipe de análise de investimentos da Ágora Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (Ágora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O 

presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem a expressa autorização da Ágora. 

A distribuição desse relatório é realizada somente com o objetivo de prover informações e não representa uma oferta ou recomendação de qualquer valor mobiliário. As informações contidas neste 

relatório são consideradas confiáveis na data de sua publicação, entretanto, não representam por parte da Ágora garantia de exatidão dos dados factuais utilizados. As opiniões, estimativas, 

projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboração e são limitadas às companhias e aos ativos 

objetos de sua análise nos termos da Resolução CVM nº 20, e estão, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio. 

A Ágora esclarece que reproduziu no presente relatório análises realizadas pela Bradesco Corretora de Títulos e Valores Mobiliários, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econômico do 

Banco Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opiniões expressadas nas referidas análises ora reproduzidas. 

Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM n° 20: 

Os analistas de investimento declaram que as opiniões contidas neste relatório refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliários objeto 

desse relatório, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e autônoma, inclusive em relação à Ágora e demais empresas do grupo Bradesco. 

A remuneração dos analistas de investimento está, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negócios e operações financeiras realizadas pela Ágora. 

Consulte os riscos da operação e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 

Declarações nos termos do Art. 22 da Resolução Nº 20, referentes às empresas cobertas pelos analistas de investimento da Ágora e Bradesco Corretora:  

O Banco Bradesco S.A. tem participação acionária indireta, por meio de suas subsidiárias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A., cujo grupo controlador é composto 

pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participação acima de 5% na VALE S.A.. 

Ágora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco têm interesses financeiros e comerciais relevantes em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto de 

análise.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

O Bradesco BBI está participando como coordenador na oferta pública de distribuição de Sendas Distribuidora S.A.                                                                                                                                                                                                                                                      

Nos últimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas públicas de distribuição de títulos e valores mobiliários das companhia e/ou prestou serviços de outra natureza para 

as seguintes empresas: Allied Tecnologia S.A., Ânima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão; Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CCR S.A., CESP - Companhia 

Energética de São Paulo., Companhia Brasileira de Aluminio., Companhia Brasileira de Distribuição., CTEEP - Companhia de Transmissão de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do 

Paraná - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineração S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participações., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora 

de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logística S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury S.A., G2D Investment Ltd., Guararapes 

Confecções S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobiliários S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., LOG Commercial Properties e Participações S.A., Magazine 

Luiza S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Movida Participações S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participações S.A., Oceanpact Serviços Marítimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento 

Imobiliário S.A., Positivo Tecnologia S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Suzano S.A., Vale S.A., Vamos Locação de Caminhões, Máquinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A. 

Nos últimos 12 meses, a Ágora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituições intermediárias, das ofertas públicas de títulos e valores mobiliários das companhias: Allied Tecnologia S.A., 

Ânima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil., Bolsa, Balcão; Banco BTG Pactual S.A., Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CCR S.A., CESP - Companhia Energética de São Paulo; Companhia Brasileira de 

Distribuição., Companhia Brasileira de Aluminio., CTEEP - Companhia de Transmissão de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Paraná - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., 

CSHG Logística - FII., CSN Mineração S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participações., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, 

Ecorodovias Infraestrutura e Logística S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury S.A., G2D Investment Ltd., Guararapes Confecções S.A., Hospital 

Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobiliários S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., LOG Commercial Properties e Participações S.A., Magazine Luiza S.A., Méliuz S.A., 

Malls Brasil Plural - FII., Mobly S.A., Movida Participações S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participações S.A., Oceanpact Serviços Marítimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento 

Imobiliário S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Petro Rio S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Suzano S.A., Vale S.A., Vamos Locação de Caminhões, Máquinas e Equipamentos S.A., 

Via Varejo S.A. e Vinci Logística - FII. 

A Bradesco Corretora recebe remuneração por serviços prestados como formador de mercado de ações da AMBIPAR Participações e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA 

(FMXB34). 


