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Abertura Bolsas/Commodities Hoje: 
 

• Na Ásia as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +0,65% e 
Shanghai em +0,08%. 

• Na Europa as bolsas abriram em alta moderada, com Londres em 
+0,50%, Alemanha em +0,03% e França em +0,29%. (8h36) 

• Nos EUA os futuros das bolsas de valores abriram sem viés definido, com 
Dow Jones em +0,03%, S&P em -0,10% e Nasdaq em -0,22%. (8h36) 

• Ibovespa Futuro abriu em -0,39% a 122.222 (9h31) 
• Dólar abriu em -0,16% a R$ 5,18 (9h31) 
• Petróleo WTI: Em -0,92% a US$ 67,54/Boe. (8h37) 
• Petróleo Brent: Em +0,77% a US$ 69,92/Boe. (8h37) 
• Minério de Ferro: Porto de Qingdao em +1,87% a US$ 165,48/ton.  

 

HISTÓRICO: 

 

IBOVESPA: 

 

MAIORES OSCILAÇÕES: 

  

 

  DOW JONES: 

 
DÓLAR:  

 
Fonte: Economatica 

 

Indicador Região Descrição Último dia.% mês.% ano.%

Ibovespa Pontos 122.202   -0,66% 0,33% 2,68%

Dow Jones Pontos 35.265      0,46% 0,94% 15,22%

Nasdaq Pontos 14.788      -0,49% 0,79% 14,74%

S&P 500 Pontos 4.437         0,10% 0,94% 18,12%

Selic % 5,25            0% 23,53% 162,50%

Dólar Ptax R$/US$ 5,22            -1,06% 1,95% 0,48%

6,5% PRIO3 -3,7% IGTA3

3,3% EMBR3 -3,4% ENEV3

1,6% USIM5 -2,9% CCRO3

1,3% GGBR4 -2,7% LAME4

1,2% GOAU4 -2,7% LCAM3

AÇÕES - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

O mercado acionário global inicia esta manhã de quarta-feira sem viés definido, 
aguardando uma bateria de indicadores econômicos que serão divulgados ao 
longo do dia e na expectativa de novidades sobre o pacote de estímulos trilionário 
nos EUA. Ontem, o Senado dos EUA aprovou o orçamento de US$ 3,5 trilhões. Os 
governistas buscam garantir um pacote abrangente para educação, saúde, clima 
e outros temas, mas ainda sem o apoio total da oposição republicana, o que indica 
que o processo ainda pode demorar. Além das preocupações com a Cepa Delta 
da Covid-19, uma nova variante surgiu no radar nos EUA, denominada Lota, que 
começa a gerar preocupações adicionais sobre a doença. Na agenda econômica 
de hoje os destaques ficam por aqui com vendas no varejo e produção industrial 
de junho. Na Alemanha e EUA sai inflação (CPI) de julho e serão importantes para 
balizar opiniões de membros de bancos centrais e inclusive hoje ocorrerem 
discursos de dois membros do FED. Nos EUA saem estoques de petróleo semanal. 
Na agenda de resultados do 2T21 de hoje os destaques ficam com os balanços da 
NotreDame Intermédica, Eletrobras, Equatorial Energia, Hapvida, Inter, JBS, 
Locaweb, MRV Engenharia, Suzano, Ultrapar, Via, B3 e Yduqs. Do lado da política 
o governo perdeu ontem a votação da urna eletrônica e outros temas 
importantes serão votados hoje. Aguardamos que o Ibovespa siga com grande 
volatilidade, acompanhando o movimento de seus pares no exterior.  
 
AGENDA ECONÔMICA:  
 

 
 
 

Horário País Órgão Indicador Data
Estimativa 

Mediana*

Resultado 

Anterior

8:00 Brasil FGV IGP-M (1ª prévia) (MoM %) Ago - -

PMC: Vendas no Varejo (MoM % a.s.) Jun 0.1% 1.4%

PMC: Vendas no Varejo (YoY %) Jun 6.3% 16%

PMC: Vendas no Varejo Ampliado (MoM % a.s.) Jun -0.2% 3.8%

PMC: Vendas no Varejo Ampliado  (YoY %) Jun 10.7% 26.2%

PIM: Produção Industrial Regional Jun - -

14:30 Brasil BCB Fluxo Cambial Semanal 6-ago - -

- Brasil CNI Índice de Confiança do Empresário Industrial (ICEI) Ago - 62

CPI Harmonizado (MoM%) Jul F - 0.5%

CPI Harmonizado (YoY%) Jul F - 3.1%

9:00 EUA Fed Discurso de L. Logan (Fed Nova York) - - -

CPI (MoM %) Jul 0.5% 0.9%

CPI: Núcleo (MoM %) Jul 0.4% 0.9%

CPI (YoY %) Jul 5.3% 5.4%

CPI: núcleo (YoY %) Jul 4.3% 4.5%

11:30 EUA DOE Estoques de petróleo bruto 6-ago - -

11:30 EUA Fed Discurso de R. Bostic (Fed Atlanta) - - -

13:00 EUA Fed Discurso de E. George (Fed Kansas) - - -

14:00 EUA Tesouro Leilão Título Público (10 anos) - - -

15:00 EUA Tesouro Resultado Fiscal Mensal (USD bilhões) Jul - -$174.2b

Fonte: MCM / Bloomberg

3:00 Alemanha GFSO

9:30 EUA BLS

quarta-feira, 11 de agosto de 2021

9:00 Brasil IBGE

O que apareceu no radar                            11/08/2021 
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*Marfrig ON –   Recomendação: Compra.  Preço Justo: R$ 22,92. Upside: +17% 
 
A empresa divulgou forte resultado no 2T21, conforme esperado. A receita líquida 
consolidada atingiu no período R$ 20,6 bilhões, superando o consenso de R$19,8 bilhões e 
9,0% maior na base anual. O resultado foi reflexo de maiores volumes comercializados e 
maiores preços. A demanda internacional e local continuou se mantendo aquecida. Grande 
parte do desempenho veio da retomada econômica americana, que fez o volume de vendas 
na América do Norte atingir 507 mil toneladas, alta de 12,5% na base anual. A Marfrig 
reportou saldo EBITDA consolidado de R$ 3,9 bilhões, ante consenso de R$ 2,4 bilhões, 
reflexo da evolução do faturamento e maior gestão de custos e despesas operacionais. Sua 
boa estrutura de capital colaborou na contabilização de lucro líquido de R$ 1,7 bilhão no 2T21, 
o dobro dos R$ 850 milhões do consenso. 
 
OPINIÃO: A empresa encerrou em junho com uma relação Dívida Líquida/EBITDA de 1,45x, 
menor alavancagem da história da empresa. A Marfrig aprovou pagamento de dividendos 
no valor total de R$1,40 por ação, que será pago no dia 28 de setembro. A empresa também 
aprovou programa de recompra de até 26,4 milhões de ações em 18 meses. Seguimos 
otimistas com o desempenho da empresa e aguardamos que os números divulgados sejam 
bem recebidos no pregão de hoje. 
 
*Randon PN –   Recomendação: Compra.  Preço Justo: R$ 17,3,4. Upside: +30% 
 
A receita líquida consolidada somou R$ 2,1 bilhões no 2T21, crescimento de 126,6% no 
comparativo com o 2T20 e de 10,5% em relação ao 1T21, com aumento das vendas em grande 
parte das linhas de produtos. As receitas do mercado externo atingiram US$ 71,3 milhões no 
2T21, 58,6% superior às receitas obtidas no mesmo período de 2020, reflexo da recuperação 
nos mercados internacionais com o avanço da vacinação e retomada da demanda. A 
empresa registrou saldo EBITDA consolidado de R$ 322,6 milhões no 2T21, aumento de 
109,6% em relação ao 2T20, com margem EBITDA consolidada de 15,3%, com redução de 1,2 
ponto percentual no comparativo trimestral, explicada principalmente pelo alto nível de 
receitas não recorrentes no 2T20. Com a melhora operacional contabilizou lucro líquido de 
R$ 122,1 milhões, e margem líquida de 5,8% no 2T21, dado à continuidade da boa demanda, 
ao câmbio favorável às exportações e aos esforços da Companhia em mitigar os impactos 
inflacionários nos resultados. 
 
OPINIÃO: Estamos otimistas com o desempenho da empresa para os próximos trimestres, 
como reflexo da reabertura econômica nos mercados internacionais e câmbio favorável às 
exportações. A Randon revisou o guidance para 2021, elevando a receita líquida estimada 
para R$8,5 bilhões, ante R$6,8 bilhões previstos.  
 

Horário País Órgão Indicador Data
Estimativa 

Mediana*

Resultado 

Anterior

Pesquisas Trimestrais do Abate de Animais, do 

Leite, do Couro e da Produção de Ovos de Galinha
2T - -

PMS: Volume de Serviços (MoM %) Jun - -

PMS: Volume de Serviços (YoY %) Jun - -

Produção Industrial (MoM % a.s.) Jun - -1%

Produção Industrial (YoY % ) Jun - 20.5%

PPI (MoM % a.s.) Jul 0.5% 1%

PPI: Núcleo (MoM%) Jul 0.5% 1%

PPI (YoY %) Jul - 7.3%

PPI: Núcleo (YoY%) Jul - 5.6%

9:30 EUA DoL Pedidos de auxílio desemprego (mil) 6-ago - -

14:00 EUA Tesouro Leilão Título Público (30 anos) - - -

- EUA USDA Relatório de Demanda e Oferta Agrícolas Mundiais - - -

IBC-Br (MoM %) Jun 1.15% -0.43%

IBC-Br (YoY %) Jun 9.7% 14.21%

6:00 Z. do Euro Eurostat Balança Comercial (a.s.) Jun - 9.4b

11:00 EUA Michigan Confiança do Consumidor Ago P 81.2 81.2

Fonte: MCM / Bloomberg

9:00 Brasil BCB

quinta-feira, 12 de agosto de 2021

9:00 Brasil IBGE

6:00 Z. do Euro Eurostat

9:30 EUA BLS

sexta-feira, 13 de agosto de 2021

PRINCIPAIS DESTAQUES 
 

MOEDAS x dólar 

 

MOEDAS x dólar 

 

RENDA FIXA 

 

 

SELIC 

 

 

IFIX 

 

Fonte: Economatica 

0,6% South African Rand -1,1% Real

0,49% Sol -0,33% Rupiah Indonesia

0,46% Norwegian Krone -0,27% Peso Philipinas

0,38% Russian Ruble -0,10% New Israeli Shekel

0,37% Peso Chile -0,04% Yuan

MOEDAS - PREGÃO ANTERIOR

5 MAIORES QUEDAS%5 MAIORES ALTAS %

17,3% Turkish Lira -2,1% Pound Sterling

13,9% Peso Argentina -1,71% Dollar Canada

13,3% Sol -1,00% Dollar Taiwan

12,3% Peso Colombia -0,91% Russian Ruble

10,7% Peso Chile -0,67% Yuan

5 MAIORES ALTAS % 5 MAIORES QUEDAS%

MOEDAS - NO ANO

Indicador Região Descrição dia% % mês ano% 12M

CDI Acumulado % 0,02% 0,13% 1,77% 2,52%

IFIX % -0,51% -2,43% -3,99% 0,36%

IMA-B % 0,08% -0,68% -1,77% 2,93%
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*Santos Brasil ON –   Recomendação: Compra.  Preço Justo: R$ 12,50. Upside: +38% 
 
A empresa reportou receita líquida de R$ 380 milhões no 2T21, um crescimento de 69% sobre o 2T20, reflexo do 
forte crescimento da atividade portuária, no pós pandemia, notadamente em terminais portuários e terminais de 
veículos. O Ebitda recorrente do 2T21 atingiu R$ 147 milhões, +250% sobre o 2T20, levando sua margem de 19% 
para 39%. Com a melhora da atividade econômica e fluxo de transações internacionais a empresa contabilizou 
lucro líquido de R$ 60 milhões, revertendo prejuízo de R$ 3 milhões no 2T20. 
 
OPINIÃO: Conforme esperado a Santos Brasil viria a apresentar um excelente resultado e em nossa visão os 
próximos trimestres tendem a continuar registrando novos recordes de ocupação e lucratividade. Seguimos 
otimistas com a empresa.  
 
 

Expectativas Macroeconômicas 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

ÍNDICE

2021 

(Estimado)

2022 

(Estimado)

2023 

(Estimado)

2024 

(Estimado)

5,10 5,20 5,00 5,00

19,31 4,86 4,00 3,78

6,88 3,84 3,25 3,00

7,25 7,25 6,50 6,50

5,30 2,05 2,50 2,50

6,47 2,20 2,68 2,50

61,50 63,20 65,00 66,50

53,75 67,00 72,00 75,00

Fonte: Relatório  PESQUISA FOCUS

Data: 06/08/2021

IPCA - %

US$

IGP-M - %

SELIC - %

PIB - %

Produção Industrial (% de crescimento)

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB)

Investimento Direto no País (US$ bilhões)

Vencimento YTM (IPCA +)

15/08/2022 2,1900

15/05/2023 3,2917

15/08/2024 3,9500

15/05/2025 4,1145

15/08/2026 4,2090

15/08/2028 4,3597

15/08/2030 4,4400

15/05/2035 4,4524

15/08/2040 4,5749

15/05/2045 4,6300

15/08/2050 4,6500

15/05/2055 4,7036

Fonte: Economatica

NTN-B

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

NTN-B YTM (IPCA +)
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Resultados do 2T21 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

Empresa Código Data Horário

Aurea Minerals AURA3 10/08/21 -

BTG BPAC11 10/08/21

Porto Seguro PSSA3 10/08/21 Antes da abertura

Qualicorp QUAL3 10/08/21 -

Petrobras Distribuidora BRDT3 10/08/21 Após fechamento

Klabin KLBN11 10/08/21 Antes da abertura

Randon Participações RAPT4 10/08/21 Após fechamento

Positivo Tecnologia POSI3 10/08/21 Após fechamento

C&A Modas CEAB3 10/08/21 Após fechamento

Vivara VIVA3 10/08/21 Após fechamento

Marfrig MRFG3 10/08/21 -

Raia Drogasil RADL3 10/08/21 Após fechamento

Santos Brasl STBP3 10/08/21 -

Equatorial EATL3 11/08/21 -

MRV MRVE3 11/08/21

Via VVAR3 11/08/21 -

Taesa TAEE11 11/08/21 -

Ultrapar UGPA3 11/08/21 -

Suzano SUZB3 11/08/21 Após fechamento

Eletrobras ELET6 11/08/21 -

JBS JBSS3 11/08/21 Após fechamento

Sul America SULA11 11/08/21 Após fechamento

JSL JSLG3 11/08/21 Após fechamento

Iochpe-Maxion MYPK3 11/08/21 -

Aliansce Sonae ALSO3 11/08/21 Após fechamento

Enauta ENAT3 11/08/21 -

Inter BIDI11 11/08/21 Após fechamento

Valid VLID3 11/08/21 -

Hapvida HAPV3 11/08/21 -

Anima ANIM3 11/08/21 Após fechamento

B3 B3SA3 11/08/21 -

Copel CPLE6 11/08/21 Após fechamento

Locaweb LWSA3 11/08/21 Após fechamento

Yduqs  Estácio Partic. YDUQ3 11/08/21 Após fechamento

Fonte: Empresas - Obs. Sujeito a mudanças por parte das empresas
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Empresa Código Data Horário

CPFL Energia CPFE3 12/08/21 -

Arezzo ARZZ3 12/08/21 Após fechamento

Azul AZUL4 12/08/21 Antes da abertura

Bradespar BRAP4 12/08/21 -

Energisa ENGI3 12/08/21 -

Eztec EZTC3 12/08/21 Após fechamento

Alliar AALR3 12/08/21 Após fechamento

Mahle-Metal Leve LEVE3 12/08/21 Após fechamento

Neogrid NGRD3 12/08/21 -

Hidrovias do Brasil HBSA3 12/08/21 -

Rumo RAIL3 12/08/21 Antes da abertura

Light LIGT3 12/08/21 -

Sanepar SAPR4 12/08/21 Após fechamento

SLC Agrícola SLCE3 12/08/21 -

Sabesp SBSP3 12/08/21 Após fechamento

BRF BRFS3 12/08/21 Após fechamento

Cyrela Realty CYRE3 12/08/21 Após fechamento

Banco Banrisul BRSR6 12/08/21

CCR CCRO3 12/08/21 -

Lojas Marisa AMAR3 12/08/21 Após fechamento

Ferbasa FESA4 12/08/21 Após fechamento

Embraer EMBR3 12/08/21 Após fechamento

Cosan CSAN3 13/08/21 Após fechamento

BR Malls BRML3 13/08/21 -

Cogna COGN3 13/08/21 Antes da abertura

CVC CVCB3 13/08/21 Após fechamento

Lojas Americanas LAME4 13/08/21 -

IMC MEAL3 13/08/21 Após fechamento

Natura Cosméticos NTCO3 13/08/21 -

Copasa CSMG3 13/08/21 Após fechamento

Ser Educacional SEER3 13/08/21 -

Pet Center Comercio PETZ3 16/08/21 Após fechamento

IRB Brasil Resseguros S/A IRBR3 16/08/21 Após fechamento

BrasilAgro  AGRO3 16/08/21 Após fechamento

Fonte: Empresas - Obs. Sujeito a mudanças por parte das empresas
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Operações Long & Short 

 

 

Data da Operação Final Ativo Ativo Posição Perda Ganho

Início Long Short % %

01/02/2021 08/02/2021 BRFS3 ABEV3 Fechado 8,20%

01/02/2021 08/02/2021 MRFG33 ABEV3 Fechado 6,60%

10/02/2021 11/02/2021 CSAN3 UGPA3 Fechado 6,00%

10/02/2021 12/02/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado 5,20%

10/02/2021 17/02/2021 COGN3 YDUQ3 Fechado -5,10%

01/02/2021 17/02/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,80%

10/02/2021 17/02/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado 5,40%

10/02/2021 19/02/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 6,40%

01/02/2021 22/02/2021 BBDC4 SANB11 Fechado -5,90%

18/02/2021 22/02/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado -5,30%

18/02/2021 22/02/2021 BRDT3 SMTO3 Fechado -6,00%

19/02/2021 24/02/2021 BRFS3 ABEV3 Fechado 6,10%

19/02/2021 25/02/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 6,20%

02/03/2021 08/03/2021 BEEF3 ABEV3 Fechado -5,20%

02/03/2021 10/03/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado 5,30%

11/03/2021 16/03/2021 FLRY3 RADL3 Fechado -4,90%

11/03/2021 25/03/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado 7,90%

11/03/2021 26/03/2021 BRDT3 UGPA3 Fechado -5,00%

26/03/2021 01/04/2021 BRFS3 MRFG3 Fechado -5,30%

31/03/2021 05/04/2021 PETR4 VALE3 Fechado -6,00%

30/03/2021 06/04/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado -4,70%

26/03/2021 09/04/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,40%

12/04/2021 16/04/2021 GGBR4 USIM5 Fechado -4,50%

13/04/2021 06/04/2021 CSAN3 SMTO3 Fechado -4,70%

26/03/2021 10/05/2021 VVAR3 MGLU3 Fechado 5,40%

14/04/2021 17/05/2021 JHSF3 MULT3 Fechado 5,80%

19/02/2021 29/06/2021 PETR3 PETR4 Fechado 2,20%

29/06/2021 01/07/2021 SMTO3 UGPA3 Fechado 7,00%

29/06/2021 12/07/2021 JBSS3 BRFS3 Fechado 5,60%

29/06/2021 12/07/2021 AZUL4 EMBR3 Fechado -4,90%

29/06/2021 06/08/2021 JHSF3 IGTA3 Fechado 7,40%

29/06/2021 MULT3 IGTA3 Aberto

29/06/2021 BBDC3 BBDC4 Aberto

Total I -111,25% 155,39%

Total II 44,14%

Fonte: Mirae Asset Corretora

Histórico das Operações Long & Short Mirae Asset 2021
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