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CVC (CVvCB3): Cia diminui seu prejuizo, que ainda é afetado pela
pandemia

A CVC Corp, que possui em seu portfélio, além da propria CVC, a Submarino
Viagens e marcas com operacdes na Argentina, reportou neste trimestre um
encolhimento em seu prejuizo em comparagéo ao segundo trimestre de 2020.

O prejuizo liquido foi de R$ 175,6 milhées no periodo, 30,4% menor que a
registrada um ano antes, de R$ 252,13 milhdes. A empresa atribui o
desempenho negativo aos efeitos produzidos pela pandemia da Covid-19 em
suas operacgdes, especialmente no Brasil. “Permanecemos otimistas com os
prognésticos para o segundo semestre e inicio de 2022 e atentos aos
eventuais desdobramentos da pandemia” afirma a administragao do grupo.

O Ebitda ajustado negativo de R$ 130,8 milhdes, ante Ebitda também negativo
de R$ 164,4 milhdes no 2T20. Na comparacdo semestral, o Ebitda ajustado
ficou negativo em R$ 194,3 milhdes, queda de 2,4% ante os R$ 189,8 milhdes
de um ano antes. O motivo foram os efeitos na receita e impacto de pedidos de
reembolso. A margem Ebitda totalizou 8,3%, um aumento de 6,9p.p. em
comparacao ao mesmo trimestre de 2020.

A receita liquida atingiu R$ 115,5 milhdes, ante R$ 3 milhdes informado no
2T20, justificado pela retomada das atividades, mesmo com a segunda onda
de covid tendo impactado o trimestre.

As reservas confirmadas no periodo apresentaram crescimento de 39% ante o
mesmo periodo de 2019, e 254% frente ao trimestre anterior por
reaquecimento de vendas e planos de viagens de clientes decorrentes da
aceleracdo da vacinacdo nos mercados em que 0 grupo opera, como Brasil e
Argentina, com retomada gradual de atividades, com forte demanda pelo
turismo de lazer domeéstico no Brasil e internacional na Argentina.



A diminuicdo nos embarques de passageiros no pais devido ao aumento dos
efeitos da 22 onda

da Covid-19 nos meses de abril e maio, fazendo com que Reservas Totais, no
segundo

trimestre, apresentassem um desempenho inferior em relacdo as Reservas
Confirmadas.

Em junho, o grupo anunciou a aprovacdo de aumento do capital social por
subscricdo privada, captando até o dia 6 de agosto R$ 383,7 milhdes

Impacto: marginalmente negativo. Receita foi abaixo do esperado pelo
consenso de mercado. E ainda patina em uma recuperacdo. Os numeros das
aéreas ja estdo um pouco melhores e a CVC ndo tem acompanhado.

Ultrapar (UGPA3): Cia vende Oxiteno para tailandesa Indorama por US$
1,3 bilhdo

A Ultrapar comunicou por meio de documento enviado ao mercado, que firmou
acordo de venda na totalidade de sua empresa de quimicos especiais Oxiteno
para o grupo tailandés de produtos quimicos Indorama Ventures por US$ 1,3
bilh&o.

Com a operacdo, a Ultrapar conclui sua estratégia de revisdo de portfélio de
ativos, depois de vender também neste ano a unidade Extrafarma e sua
participacado de 50% na ConectCar.

A venda foi acertada por um multiplo equivalente a 10,8 vezes o lucro antes de
juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda) anual medio da Oxiteno
dos ultimos cinco anos, informaram as companhias.

Impacto: Positivo. Vemos a venda da Oxiteno como importante para a Ultrapar,
gue podera alocar melhor seus esforcos e capital em segmentos onde possui
mais expertise e que ha grande potencial de crescimento, como 6leo e gas
downstream.

Santos Brasil (STBP3): Cia anuncia entrada no segmento de granéis
liguidos no Complexo de Itaqui



A Santos Brasil anunciou ter firmado com a Unido, através do Ministério da
Infraestrutura, a exploracdo de terminais portuarios destinados a
movimentacdo, armazenagem e distribuicio de granéis liquidos de
combustiveis no Complexo Portuario de Itaqui, no Maranh&o. O porto possui
infraestrutura de acesso maritimo competitiva, com calado de até 18,5 metros e
bercos especializados, e amplo acesso terrestre, com ligacado a Ferrovia Norte
Sul, Transnordestina e Ferrovia dos Carajas, garantindo o escoamento dos
granéis liquidos, inclusive para regiées importantes do agronegaocio.

Com prazos de arrendamentos de 20 anos, eles sao prorrogaveis por um
periodo maximo de 70 anos. As assinaturas dos contratos de arrendamento
marcam a entrada da Santos Brasil no segmento portuario de granéis liquidos.

Impacto: Positivo. Vemos a celebracdo do acordo como importante para a
Santos Brasil, que estd em fase de expansao de seu portfélio de ativos, sendo
que o primeiro movimento foi a obtencdo em abril deste ano, de trés
concessoes de granéis liquidos no Porto de Itaqui, voltados a movimentacéo e
armazenagem de combustiveis. Vale ressaltar que a empresa reportou um
sélido resultado no trimestre, impulsionado pelo crescimento tanto de volume
como em vendas.

Arezzo (ARZZ3): Schutz vai passar a vender roupas a partir de margo de
2022

O presidente do grupo Arezzo, Alexandre Birman, afirmou que a Schutz vai
comegar a vender roupas a partir de marco de 2022, em teleconferéncia sobre
os resultados da empresa para 0 segundo trimestre de 2021. Atualmente, a
marca comercializa apenas sapatos e bolsas.

Para apostar na ampliagdo da marca, a Arezzo esta estruturando um atelié de
roupas independente na Vila Olimpia, em S&o Paulo. Além disso, contratou
uma consultoria especializada para estruturacdo do novo site. A Schutz contara
com a mesma estrutura de centro de distribuicdo da Arezzo & Co, que é dona
da marca.

“O més de margo foi o vale, ponto mais baixo, com 80% das lojas fechadas.
Mas retomamos crescimento em abril e potencializamos essa tendéncia a partir
de maio”, afirmou o executivo. Impacto: Positivo. Vemos o movimento como



positivo, pois a Schutz poderad usar a forca de sua tradicional marca, ja
estabelecida no segmento de calcados, para explorar um novo segmento, e
ainda conta com toda a expertise e conexdes que 0 grupo Arezzo possui, 0 que
deve garantir uma execucao efetiva no processo de ampliacdo da marca de
calcados.

Rede D’Or (RDOR3): Cia langa oferta publica de aquisicdo da empresa de
diagnosticos Alliar

A Rede D’Or Sao Luiz comunicou nesta manhad por meio de documento
enviado ao mercado, que seu conselho de administracdo aprovou a realizacao
de uma oferta publica de aquisicdo (OPA) pela Alliar — Centro de Imagem
Diagndsticos, com o objetivo de captar a totalidade das 118,2 milhes de acdes
ordinarias da Alliar, a um preco por acdo equivalente a R$11,50, o que
resultaria num negocio de R$ 1,35 bilhdo, prémio de aproximadamente 21,8%
em relagdo ao ultimo fechamento.

A efetivacdo da OPA estard condicionada a aquisicdo de, no minimo, 17,7
milhdes de acbes da Alliar, correspondentes a 15% do seu capital social, bem
como a outras condicbes. O lancamento da OPA estd sujeito a aprovacao
prévia da Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) e do Conselho Administrativo
de Defesa Econémica (Cade).

Impacto: Positivo. Vemos o movimento da Rede D’Or como positivo para
aumentar a sua presenca em outros segmentos do setor de saude além do
hospitalar. A operagcdo tem grande sinergia com as atuais operacdes
hospitalares e foi feita a um multiplo atrativo de 7,5x EV/EBITDA para 2021.
Para a Aliar, a operacéo sai abaixo do preco do IPO da companhia, reforcando
a dificuldade da companhia em ganhar escala e remunerar os acionistas
minoritarios.

Fonte: Guide Investimentos
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