genial

Sexta-feira, 13 de Agosto

Ibovespa S&P 500 Nasdaq
120.700.98 (-1,11%) 4458.25 (+0,08%) 15.086 (+0,06%)
(Fechamento) (Futuro) (Futuro)

Bitcoin Doélar U.S. 10Y Treasury
US$ 46.400 (+4,51%) R$ 5,24 (-0,17%) 1.34% (-1,40%)
(Mercado 24h) (Fechamento) (Mercado 24h)

1 Novos Relatorios [

Oi (OIBR3): Em processo de finalizacao da RJ, a Nova Oi ressurge como
uma empresa muito mais enxuta: sem os servicos moveis, o grande foco
da companhia serd a conectividade da fibra, além dos servicos para
consumidores e empresas (Tl/Dados/Servicos residenciais). A perspectiva
€ que os servicos de cobre (base legada) deixem de onerar a companhia
somente em 2026.

o Reestruturacao da Oi: Sera que agora sobe? Achamos que NAQ!

Azul (AZUL4): Reportou um fraco resultado do 2T21, o que ja era
esperado pelo mercado devido a 22 onda da pandemia, que prejudicou o
setor de aviacao como um todo. O Ebitda reportado veio em linha com a
nossa projecao. O destaque positivo foi a divisao de carga, que continua
crescendo e que ajuda a empresa em momentos de restricao de
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circulacao e baixa demanda de passageiros.

A
magalu reportou o resultado do 2T21 acima do consenso e de nossas
estimativas. Destaque fica para o aumento de vendas, registrando um
crescimento expressivo do GMV de 60% a/a. A LAME4, assim como seus
pares, teve um aumento nas vendas, porém em grau menor, registrando
um crescimento do GMV de 32,6% a/a.

Aos atuais niveis de preco, vemos a empresa
negociando a niveis muito atraentes. Entendemos que um Unico
trimestre decepcionante esta longe de ser o suficiente para nos levar a
rever nossas estimativas, ainda que os acontecimentos recentes
relacionados a evolucao dos custos deva ser acompanhado de perto.

Apesar de um valuation interessante e de ter observado
melhorias no aspecto operacional, acreditamos que a empresa ainda se
encontra em um momento dificil. A situacao financeira é desafiadora e
os custos de matéria-prima (principalmente milho e soja) continuam
elevados, aspectos que contribuiram para um prejuizo liquido de RS 199
milhdes no trimestre.

Seguimos com a recomendacao de manter. Apesar da
recuperacao apresentada pela empresa neste trimestre, nao acreditamos
que ainda seja o momento de rever nossas estimativas a medida que
ainda vemos a empresa convergindo as nossas estimativas em termos de
rentabilidade

Renner
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apresentou outro trimestre de resultados fortes com crescimento da
receita de 11,8% na base comparativa com 2T19. O EBITDA reportado foi
de RS 473,8 milhoes, acima do consenso de mercado, e um pouco abaixo
da nossa estimava por conta dos altos custos em despesas operacionais
relativas a sua estratégia de transformacao digital. Leia sobre Soma e
Marisa no relatorio:

Queda de lucro. O resultado do BMG no trimestre
fortalece a nossa percepcao de que o bom crescimento operacional no
numero de contas nao espelha seu resultado financeiro, que mais uma
vez nao apresenta evolucao em sua rentabilidade.

©6 De olho na Economia

Servicos forte indica bom crescimento do PIB

O IBGE divulgou ontem o comportamento do setor de servicos no més de
junho. O dado veio bastante positivo, com crescimento de 1,7% em
junho em relacao a maio, e de 21,1% em relacao a junho de 2020. Todos
0s subgrupos do setor tiveram taxas de crescimento positiva. O destaque
foi os servicos prestados as familias, com crescimento de 8,1% no més e
72,7% em relacao a junho de 2020.

Neste setor, estdao incluidos servicos de hotelaria, restaurantes, bares,
empregados domésticos, recreacao, todos os servicos intensivos em mao
de obra e que tém grande concentracao de trabalho informal. Este foi
um dos setores mais afetados pela pandemia e devera ser um dos que
tera retorno mais forte, quando a pandemia estiver controlada e for
possivel abrir a economia, acabar com as restricoes de mobilidade,
aglomeracoes, eventos, etc, o que deve acontecer no més de outubro de
2021. O comportamento do setor de servicos é compativel com nossa
projecao de crescimento de 0,8% do PIB no segundo trimestre em
relacao ao primeiro trimestre e de 5,8% em 2021.
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< Expresso Bolsa =

Resumo do dia: Exterior sobe, aqui cai. Exterior cai... Aqui cai
mais ainda

Ontem foi dia para esquecer. Apos os fortes balancos reportados na
véspera, o |Ibovespa encerra o dia no vermelho, com queda de 1,11%.
Pressionado ainda por maiores ruidos politicos em torno da reforma do
imposto de renda, o indice brasileiro fecha o dia no seu pior patamar
desde 12 de maio, lutando para ficar acima dos 120k pontos.

v/ [ JBS (JBSS3): Se ja tem 80%, porque nao ter 100?

A JBS enviou uma proposta para adquirir a totalidade das acoes da
Pilgrim’s Pride Corporation (PPC), sua divisao que atua nos
mercados de frangos, suinos e produtos de valor agregado na
América do Norte e Europa.

Listada na NASDAQ, a PPC vale USS 5,5 bilhdes e a JBS, que ja
possui 80,2% do capital da empresa, vai desembolsar USS 1,3
bilhdo (cerca de RS 6,7 bilhdao) para obter 100% do controle. De
acordo com a JBS, a aquisicdo vai maximizar a sua eficiéncia
administrativa, otimizando receitas e aumentando sua
flexibilidade operacional. Depois de concluida, estimamos que a
companhia deva ficar com um nivel de alavancagem (divida
liquida/EBITDA) de 1,9x, o que ainda consideramos baixo,
mantendo seu balanco saudavel.

Rumo aos EUA? Caso a aquisicao seja concretizada, a JBS estaria
dando mais um passo para uma possivel listagem na bolsa
americana, o que seria algo muito positivo para o frigorifico.
Acreditamos que o mercado deva enxergar essa noticia com bons
olhos e que veremos uma valorizacao do papel.
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# Evolucao da vacinacao contra Covid

No Brasil, ja foram aplicadas 153,9 milhdes de doses, tendo
imunizado 52,3% da populacao com a 1% dose e 20,4% com a 2°.

A média movel de doses aplicadas esta em nivel recorde,
imunizando 1,5 milhao de pessoas por dia.

Sao Paulo lidera o ranking de vacinacao, tendo imunizado 63,8%
da sua populacao com a 12 dose. Em seguida temos o Rio Grande
do Sul (58,6%) e Mato Grosso do Sul (55,6%).

Para os demais estados da regidao sudeste temos: Espirito Santo
(51,9%); Minas Gerais (51,2%) e Rio de Janeiro (50%).

Nas Ultimas posicoes, temos os estados do Para (37,4%), Amapa
(37,8%), e Roraima (39,7%).

® Internacional e BDR

v/ [IResultados Trimestrais: Baidu e Disney

A Baidu (BIDU34) superou as expectativas dos analistas,
impulsionada pelo segmento de inteligéncia artificial. No entanto,
as acoes da empresa acumularam perdas apds a divulgacao,
devido as projecoes de vendas mais fracas para o final do ano.

A Disney (DISB34) superou as expectativas de crescimento de
usuarios, receita e lucro liquido. A empresa relatou que a sua
plataforma de streaming, o Disney+, ultrapassou a marca de 116
milhdes de usuarios. Na divulgacdo de resultados do segundo
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trimestre, a Netflix (NFLX34) anunciou possuir 210 milhdes de
usuarios. A divisao de parques tematicos voltou a gerar lucro, pela
primeira vez desde o comeco da pandemia.
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CERTIFICA BROKER BROKE

BROKER

Este contetdo informativo foi preparado pela Genial Investimentos ndo deve ser considerado um relatério de andlise para os fins do artigo 1° da Instrucéo
CVM n° 598/2018. Este contetido tem como objetivo Unico fornecer informacdes macroeconémicas e andlises politicas, e ndo constitui e nem deve ser
interpretado como sendo uma oferta de compra/venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra/venda de qualquer instrumento financeiro, ou de
participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes contidas foram consideradas razoaveis na data em que ele
foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis

A Genial Investimentos ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas
informagdes. Este relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. As
opinides, estimativas e projecdes expressas neste relatorio refletem a opiniéo atual do responsavel pelo contetdo deste relatério na data de sua divulgacéo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. A Genial Investimentos ndo se obriga a atualizar, modificar ou alterar este contetido e de informar o
leitor. O responsavel pela elaboracéo deste contetido certifica que as opinides expressas nele refletem, de forma precisa, Gnica e exclusiva, visdes e opinides
pessoais de seus criadores, e foram produzidas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagéo a Genial

O contelido é disponibilizado exclusivamente para nossos clientes, ficando proibida sua reprodugéo.

A Genial Investimentos nédo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacfes divulgadas e se exime
de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu contetido

Nossa ouvidoria tem a misséo de representa-lo dentro da Genial Investimentos e dar uma solugéo conclusiva do encaminhamento de suas manifestacdes
sobre servigos prestados por esta Instituicdo de forma transparente, independente, imparcial e isenta.

Canais de comunicacéo ouvidoria@genialinvestimentos,com.br e Telefone 0800 605 8888

Nao deseja mais receber nossos e-mails? Clique aqui

Genial Investimentos, Rua Surubim, 373, 4° andar, Sao Paulo, SP 04571-050, Brasil, 4004-8888
Cancelar assinatura Gerenciar preferéncias
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