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Ibovespa S&P 500 Nasdaq
117.903.81 (-1,07%) 4436.50 (-0,16%) 14.994 (-0,02%)
(Fechamento) (Futuro) (Futuro)

Bitcoin Doélar U.S. 10Y Treasury
US$ 45.200 (+1,24%) R$ 5,28 (-0.19%) 1.26% (+0,08%)
(Mercado 24h) (Fechamento) (Mercado 24h)

66 De olho na Economia
Queremos levar a inflacao para a meta, diz presidente do BCB

A economia americana continua a dar sinais mistos. As vendas no varejo
caiam - 1,1% no més de julho em relacao a junho, contra expectativas de
queda de - 0,1%, e o indice de confianca das construtoras caiu a 75
pontos. Por outro lado, a producao industrial mostrou crescimento de
0,9% no més, contra expectativas de crescimento de 0,5%. Diante deste
comportamento da atividade, o banco central americano devera adiar o
inicio da normalizacao da politica monetaria no pais, mas a reacao dos
mercados financeiros aos dados foi negativa.

No Brasil, além do cenario externo negativo, o ambiente politico
continuou carregado, o que, combinado a indefinicao no front fiscal,
gerou forte queda dos precos dos ativos. Este comportamento foi
parcialmente amenizado pelas declaracdes do presidente do Banco



Central do Brasil, Roberto Campos Neto. Segundo ele, “levar a inflacao
para a meta, € a melhor forma de a economia crescer de forma
sustentavel”... “o impacto mais negativo para a economia é ter inflacao
alta e expectativas desancoradas” e completou afirmando que o BCB vai
fazer todo o possivel para levar a inflacao para a meta. Apos estas
declaracoes, os precos dos ativos financeiros passaram a ter um
comportamento menos negativo. Ainda assim, fecharam o dia no
vermelho.

< Expresso Bolsa =

Resumo do dia: Ressaca que nao passa &

A bolsa fechou a terca-feira ainda na mesma onda de segunda: uma
queda de 1,07% alcancando os 117,9k. Os ruidos politicos,
principalmente na questao da Reforma do Imposto de Renda e as novas
pesquisas indicando uma rejeicao crescente ao governo de Bolsonaro
tiveram papel determinante nas baixas de ontem, alimentando as
incertezas sobre o cenario local. Além disso, as repercussdes do avanco
da variante delta e as noticias internacionais como a tomada do
Afeganistao pelo Taliba aumentaram o temor dos investidores.

o Cielo (CIEL3): Onde ha fumaca...

o Segundo matéria do Valor, o Banco do Brasil e Bradesco
pretendem fechar o capital de Cielo. O conflito de interesses
entre os bancos suscitou discussGes recentes acerca  da
possibilidade de um comprar a fatia do outro.

« ApOs muito se especular, o BB negou o interesse em desfazer-se
de sua parte. Entretanto, com o preco da acao tendo perdido 80%
do valor em 3 anos, o momento seria oportuno para o eventual
fechamento de capital, levando a discussao societaria para longe



da bolsa.

Fique ligado! Apesar de também considerarmos o fechamento do
capital uma solucao oportuna, a Cielo afirmou que a matéria era
“inveridica”. Em funcdo da maior competicdo no setor de
aquerencia e continuidade do conflito societario, o que dificulta a
empresa inovar, seguimos com a recomendacao de MANTER.

R$ 2,85 R$ 4,00

Indicacao Preco Hoje Preco Alvo

o Sabesp (SBSP3): Sinal Amarelo na Cantareira!

Nivel do sistema Cantareira. O Sistema Cantareira atingiu um
nivel considerado critico: 39% de sua capacidade total - o
esperado para essa época do ano € de aproximadamente 60%. Tal
sistema € a principal area de captacao da empresa.

Agora temos que esperar.Por enquanto, a empresa nao
considera a hipotese de racionamento no atendimento.
Entretanto, vale mencionar que estamos proximos ao periodo
chuvoso e questoes relacionadas a esse topico serao consideradas
apenas em 2022.

Empresas sob pressao. Parte da performance ruim das acoes das
empresas de saneamento acontece por causa das chuvas fracas e
da eventual necessidade de racionamento no atendimento. A
medida que vemos um volume de chuva mais fraco como algo
passageiro, observamos essa questao muito mais como uma
oportunidade do que como um problema estrutural daqui por
diante.

COMPRAR R$ 32,80 R$ 58,00

Indicacao Preco Hoje Preco Alvo
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# Evolucao da vacinacao contra Covid-19

Ja foram aplicadas 165 milhoes de doses, tendo imunizado 55,7%
da populacago com a 1° dose e 22,3% com a 2°

Ontem, tivemos recorde de doses aplicadas em um dia (2,8
milhdes), com a média modvel de 7 dias se aproximando de 1,9
milhao.

Apesar do excelente desempenho, o resultado decorre em parte
do repasse de dados que foram acumulados no sistema do
ministério da saude.

De qualquer forma, a vacinacao apresenta um excelente
desempenho nas Gltimas leituras, ja se aproximando de completar
a imunizacao dos adultos nas principais capitais (1*dose), dando
inicio a imunizacao dos adolescentes.

O estado de Sao Paulo lidera o ranking da vacinacao no pais,
tendo imunizado 68,5% da populacao com pelo menos a 12 dose.

® Internacional e BDR

v/ [ Resultados Trimestrais: Walmart e Home Depot

A Walmart (WALM34) superou as expectativas de resultados,
devido a performance positiva da sua divisao de supermercado e
maior demanda por materiais escolares. O CEO da companhia,
Doug McMillon, informou que o trafego em lojas fisicas apresentou
melhora, porém o crescimento de vendas online ficou abaixo do
esperado. O canal de e-commerce da Walmart cresceu apenas 6%
no trimestre, comparado com um crescimento de 97% no mesmo
trimestre do ano passado.

A Home Depot (HOME34) acumulou perdas de mais de 4% apods
divulgar same-store sales abaixo do esperado. No ano passado,



muitas pessoas aproveitaram a pandemia para reformar suas
casas, comprando tintas, tabuas de madeira e equipamentos de
jardinagem, mas essas atividades diminuiram devido a reabertura
economica. Apesar da queda do trafego, a empresa informou que
os consumidores gastaram, em média, 11% a mais por compra,
mas isso pode ser um resultado das pressoes inflacionarias, que
resultaram em precos recordes de madeira.

Ml O que mais aconteceu no mercado

5G em andamento? (Telecomunicac¢ées): Hoje, o Tribunal de
Contas da Uniao possui uma reuniao para votar o edital de venda
das licencas da quinta geracao de servicos moéveis, o chamado 5G.
O documento elaborado pela ANATEL esteve sob analise desde
marco com a revisao de alguns pontos, como as faixas de
frequéncias e ao modo como essa precificacao é feita, bem como
o dimensionamento de estacoes radio-base e previsao de receita,
dentre outros. A depender do que for decidido (com a chance de
novas revisodes), o 5G pode ser lancado no Brasil em meados de
2022 ou apenas em 2023, simbolizando grandes oportunidades
para expansao da base de clientes mdveis e de servicos. (Valor,
Folha e Genial)

Cresce, mas cresce menos (CIEL3, MANTER, PA RS 4): No ICVA,
indice de atividade da Cielo, o varejo cresceu 7,2% em julho. E o
segundo més consecutivo em que ha desaceleracao na
recuperacao, principalmente em funcao do efeito base mais forte
com a retomada da economia em meados de 2020 apos lockdowns
no 2T20. Na quebra por setor de atividade, os bens contribuiram
para a desaceleracao, enquanto os servicos aceleraram. (Cielo e
Genial)

Siga nosso
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