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Segunda-feira, 16 de Agosto

Ibovespa S&P 500 Nasdaq
121.193.75 4442.00 (-0,45%) 15.067 (-0,40%)
(Fechamento) (Futuro) (Futuro)

Bitcoin Doélar U.S. 10Y Treasury
US$ 47.300 R$ 5,23 (-0.24%) 1.27% (-0,55%)
(Mercado 24h) (Fechamento) (Mercado 24h)

1 Novos Relatérios: 2T21 Enjoei e
Banrisul

Resultados do 2T21 deixam a desejar. Ja temos
demonstrado nessa preocupacao a respeito dos produtos falsificados e de
origem duvidosa no site. Apesar do crescimento em GMV (82% a/a),
visitas no site (91% a/a) e nUmero de compradores e vendedores novos
(29% a/a e 124% a/a, respectivamente), ainda falta rigor da companhia
na divulgacao de dados a respeito do combate as praticas ilicitas por
alguns vendedores. No nossa visao, a companhia apresenta demasiado
risco ao investidor de longo prazo, por isso mantemos nossa
recomendacao neutra (manter) para a empresa. Leia mais no relatorio:

O resultado do Banrisul, apesar de apresentar
dinamicas de curto prazo positivas, tais como a reducdao do
provisionamento decorrente da menor inadimpléncia e aumento t/t das
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receitas com empréstimos, continua a demonstrar a dificuldade de
crescimento de longo prazo do banco, com carteira mantendo-se em
linha com o ano passado. A dificuldade de crescer, somada a baixa
probabilidade de privatizacao nas vésperas de um periodo eleitoral,
justificam a nossa recomendacao de MANTER. Leia mais no relatorio:

o6 De olho na Economia
Riscos politico e fiscal em elevacao implica mais volatilidade

Semana agitada. Muitos dados e muitos eventos ao mesmo tempo. Entre
os dados, destacamos as vendas no comércio (-1,7%m/m), o
comportamento do setor de servicos (1,7% m/m) e o indice de atividade
do Banco Central, o IBC-Br (1,14% m/m). Apesar da reducao das vendas
no comércio no més de junho, todos os trés indices apresentaram
comportamento positivo no segundo trimestre. Com isto, mantemos
nossa projecao de crescimento do PIB de 0,8% no segundo em relacao ao
primeiro trimestre de 2021.

Se os dados vieram positivos, a noticia de que o valor dos precatorios a
serem pagos em 2022 atinge a casa dos RS 89,1 bilhdes, o que inviabiliza
o teto do gasto e a Lei de Responsabilidade Fiscal, gerou forte aumento
do risco fiscal. Para evitar que o teto seja rompido e a LRF
desrespeitada, o governo decidiu enviar ao Congresso uma PEC cujo
objetivo é parcelar o pagamento dos precatorios em 10 prestacoes.
Finalmente, no cenario politico, a semana acabou com a prisao do ex-
deputado federal, atual presidente do PTB e aliado do presidente
Bolsonaro, Roberto Jefferson, que devera gerar muito ruido nas préximas
semanas. No mercado, mais volatilidade.

< Expresso Bolsa =
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Resumo do dia: Voltando da semana no vermelho

Apesar da alta de 0,41% na sexta-feira, a bolsa fechou a semana
somando uma queda de 1,32% chegando aos 121,2k. Esses numeros
podem ser explicados pelas situacoes politica e fiscal envolvendo os
precatorios, o possivel aumento do Bolsa Familia e a indefinicao da
reforma do Imposto de Renda. Além disso, temos o temor do avanco
global da variante delta do Covid que gera movimentos mais cautelosos
dos investidores aumentando a aversao aos paises emergentes.

v [ Cielo (CIEL3): Foco na adquiréncia!

A Cieloanunciou a venda dasua subsidiaria M4U para
a Bemobi por até RS 185m, dos quais RS 125m serdao pagos a
vistae RS 60m variaveis, sujeitos a condicao da operacao.

O principal negécio da companhia sao recargas de celulares pré-
pagos, permitindo ao usuario comprar e pagar as recargas em
multiplos canais. A M4U processou RS 6b em pagamentos em 2020.
O resultado da companhia vinha sofrendo pressao de preco, tendo
o lucro da M4U caido de RS 12m no 1520 para RS 8m no 1S21.

Fique ligado! Apesar de pequena, na nossa visao, a venda foi
positiva, pois reforca o compromisso da Cielo em focar
no core bussiness. Aguardamos ansiosos o desfecho da negociacao
da participacao na Merchant-e, a qual a Cielo ja sinalizou ter
interesse em vender, podendo ter impactos mais relevantes.

R$ 3,16 R$ 4,00

Indicacao Preco Hoje Preco Alvo

¢/ [0 MELIUZ (CASH3): 2T21 com crescimento em todas as
linhas de servicos

A Méliuz apresentou crescimento em todas as suas linhas de
produtos e servicos. Em termos de shopping, o GMV cresceu 128%
a/a, alcancando RS$1,1b (nossa estimativa para GMV 2T21 estava
em R$970m). Méliuz Nota Fiscal aumentou em 9x o nUmero de
ofertas ativas em 2T21, comparado ao 4T20.



O crescimento dos servicos financeiros também é destaque
positivo. O cartao Méliuz cresceu em 13x o numero de
solicitacoes a/a, atingindo 6 milhoes (representa 1,5 milhoes de
solicitacoes, em linha com nossa projecao de crescimento). O TPV
foi 7x maior a/a, atingindo R$763m. Nossa projecao foi um pouco
mais conservadora, na casa dos R$728m.

Crescimento no radar! Desde nosso inicio de cobertura, temos
falado muito a respeito do crescimento esperado para Méliuz ao
longo dos prdéximos anos. Durante o dia, teremos um relatério
exclusivo de Méliuz com nosso novo preco-alvo.

EM REVISAO R$ 56,00 RS -

Indicacao Preco Hoje Preco Alvo

Abra sua conta na Genial e comece a investir!

# Evolucao da vacinacao contra Covid

No Brasil, ja foram aplicadas 160,1 milhdoes de doses, tendo
imunizado 54,3 % da populacdao com a 12 dose e 21,3% com a 2°.

Com o mutirdao da vacina ocorrido no Ultimo final de semana na
cidade de Sao Paulo, a média movel de doses aplicadas por dia
esta em nivel recorde (1,6 milhao).

Além disso, o estado de Sao Paulo, que ja liderava o ranking da
vacinacao, apds o mutirdo se descolou dos demais estados. O
estado ja conseguiu imunizar 67,2% da populacao com a 12 dose.

Com as principais capitais finalizando a imunizacao dos adultos, o
foco sera na administracao da 22 dose. Esta em discussao encurtar
0 intervalo entre as doses da Pfizer.

Além disso, como previsto, ja ha escassez de 2* doses da
Astrazeneca. Dessa forma, a orientacao do Ministério sera aplicar
como alternativa a vacina da Pfizer.
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® Internacional e BDR

¢/ [IResultados Trimestrais: Airbnb

Apesar de superar as expectativas de resultados, a Airbnb
(AIRB34) acumulou perdas apdés a divulgacao, devido a
reintroducao de medidas restritivas ao redor do mundo para
conter a disseminacao da variante Delta. No comparativo anual, o
numero de reservas aumentou 197%, enquanto a receita aumentou
quase 300%. A companhia também relatou forte geracao de fluxo
de caixa livre, cerca de USS 784 milhoes.

Ml O que mais aconteceu no mercado

Tirando o monstro da jaula (ANIM3, COMPRAR, PA RS
16,90): A Anima reportou o primeiro resultado com a aquisicao
da Laureate consolidada. Destacamos o crescimento da receita
liquida (+64,5%), EBITDA (+74,7%) e lucro liquido (+42,3%). Com
um aumento de 178,5% em sua base de alunos, totalizando 320k
estudantes, a Anima se consolida como um dos principais players de
educacao no pais. Enxergamos valor no resultado, mas devemos ficar
atentos ao seu processo de desalavancagem futura. Apds a aquisicao,
a companhia negocia com a relacao divida liquida / EBITDA de 4,6x,
niveis bem elevados quando comparado aos seus pares. (Anima e
Genial)

Mais uma aquisicio (RDOR3, COMPRAR, PA RS 84): A Rede
D’Or anunciou a realizacao de uma oferta publica (OPA) visando
adquirir a Alliar (AALR3), empresa de diagnosticos por imagem. A
OPA tem o objetivo de adquirir a totalidade das acées ao preco de
RS 11,50, resultando no desembolso de RS 1,36b. Alliar fechou a RS
9.44 no Ultimo pregao. (Rede D’Or e Genial)



Siga nosso
conteudo nas
redes sociais.

OIPONNILNO # Balxar na
P> GooglePlay @ App Store

= 3 » quAuFchmgg
Autorregulagao [ ] GPERAGIONAL B3
f B

ANBIMA /

CERTIFICA il Shover " [l Eroker

Este contetdo informativo foi preparado pela Genial Investimentos ndo deve ser considerado um relatério de andlise para os fins do artigo 1° da Instrucéo
CVM n° 598/2018. Este contetido tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas e andlises politicas, e ndo constitui e nem deve ser
interpretado como sendo uma oferta de compra/venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de compra/venda de qualquer instrumento financeiro, ou de
participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicao. As informagdes contidas foram consideradas razoaveis na data em que ele
foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis

A Genial Investimentos ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas
informagdes. Este relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. As
opinides, estimativas e projecdes expressas neste relatério refletem a opiniédo atual do responséavel pelo contetdo deste relatério na data de sua divulgacéo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. A Genial Investimentos néo se obriga a atualizar, modificar ou alterar este contetido e de informar o
leitor. O responsavel pela elaboracéo deste contelido certifica que as opinides expressas nele refletem, de forma precisa, Gnica e exclusiva, visdes e opinides
pessoais de seus criadores, e foram produzidas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagéo a Genial

O contelido é disponibilizado exclusivamente para nossos clientes, ficando proibida sua reprodugéo.

A Genial Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime
de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu contetido

Nossa ouvidoria tem a missé@o de representa-lo dentro da Genial Investimentos e dar uma solugéo conclusiva do encaminhamento de suas manifestagoes
sobre servicos prestados por esta Instituicdo de forma transparente, independente, imparcial e isenta.

Canais de comunicacao ouvidoria@genialinvestimentos,com.br e Telefone 0800 605 8888

Nao deseja mais receber nossos e-mails? Clique aqui

Genial Investimentos, Rua Surubim, 373, 4° andar, Sao Paulo, SP 04571-050, Brasil, 4004-8888
Cancelar assinatura Gerenciar preferéncias



mailto:ouvidoria@genialinvestimentos,com.br
https://email.genialinvestimentos.com.br/hs/manage-preferences/unsubscribe?d=VngD0f7b1Sy8V-2LT943TClLW4fDT4N3F7-sKW3T3qGB1JxwY5W1Jx5J65NmtxzN1fk4d_ksZ73W4LChPY88_Z3bW816tp087Dgq-W3yBhKr568DySMGKd_P20N4KW7-J86330wqwXW2hsTYm4Gbwl551GM5C1&v=3&utm_campaign=Genial%20Analisa&utm_source=hs_email&utm_medium=email&utm_content=149917226&_hsenc=p2ANqtz-_O_0yI7i5G8V3_BLKL3RFv-P83Aa90fTMxsl5wfiOASj1CqZ57ztGsVg3G1PLO6OceQhMeNOutiMQUxuisvWrLSU0xJxkckabIyTVv3KNYFTXyO1M&_hsmi=149917226
https://email.genialinvestimentos.com.br/hs/manage-preferences/unsubscribe-all?d=VngD0f7b1Sy8V-2LT943TClLW4fDT4N3F7-sKW3T3qGB1JxwY5W1Jx5J65NmtxzN1fk4d_ksZ73W4LChPY88_Z3bW816tp087Dgq-W3yBhKr568DySMGKd_P20N4KW7-J86330wqwXW2hsTYm4Gbwl551GM5C1&v=3&utm_campaign=Genial%20Analisa&utm_source=hs_email&utm_medium=email&utm_content=149917226&_hsenc=p2ANqtz-_O_0yI7i5G8V3_BLKL3RFv-P83Aa90fTMxsl5wfiOASj1CqZ57ztGsVg3G1PLO6OceQhMeNOutiMQUxuisvWrLSU0xJxkckabIyTVv3KNYFTXyO1M&_hsmi=149917226
https://email.genialinvestimentos.com.br/hs/manage-preferences/unsubscribe?d=VngD0f7b1Sy8V-2LT943TClLW4fDT4N3F7-sKW3T3qGB1JxwY5W1Jx5J65NmtxzN1fk4d_ksZ73W4LChPY88_Z3bW816tp087Dgq-W3yBhKr568DySMGKd_P20N4KW7-J86330wqwXW2hsTYm4Gbwl551GM5C1&v=3&utm_campaign=Genial%20Analisa&utm_source=hs_email&utm_medium=email&utm_content=149917226&_hsenc=p2ANqtz-_O_0yI7i5G8V3_BLKL3RFv-P83Aa90fTMxsl5wfiOASj1CqZ57ztGsVg3G1PLO6OceQhMeNOutiMQUxuisvWrLSU0xJxkckabIyTVv3KNYFTXyO1M&_hsmi=149917226
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-B-93q0BVV1-WJV7CgYFbW5tQyqr7S1srjN3Q5x2wSK4FVW5C4cF16DfCpCW5rPmpW8FnCmbN70p7HLNLFgFW1v3nLr1VKCjwW724j1Q15yPr8W2gy1pj7kNcvJW68QxDK6FDXPzV8Q9mZ8TxV25W3VjTCL5R-MhFVjDLFn57BNM2W7s5_bL6TPbv3W4sL-y459WQVBW90NVt32lzF0rW427ztC8_pSPzVDKdHM86wqbmW4-WkHW2y15DMVb_kRw5WtYxxW5j7L788BJjMkW52_lL291LMlZW8WvmFx3dB1FnV3lCJB6f0Dd9Mhv6JxwS7KPVZNmqt9hctLRW1xrcgr36NLqcW3TmkNS9d6t-pVRKCnW5Tr9zjN4dWmMsqpzrWMlCfrcK_8vB3mSJ1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-BZV3q0BBV1-WJV7CgSmJN4-fy_MLSXcRW61Zy2p5G2gxCN1by7PJKwYkVW67Qv1D5206VWW21pBCD1VwcH8W1Nd5BY8ft-31W6dgYnZ88CNGKW1R7kXD5cB8S2VBmxGY4kSy5BW3q51c817YKG8W7fPNR94M_bsGW3pkBpk4-cn3GW3hmzBG6GL7JxW1M7KLJ1hFv5bVPRPYG5mNwFzN7JYGGJbl4MvW1gpf_B7V2Wf_N2LF7Pc-CpHTW7v0WDS5Txj8yN2TBfntpGfKMVjg8xN99p68KVmt4lX3qCDPhML8LBfmK-hNW3RjfmY6s1Fk8W4-DWmN7Vg922N4pz-hh1h5S6N5rk_PbzmyvlW4YHhGb21pMxh3ldg1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-BZB3q0BhV1-WJV7CgCnvW4DK11z7TTmhTVkDqR56pHBvbW6lTY7m6SwKJGW44fwgd5TcqF3W6D7nmg5sY-MKN8LSSkwt59qxW5dK6RF2_bxQQW2JVfw71VqkdxW4gG4J14W7bqlN524HqJz7SWLW4-_Jz28gcgcyW4PBm-G7HfKJTW8hyvn88wn_QDW3R2mRt4zHHl2W3sMWLF5r5PBhW6_q2mw1R68hCW8Qx28r92dMhzW1v8yTC1VJnDyVNCB-L8tw4TkW7pJcJW2bKND5W3tgFHN6BgJKWW1kvD5G5jg2chW7Fwwjr7h7V-YW16q8169lVRZpN97NvQnlP6zKW93jpX53lXlkt3pYY1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-BZh3q0z_V1-WJV7CgQjdW2pc3088Px5HTW8W82wZ76l6zhW4RZ3TJ7tTGQZW4T3w6H5Kw2f6VbphvB3BxfHnW97C7kQ6QB_2BW6CtWN97x95dFVBcBs93WSlbYM6CQLrHtshxW8ht7CC2XhvJfW47ycQn5TPH-jN2G6J4JTyymQW2QryX73bR48TW3KSVD04mt240W2xl1hQ2YS2psVHRcYw8WKxbrW7LQTN014KZpgW3q9c8T3Wy4lNW35l8VL1knw7gW4xnn7M2GphpGW6VMt8w2YMVdWW3QF2V-39H8NgF6wMGZ3syjhVDGK9Q8NmrBN3gqQ1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-BZB3q0BhV1-WJV7CgN2PW4Tzsd520hG-BN72Bqj0DnNjWW1gN-SN24PPp_W37VgGj5878f6W3rVxyZ3hl_pGV4t7PY4zsNfZVhd06J7z8dWKW83sC-p1MhN0qW3WnD-K54xgtjW5l3pT91Btkt_W5WgZFb73y5kcW18B5H28JRkhZN6v2qXVZswkSN3G6TZctFFm0W9d-slR2GC-62W1qz1bK82TY8WW4XYszg7KKm19Vvzs0n9btdHnW1XLN1g80BXPfW6Z8SSx23gRkkW5qGM9_65D4XGW2pWtHr8SwGS7VQq2j18R4W9wW8ghc3R6CP0QBW53s5ph1h45qDN4YrZ38jqYdz374D1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-BZh3q0z_V1-WJV7CgHqSW3frj6M2RYV77N20mBw43HHtBW8cW6CC81HcGvW2KpYbM4bx4tRW4k-y_Y8QTQsJN8ch5GGc7bhTW7LcCpz4bLzD9W8rWv0C3nhJ4SW331HKp4DRXbfW8cL-0m5P9BLKW45l8-25D1bYpW6GjDw53Z34wfVxbztX7WQNYlW2xMttB9cV0LvW3yx3VQ249SdRVKT94l7sPp59W2hbwpX7rd-rvW1RzSP05Gtr7_W8L8SsV6KL-dqW8SMzHb8yXh_gW3fZWc64HtDhYW2Y93Kp78vq4KW8b0KVW8JVbY2W8jfHww1GBqhc3nxR1
https://email.genialinvestimentos.com.br/e2t/tc/VW5NCg4jGrMfW8163MV23LgbHW3fCDQw4wh_2VN6R-BZh3q0z_V1-WJV7CgBv0W2HDhB48kcmpnW3BJvJ25vYj9DW6SqqCR607hTGMH3jTHjsYJcN7xYbVYhFn6DW16KMj47bl0mxW977qx_50cypbW52zmGk1GfMx9VVB3YV2G6HQlW20Lf5V6_XtrnW2nJ-xj3Drlt5W4NLkH65XkSX5W3SHnPp1wDw9hW1412Ks3-y45WW87-2jY8mtKzjW7StxbH50HL8CW827df94m96FwW3wRsjy44jSHJN4fWhsY-J0LgW50xZg07ZJ2s7W11vdlp3jjkX4W3pjTWY4MPDC2W5-MZfM3wGzw7W6f398v5w3Bq83pLS1

