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Bolsa

O Ibovespa segue refém do ambiente carregado de uma tensao politica e
institucional que vem aumentando nas Gltimas semanas. No fechamento, o
Ibovespa marcou queda de 0,49% a 117.472 pontos, com giro financeiro de
R$ 31,1 bilhdes (R$ 23,0 bilhdes a vista). No exterior as bolsas tiveram dia
de recuperacao apds uma semana de quedas. O Dow Jones subiu 0,61%, o
S&P 500 avancou 0,85% e o Nasdaq teve alta de 1,55% e na Europa o
desempenho foi também positivo. Hoje as bolsas internacionais mostram
acomodacdo com movimento misto e os futuros de NY indicam alta,
aguardando uma sinalizacdo sobe a politica do Federal Reserve em meio a
preocupacdes sobre a ameaca da Covid-19 para a economia global. A
agenda econdémica desta terca-feira traz apenas dados de vendas de casas
novas nos EUA (julho) e o indice de manufatura do Fed de Richmond
(agosto) e no Brasil o resultado da coleta de impostos em julho. Amanha
teremos dados importantes do lado doméstico com destaque para a
inflacdo medida pelo IPCA, que vem subindo. As principais commodities
(petrdleo e minério de ferro) mostram recuperacdo firme nos precos nesta
terca-feira, apos a pressao sofrida na semana passada.

Cambio

A moeda americana fechou ontem praticamente estavel passando de R$
5,3807 na sexta-feira para R$ 5,3806 (-0,002%).

Juros

Os juros futuros tiveram direcdo Unica ontem, para cima, apds terem
terminado a semana passada com queda. A taxa do contrato de Depdsito
Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2023, o mais negociado, fechou em
8,49%, de 8,41% no ajuste de sexta-feira, e a do DI para jan/27 encerrou
com taxa de 10,19%, de 10,004%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
20/8/21 Ano

Saldo Mercado Secundario 901,4 74.837,1
Ofertas Publicas e Follow on 28.433,8
Saldo 46.403,4

indices, Cambio e Commodities

Fech. = Dia (3) Més (3) Ano (36)

Ibowvespa 117.472 (0.49) (3.6) (1.3)
Ibovespa Fut. 118.020 0,88 (3.5) (1,00
MNasdaq 14.943 1,55 1.8 15,9
DIIA 35.336 0,61 1,1 15,5
S&P 500 4.480 0,85 1,9 19,3
MSCI 3.113 0,87 1,4 15,7
Téquio 27.732 1,07 1.6 1,0
Xangai 3.514 1,07 3,4 1,2
Frankfurt 15.853 0,28 2,0 15,6
Londres 7.109 0,30 1,1 10,0
Mexico 52.055 1,25 2,3 18,1
India 55.556 0,41 5,6 16,3
Russia 1.650 1.63 1.5 18.9
Délar - vista RS 5,38 10,00} 3,2 3.6
DélarfEuro 51,17 0,40 {1,1) (3,9
Euro RS 6,32 0,39 2,2 (0,4)
Ouro $1.805,43 1,37 (0,5) (4,9

* Dia anterior, exceto Asia
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Cosan S.A. (CSAN3) - Proposta vinculante para aquisicao de 100% do TUP
Porto Sao Luis S.A. e Joint Venture (JV) na area de mineracao

A Cosan informou que iniciard uma nova estratégia de investimentos, na qual, através de uma
estrutura de fundos de investimentos, investira em novos negdcios com recursos préprios e,
eventualmente, também de terceiros. O primeiro investimento da nova estrutura sera
destinado ao segmento de mineracdo e logistica, realizada através de sua controlada
ATLANTICO PARTICIPACOES LTDA (“Atlantico”).

e Nesse contexto a Atlantico celebrou ontem (23/08) com a Sdo Luis Port Company
S.A.RR.L., uma companhia do grupo China Communications Construction Company
Limited (“CCCC”), acionista controlador, e com os demais acionistas minoritarios
detentores em conjunto de 49% do capital, uma proposta vinculante para aquisicao de
100% do TUP Porto S3o Luis S.A. (“Porto”).

e A Porto é detentora de um terminal de uso privado localizado em Sao Luis/MA e o
valor pago serd de R$ 720 milhdes, sujeito a ajustes usuais na data de fechamento da
transacdo (“Operacdo Porto Sdo Luis”), incluindo as aprovacbes regulatorias,
concorrenciais e societarias da CCCC, bem como de aprovacoes pelas autoridades
chinesas competentes.

A Cosan também através da Atlantico, firmou ontem (23/08) um Memorando de
Entendimentos Vinculante (“MoU”) com uma sociedade do Grupo Paulo Brito, fundador e
controlador da Aura Minerals (AURA33), empresa de mineracdo com foco em ouro e cobre,
para a formacado de uma joint venture para a exploracao de minério de ferro, que devera ser
escoado pelo Porto (“JV Mineracéo”).

e Este MoU prevé que a Atlantico detera 37% do capital total e controle compartilhado
da nova companhia combinada, ou seja, 50% das acdes ordinarias, da nova companhia
combinada, apés o aporte do Porto e de caixa, a depender de chamadas de capital pela
administracdo da companhia (Operacio Porto S3o Luis e JV Mineracdo, em conjunto
denominadas “Transac&o”).

e A JV Mineracao sera uma empresa integrada de mineracao e logistica, que possuira,
além do Porto, direitos de exploracido de ativos minerarios em 3 projetos minerais
localizados no Estado do Para, com potencial importante de reservas de minério de
ferro, a serem escoados pelo Porto.

e Comiinicio de operacao previsto para 2025, o primeiro projeto mineral a ser explorado
pela JV Mineracao esta localizado proximo a Paraupebas-PA, na regido de Carajas,
conectado ao Porto pela estrada férrea de Carajas.
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A Cosan realizara nesta terca-feira, 24 de agosto de 2021, uma teleconferéncia com o mercado
para apresentar a Transacdao. Com o negdcio, a Cosan ingressa com um parceiro estratégico em
um novo ramo de negécios, contribuindo sua expertise logistica portudria e de gestio.
Permanecemos com uma visdo construtiva, baseado no seu desempenho, uma adequada
estrutura de capital e de sinergia dos negdcios, que deve resultar no aumento da eficiéncia da
empresa.

Ao preco de R$ 22,12/ac3o, correspondente a um valor de mercado de R$ 41,5 bilhées, a acdo
CSANBS registra alta de 18,2% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de
R$ 30,00/acdo qua aponta para um potencial de alta de 35,6%.

Eletrobras (ELET3) - Chesf tem ganho de causa em processo de R$ 53
milhoes. Nao cabe mais recurso da outra parte

A Eletrobras informou que o Tribunal Regional Federal da 5.7 Regido manteve a improcedéncia
da acao ao rejeitar o recurso proposto pelo Municipio de Canindé do Sao Francisco/SE contra a
controlada Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (“CHESF”).

e Areferida acdo estd classificada, pela Chesf, como risco de perda possivel. O municipio
requeria que indenizacao recebida pela empresa pela prorrogacdo da concessao da
Usina Hidrelétrica Xingé fosse classificada como antecipacao de receita pela venda de
energia.

e O transito em julgado da acdo ocorreu ontem (23/08), com ganho de causa para a
CHESF, nao cabendo mais recurso da outra parte. Além da decisdo de mérito, o juiz
havia alterado o valor do processo de R$ 2,925 bilhées para R$ 52,97 milhdes.

A acio ELET3 cotada a R$ 37,59/ac3o registra alta de 10,3% este ano sendo negociada a 0,8x o
seu valor patrimonial. O desempenho em 2021 se compara a queda de 1,3% do Ibovespa.

B3 (B3SA3) — Cade aprova acordo entre Totvs e B3 sobre TFS

A Superintendéncia do Cade aprovou o acordo sem restricoes, segundo despacho no Diario
Oficial e parecer no site do 6rgao regulador.

e A B3 firmou em 12/07 um acordo de investimento com a Totvs S.A. (TOTS3) para
aportar recursos no valor de R$ 600 milhdes, sujeito a ajustes, na TFS Solucdes em
Software S.A (“TFS”).

e A partir dessa transacdo a B3 passara a deter participacdo minoritaria de 37,5% do
capital social da TFS, permanecendo a Totvs como controladora e Unica sécia da B3
nesse investimento.

Este investimento estd alinhado com a estratégia da B3 de expandir sua presenca em areas
adjacentes de alto potencial de crescimento e agregacdo de valor. Como ja reiterado, a
operacao nao devera gerar impactos relevantes nos resultados da companhia neste exercicio.
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Cotada a R$ 13,85/acio, correspondente a um valor de mercado de R$ 83,6 bilhdes, a acdo
B3SA3 registra queda de 31,1% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de
R$ 22,00/acio, que aponta para um potencial de alta de 61,2%.

Simpar (SHIM3) - Programa de recompra de acoes

A companhia cancelou seus 12,335 milhdes de acbes mantidas em tesouraria e aprovou um
novo programa de recompra de até 11,423 milhoes de acbes. Para isso, a Simpar encerrou o
programa anterior, aberto em 4 de fevereiro deste ano. A empresa declarou possui 237,588
milhdes de acdes ordinarias em circulacdo no mercado. O programa terd prazo de 18 meses,
com inicio hoje, 23, e término em 23 de fevereiro de 2023. O programa tem por objetivo a
maximizacdo de valor ao acionista, sem reducdo do capital social. Ontem sua subsididria,
Movida também anunciou programa de recompra de agoes.

A SIMH3 fechou cotada R$15,02 com valorizacido de 70% em 2021.
Petrobras (PETR4) - Inicio da producao do FPSO Carioca

A empresa informou que foram iniciadas ontem as operacdes do FPSO Carioca, que é a
primeira plataforma no Campo de Sépia no pré-sal da Bacia de Santos, instalado a
aproximadamente 200 km da costa em profundidade de 2.200 metros.

Esta é uma boa noticia para a Petrobras, indicando uma maior producéo no pré-sal, regido cuja
extracdo tem os menores custos, permitindo assim um melhor resultado.

No 2T21, o lifting cost com afretamento no pré-sal foi de US$ 4,22 por barril, enquanto em
aguas rasas este nimero é de US$ 13,43/b. A producao nesta regido sera responsavel por 67%
do volume de petréleo extraido em 2021, percentual que deve saltar para 80% em 2025.

Este FPSO (sigla em inglés para unidade flutuante de producdo, armazenamento e
transferéncia), possui capacidade diaria para processar até 180 mil barris de petréleo e
comprimir até 6 milhdes de m® de gas natural.

A jazida compartilhada de Sépia é composta pelos campos de Sépia e Sépia Leste, localizados
em areas da Cessdo Onerosa e Concessao (BM-S-24), respectivamente. A concessido € operada
pela Petrobras (97,6%), tendo como sdcia a Petrogal (2,4%).

Nossa recomendacéo para PETR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 35,00 (potencial de alta
em 30%). Nos ultimos doze meses, esta acio subiu 4,4%, mas o Ibovespa caiu 1,3%. A cotacido
de PETR4 no ultimo pregdo (R$ 27,02) estava 6,8% abaixo da maxima alcancada neste ano e
66,8% acima da minima.

Siderurgia/Mineracao - Queda de 8,4% na producao de aco chinesa em julho
Segundo os dados publicados pelo Escritério Nacional de Estatisticas da China (NBS na sigla
em inglés), a producdo de aco chinesa em julho/2021 foi de 86,8 milhdes de toneladas,

quantidade 8,4% menor que no mesmo més de 2020.

Pagina | 4



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

24 de agosto de 2021

No acumulado de sete meses, o volume produzido atingiu 649,3 milhdes de toneladas, 8,0%
mais que no mesmo periodo de 2020.

Esta é uma noticia negativa para as produtoras de minério de ferro no Brasil (principalmente
Vale e CSN Mineracio), porque reflete as medidas do governo chinés em reduzir a producéo
siderdrgica, para combater a alta das commodities e a poluicdo. As fortes quedas recentes nas
cotacdes do minério ja precificam a provavel contracdo da producdo chinesa também nos
préximos meses.

Figura 1: Producao Chinesa de Aco
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Fonte: NBS

As exportacoes brasileiras de minério de ferro em julho foram de 31,7 milhdes de toneladas,
6,6% abaixo do mesmo més de 2020, conforme os dados fornecidos pela Secretaria Especial de
Comeércio Exterior e Assuntos Internacionais (SECINT). A receita das exportacdes de minério
de ferro em julho foi de US$ 5,0 bilhdes, valor 110,3% maior que em igual més no ano passado.
A forte alta dos precos (125,3%), permitiu o aumento da receita, mesmo com a reducio no
volume vendido.

Nossa recomendacio para as acdes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 132,00
(potencial de alta em 17,2%). Em 2021, VALE3 subiu 17,2%, mas o Ibovespa teve uma
desvalorizacdo de 1,3%. A cotacio de VALES no ultimo pregdo (R$ 96,20) estava 18,6% abaixo
da maxima alcancada em doze meses e 83,1% acima da minima deste periodo.

Temos também recomendacdo de Compra para as acdes da CSN Mineracio (Preco Justo de R$
13,30 - potencial de alta em 99%). Desde o IPO, CMINS caiu 18,1% e o Ibovespa apresentou
uma desvalorizacio de 1,3%. Esta acdo estava cotada no ultimo pregdo a R$ 6,68, valor 37,8%
abaixo da maxima desde o inicio das negociacdes e 0,5% acima da minima.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 20/08/21
(*)Estimativa ainda n3o confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

L Fluxo mercado secunddrio mssm Ofertas Publicas === |bovespa

20/8/21 Més Ano

Saldo 9014 7.548,3 74.837,1
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas



