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Abertura de Mercados - Morning Call

terca-feira, 31 de agosto de 2021

CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

Inflacdo do IGP-M mais baixa e déficit do governo central menor do que a
mediana das projecdes do mercado financeiro.

Estas deveriam ter sido as noticias a permear os ativos de mercado financeiro,
porém os sinais de ruidos politicos constantes, dada a chegada das
manifestacdes de 7 de setembro trouxeram volatilidade e falta de rumo.

DIs curtos para baixo, em resposta a inflacdo mais modesta, os longos para
cima, em resposta aos temores da questdo fiscal, enquanto délar alivia
seguindo a tendéncia global e bolsa perde o ritmo do mercado internacional.

Enquanto isso, em nivel global, a infla¢cdo continua a mostrar forca como hoje
na Zona do Euro, com alta mensal de 0,4% e nucleo anual de 1,6%, a maior em
10 anos, na proximidade da préxima reunido do BCE.

Eis o ponto importante para o Brasil neste momento, pois o sofrimento com a
inflacdo, a qual possui fortes elementos climaticos e de choques de ofertas em
nivel global nao é nossa exclusividade.

Todavia, os excessos de ruidos locais e a falta de pragmatismo no avanco das
pautas de reformas no congresso transformam o impacto que é global e local
nos precos em um Onus do préprio governo, ou seja, um ataque autoinflingido.

Em termos globais, a esperanca de reversao desta inflagao é tao incerta quanto
sua pretensa temporariedade, ou seja, se os bancos centrais continuarem a
insistir em politicas irresponsavelmente frouxas por um periodo tdo
duradouro quanto estdo sendo as atuais pressoes de precos, a tendéncia seria
somente de piora.

Portanto, o trabalho do governo neste momento deveria ser em recriar a
agenda de acoes e reformas com o congresso e ainda que se observe um esfor¢o
como aquele indicado por Guedes e Pacheco nas suas conversas recentes, é
necessario que isso tudo se converta em agoes, ao invés de discursos.

Por fim, o mundo também deveria estar mais atento a questdo de crédito na
China, excesso de estoque imobilidrio que se formou nos dltimos anos, shadow
banking, a queda do bonus demografico, apesar do fim do programa de filho
Unico e as cada vez mais pesadas intervencdes do governo, especialmente nas
empresas de tecnologia, como ja avisamos desde 2018.

Estes temas podem facilmente dominar o debate global em breve.
Atencdo ao setor publico consolidado aqui e ao mercado imobilidrio nos EUA.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em alta, na tltima
sessdo do més de agosto.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos, apesar dos PMI na China abaixo das
expectativas.

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os

Treasuries operam positivos em todos os vencimentos.
Entre as commodities metalicas, altas, excecdo ao cobre.
O petréleo queda alta em Londres e Nova York, com o furacdo Ida mais fraco.

O indice VIX de volatilidade abre em baixa de -0,30%.

INDICADORES

CAMBIO
Doélar a vista: R$ 5,1848 / -0,38 %
Euro / Délar: US$ 1,18 / 0,212%
Délar / Yen : ¥ 109,90 / -0,009%
Libra / Délar : US$ 1,38 / 0,044%
Délar Fut. (1 m):5186,72 /-0,11 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Julho 22: 7,96 % aa (-0,81%)
DI - Janeiro 23: 8,40 % aa (-0,53%)
DI - Janeiro 25: 9,33 % aa (-0,21%)
DI - Janeiro 27: 9,72 % aa (0,10%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -0,7769% / 119.740 pontos
Dow Jones: -0,1578% / 35.400 pontos
Nasdaq: 0,9015% / 15.266 pontos

Nikkei: 1,08% / 28.090 pontos
Hang Seng: 1,33% / 25.879 pontos
ASX 200: 0,40% / 7.535 pontos

ABERTURA
DAX: 0,534% / 15972,15 pontos
CAC 40:0,183% / 6699,56 pontos
FTSE: -0,206% / 7133,32 pontos

Ibov. Fut.: -0,88% / 120280,00 pontos

S&P Fut.: 0,435% / 4525,20 pontos
Nasdaq Fut.: 0,255% / 15624,75 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: -0,09% / 96,09 ptos

Petréleo WTI: -1,21% / $68,49
Petréleo Brent: -0,90% / $72,87

Ouro: 0,22% / $1.816,64
Minério de Ferro: -2,47% / $159,58

Soja: 0,40% / $1.309,50
Milho: 0,19% / $540,00

Café: 4,17% / $197,40
Actcar: -0,84% / $20,08
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segunda-feira, 30 de agosto de 2021 i > Evento o0 Projecao
Feriado Reino Unido - Feriado Bancario
06:00 EUR Confianca de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Ago) 119,00
06:00 EUR Clima de Negécios (Ago) 1,90
06:00 EUR Confianca do Consumidor (Ago) - 5,30
06:00 EUR Expectativas de Inflagao ao Consumidor (Ago) 30,00
06:00 EUR Expectativas de Prego de Venda (Ago) 35,40
06:00 EUR Confianga nos Servigos (Ago) 19,90 19,30
06:00 EUR Confianca Industrial (Ago) 14,60
08:00 BRL IGP-M (Mensal) (Ago) 0,75% 0,78%
08:00 BRL IGP-M (Anual) (Ago) 31,26% 33,83%
08:25 BRL Boletim Focus
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Jul) -1,90%
11:00 USD Vendas Pendentes de Moradias (Jul) 112,80
11:30  USD Indice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Ago) 27,30
14:30  BRL Balanco do Governo Central (R$) (Bi) (Mai) - 26,729 - 73,600
22:00 CNY PMI Composto (Ago) 52,40
22:00 CNY PMI Industrial (Ago) 50,80 50,40
22:00 CNY PMI nao-manufatura (Ago) 53,30
terca-feira, 31 de agosto de 2021 Projecao
05:30  GBP Crédito ao Consumidor BoE (Jul) 0,600B 0,308B
05:30 GBP Empréstimos Hipotecarios (Jul) 7,90B 17,87B
06:00 EUR CPI (Anual) (Ago) 2,70% 2,20%
06:00 EUR CPI sem Ajuste Sazonal (Ago) 10760,00%
09:00 BRL Taxa de Desemprego Pnad (T/T) (Jun) 14,00% 14,60%
09:30 BRL Divida Liquida/PIB (Jul) 60,00% 60,90%
09:30 BRL Balanco Orcamentario (Bi) (Jul) - 35,000 - 75,600
09:30 BRL Superavit Orcamentario (Bi) (Jul) 1,300 - 65,500
10:00 USD Indice de Precos de Iméveis (Anual) (Jun) 18,00%
10:00 USD Indice de Precos de Imoéveis (Mensal) (Jun) 1,70%
10:00 USD Indice de Precos de Iméveis (Jun) 337,40
10:00 USD Precos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Jun) 1,70% 1,80%
10:00 USD Precos de Iméveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (un) 18,00% 17,00%
10:45 USD PMI de Chicago (Ago) 69,80 73,40
11:00 USD Confianga do Consumidor CB (Ago) 124,00 129,10
22:45 CNY PMI Industrial Caixin (Ago) 51,00 50,30
quarta-feira, 1 de setembro de 2021
05:00 EUR PMI Industrial (Ago) 61,50 61,50
05:30  GBP PMI Industrial (Ago) 60,10
06:00 EUR Taxade Desemprego (Jul) 7,60% 7,70%
08:00 BRL IPC-S(Mensal) (Ago) 0,77% 0,75%
09:00 BRL PIB(Trimestral) (Q2) 0,20% 1,20%
09:00 BRL PIB(Anual)(Q2) 12,00% 1,00%
09:00 BRL PIB(Acumulado) (Q2) 1,80% -3,80%
09:15 USD Variagio de Empregos Privados ADP (Ago) 575K 330K
10:00 BRL PMI Industrial Markit (Ago) 56,7
10:45 USD PMI Industrial (Ago) 61,20
11:00 USD Gastos de Construcao (Mensal) (Jul) 0,10%
11:00 USD Indice ISM de Emprego no Setor Manufatureiro (Ago) 52,90
11:00 USD Indice de Novos Pedidos ISM (Ago) 64,90
11:00 USD PMI Industrial ISM (Ago) 59,10 59,50
11:00 USD Precos no Setor Manufatureiro ISM (Ago) 85,70
15:00 BRL Balanca Comercial Saldo (USD) (Bi) (Ago) 8,048 7,395
15:00 BRL Balanca Comercial Exp. (USD) (Bi) (Ago) 27,475 25,529
15:00 BRL Balanca Comercial Imp. (USD) (Bi) (Ago) 19,427 18,133
quinta-feira, 2 de setembro de 2021 o0 Evento o0 Projecao
05:00 BRL IPC-Fipe (Mensal) (Ago) 1,44% 1,02%
06:00 EUR PPI (Mensal) (Jul) 1,40%
06:00 EUR PPI (Anual) Jul) 10,30% 10,20%
08:30 USD Demissdes Anunciadas Challenger (Ago) 18942K
09:00 BRL Producao Industrial (Mensal) (Jul) 1,70% 0,00%
09:00 BRL Producao Industrial (Anual) (Jul) -3,00% 12,00%
09:30 USD Produtividade do Setor Nao Agricola (Trimestral) (Q2) 2,40% 2,30%
09:30 USD Balanca Comercial (Jul) -75,10B -75,70B
09:30 USD Custo Unitirio da Mao de Obra (Trimestral) (Q2) 1,00% 1,00%
11:00 USD Pedidos de Bens Duréveis Excl. Defesa (Mensal) (Jul) -1,20%
11:00 USD Encomendas a Industria (Mensal) (Jul) 1,50%
11:00 USD Encomendas a Indtstria excl. Transporte (Mensal) (Jul) 1,40%
22:45 CNY PMI do Setor de Servicos Caixin (Ago) 54,90
sexta-feira, 3 de setembro de 2021 & Projecao
05:00 EUR PMI Composto Markit (Ago) 59,50
05:00 EUR PMI do Setor de Servigos (Ago) 59,70 59,70
05:30 GBP PMI Composto (Ago) 55,30
05:30  GBP PMI do Setor de Servigos (Ago) 55,50
06:00 EUR Vendas no Varejo (Mensal) Jul) 1,50%
06:00 EUR Vendas no Varejo (Anual) Jul) 5,00%
09:30 USD Payroll nao-agricola (Ago) 763K 943K
09:30  USD Payroll Privado (Ago) 700K 703K
09:30  USD Payroll do Governo (Ago) 63K 2400K
09:30 USD Payroll em Manufatura (Ago) 25K 27K
09:30 USD Taxa de Desemprego (Ago) 5,20% 5,40%
09:30 USD Salario Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Ago) 3,80% 4,00%
09:30 USD Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Ago) 0,40% 0,40%
09:30 USD Média de Horas Trabalhadas Semanais (Ago) 34,80 34,80
10:00 BRL PMI Composto Markit (Ago) 552
10:00 BRL PMI de do Setor de Servigos Markit (Ago) 54,4
10:45 USD PMI Composto Markit (Ago) 55,40
10:45 USD PMI do Setor de Servigos (Ago) 55,20
11:00 USD Atividade Empresarial Nao Manufatureira ISM (Ago) 67,00
11:00 USD ISM Nao-Manufatura: Emprego (Ago) 53,80
11:00 USD ISM Nao-Manufatura: Novos Pedidos (Ago) 63,70
11:00 USD PMI ISM Nao-Manufatura (Ago) 63,00 64,10

11:00 USD ISM Nao-Manufatura: Precos (Ago)
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