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Semana inicia com bom humor externo em meio
a balancos e indicadores

A semana tem inicio com tom positivo no exterior.
As bolsas europeias operam em alta repercutindo Bolsa Variacao

balancos corporativos positivos, como o do HSBC e

da Heineken. Na agenda de indicadores, as vendas Dow Jones* A 05%
no varejo da Alemanha cresceram 4,2% em junho Nasdag* A 0,5%
ante maio, ficando acima da expectativa de N .
analistas que era de 1,8%. Nos Estados Unidos, os S&P A 0,5%
indices futuros das bolsas de Nova York avancam e Londres (FTSE) A 0,7%
osl r.etornos dog .treasurigs mgis longosi estao Frankfurt (DAX) A 0.0%
proximo da estabilidade. O investidor também olha
a noticia de que os senadores dos EUA que 1OQuio*™* A 18%
negociam um pacote de infraestrutura de US$ 550 Xangai** A 2.0%
bilhdes concluiram o texto do projeto de lei,

Hong Kong** A 11%

acelerando um debate no Senado que
provavelmente terd aprovagao nesta semana. Além
disso, o dolar opera mais fraco ante principais rivais
e maioria das moedas emergentes e ligadas a commodities. Aqui no Brasil, essa semana teremos
balangos de peso como o da Petrobras, Banco do Brasil, Itad Unibanco e Bradesco, bem como a
volta do recesso do Supremo Tribunal Federal (STF) e do Congresso. O Ibovespa deve refletir o
otimismo do exterior, porém preocupacoes fiscais e ruidos politicos ficam no radar dos investidores

*Futuros; **M ercados ja fechados

Agenda econdmica 02/08

Brasil: A reunido do Copom, que comeca amanha e termina na quarta-feira, estd em destaque na
agenda doméstica. Hoje tem PMI industrial (10h) e balanga comercial (15h), ambos de julho, além do
relatério Focus (8h25) e balangos trimestrais da Cielo, Ital Unibanco e PetroRio, apés o fechamento
dos mercados. Amanha tem producao industrial e IPC-Fipe, ambos de julho, e também os
resultados do Bradesco e XP. Na quarta-feira, tem ainda balango da Petrobras, Banco do Brasil,
Gerdau, Braskem e fluxo cambial de julho. Na sexta-feira, tem os dados da Anfavea e balango da
Embraer..

EUA: As atencdes esta semana na agenda externa estarao no relatério de emprego dos Estados
Unidos de julho, o payroll, na sexta-feira. Hoje, tem PMI industrial de julho (10h45), investimentos
em construcao de junho (11h) e indice ISM de atividade industrial de julho (11h). Na terca-feira, saem
as encomendas a industria. Na quarta-feira, tem o PMI composto, além de relatério ADP de criagao
de empregos no setor privado em julho. Na quinta-feira, tem a balanga comercial.

Europa: O indice de gerentes de compras (PMI) da industria da Alemanha avangou de 65,1 em junho
a 65,9 em julho, na leitura final do dado. Analistas previam 65,6. Ja o PMI industrial da zona do euro
caiu a 62,8 em julho, quando analistas previam 62,6. O PMI do Reino Unido recuou de 63,9 em junho
a 60,4 na leitura final de julho. O resultado veio em linha com a previsao dos analistas. Na quarta-
feira, serao divulgados os PMIs compostos da Alemanha, zona do euro e Reino Unido. Na quinta-
feira, tem a decisao de politica monetaria do Banco da Inglaterra (BoE) e encomendas a industria da
Alemanha. A sexta-feira ainda traz producao industrial da Alemanha.
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China: O indice dos gerentes de compras do setor industrial da China recuou de 50,9 em junho para
50,4 em julho. O resultado veio abaixo do esperado por analistas, que estimavam que o indicador
teria uma queda a 50,8. J& o PMI de servigos chinés caiu de 53,5 em junho para 53,3 em junho. Na
terca-feira, tem PMI composto.



N

Abertura de Mercado
02/08/2021

|'|_‘ Destaques Corporativos

Alpargatas (ALPA4):
Mais um 6timo desempenho no 2T21

A Alpargatas reportou forte resultados do 2T21 com receita liquida da Havaianas (+ 55% vs. 2T19) 19%
a acima das estimativas do BBl e EBITDA consolidado também 15% acima do estimado, com ganho de
margem de 2 p.p. vs. 2019. Este é um resultado de alta qualidade, impulsionada por volumes mais
fortes, com 4 milhdes de pares no Brasil, 10% acima de nossa estimativa e 3 milhdes de pares
internacionais, 38% acima do previsto pelo BBI.

Nossa visao: A lucratividade no Brasil foi mais fraca do que nossa estimativa, mas a Internacional foi
mais forte e acreditamos que a margem menor do Brasil foi impulsionada por pressao de custos, que
nao vemos como estruturais. Revisamos nossas estimativas de volume internacional de longo prazo
para cima, o que, junto com esses resultados, levou nosso novo preco-alvo para 2022 para R$ 65 (de
um preco-alvo anterior de R$ 46 para 2021 anteriormente). A recomendacao permanece de Compra e
a ALPA4 é a top pick no setor.

Richard Cathcart*
Flavia Meireles

Oceanpact (OPCT3):

Reduzindo a recomendagao para Neutra, com aumento na percepgao de risco; novo prego-alvo
de R$ 5,50/acao

Apds a noticia inesperada sobre o acordo trabalhista, passamos a semana passada fazendo uma ampla
gama de verificagdes com nossas fontes setoriais e um exame completo sobre o assunto. Concluimos
que as pressdes para uma negociagao coletiva consideravel comegaram desde o final de 2020.
Também soubemos que, dada esta situacao, os pares da OPCT de forma conservadora decidiram
registrar provisoes para o assunto (desde 2016), em nossa opiniao, uma “melhor pratica” para informar
/ evitar surpresas negativas para os acionistas. A luz da série de eventos, estamos ajustando nossa
abordagem de avaliagao para OPCT. Procurando descontos multissetoriais para pares com uma maior
percepgao de risco de governanga, agora achamos que a Oceanpact deve negociar com um desconto
de cerca de 30% no multiplo EV / EBITDA 2022 em comparagao com a Tidewater, que é negociada a
6,5X. Com isso, reduzimos o nosso preco-alvo da Oceanpact para RS 5,50 / agao (nossas estimativas
estao inalteradas, por enquanto).

Nossa visdo: Por baixo de tudo, reconhecemos que existe um negdcio sélido e a avaliagao pode
parecer tentadora. No entanto, enquanto a capacidade de execugdao da empresa permanece intacta,
no médio prazo, o desempenho das agdes deve ser limitado por um multiplo inferior. Assim, reduzimos
nossa recomendacao para Neutra.

Vicente Falanga*
Ricardo Franca
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Em queda, primeiro objetivo nos 121.500 pts

O Ibovespa sofreu uma forte queda no udltimo pregao (na minima intradiaria tocou nos 121.900), se
aproximando assim do primeiro objetivo baixista que projetava nos 121.500 pts. Esta é uma regiao de
forca compradora que poderia motivar algum repique, mas o indice apenas retomara a alta quando
conseguir vencer a reta de resisténcia que vem do seu topo histérico e que passa hoje aos 128.500
pts. Do lado negativo, a eventual perda dos 121.500 abriria espag¢o para continuidade do movimento
negativo que teria préoxima busca apontando para os 118.800 pts.

abr 2020

- "Eanal dealta

jun 2020
18OV - Diirio - criado em 02/08/2021

2g0 2020

out 2020

Indice Bovespa - Ibovespe, A Vista

131.190,00 133.680,00
128500,00
....... 125.300.99. 155 680,00

143309 12180079

116,500,00 : 117.680,00

111.300,00
109.680,00
105.500,00

102.000,00
101.680,00

934000052 0000

85.500,00 gs,680,00

75.368,54 77.680,00

70.248,70
69.680,00

61.943,19
61.680,00

dez 2020 fev 2021 abr 2021 out 2021

© 2021 Broadcast

jun 2021 ago 2021

Recomendacao do dia*: Cesp PNB

VENDA: CESP6 a 23,30 com primeiro objetivo aos 23,02 (ganho estimado entre +0,71% e +1,20%) e um
segundo aos 22,14 (ganho estimado entre +4,50% e +4,98%). O stop ficaria marcado em 24,01 (perda
estimada entre -3,05% e -3,57%).

*Operagao de SWING CURTO
aguardando ponto de entrada
(com margem de entrada de até
0,50%
entrada

abaixo do ponto de

sugerido),
apenas para o0 proximo pregao
(02/08/2021).

vélida

**Caso o0 stop ou o objetivo
sejam atingidos antes do prego
de entrada, a operagao nao sera
validada.

***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de
entrada.
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Mauricio A. Camargo*
Analista Grafico, CNPI-T
Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaragdes nos termos do Art 21 da Resolugcédo N°20 da CVM
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Agenda Economica e Indicadores

Horério Indicador Referéncia
2-ago Brasil 08:00 FGV: IPC- S semanal
2-ago Brasil 08:25 BCB: Relatério Focus semanal
2-ago Brasil 10:00 Markit: indice PMI da industria de transformacao julho
2-ago Brasil 15:00 Secex: Balanga Comercial mensal julho
2-ago Alemanha 04:55 Indice PMI da indGstria de transformagéo - final julho
2-ago Area do Euro 05:00 indice PMI da indGstria de transformagéo - final julho
2-ago Reino Unido 05:30 indice PMI da industria de transformagéo - final julho
2-ago EUA 11:00 indice ISM da industria de transformag&o julho
2-ago China 22:00 indice PMI da indUstria de transformag&o julho

Fonte : Bloomberg

INDICADORES FINANCEIROS Commodities Cotacdo  30/07/2021
Ibovespa (30/07) -3,08% 121.801 Minéri =
: - inério de Ferro 180,50 A 2.0%
Délar Comercial (30/07) 2,57% R$ 5,21 (US$/ton)
Euro (30/07) 2,34% R$ 6,18

Petréleo B .
etroleo Brent 75,16/barrii A 0,0%

CDS?* Brasil - 5 anos (30/07) 175,80 (US$/barril)

CDI Anualizado (30/07) 4,15%

Poupanca Nova (30/07) 0,24% Ouro (US$/onga troy) 1813,42/onca V¥V 0,8%
IPCA (junho/Acumulado Ano) 0,53% 3,77%

Selic (a.a.) 4,25%

Fonte: Broadcast

ICredit Default Swap: Prote¢do contrao ndo cumprimento de obrigacées de um
determinado emitente

José Cataldo*
Estrategista
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pelas equipes de anélise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. (“Agora”) bem como da Bradesco S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios (“Bradesco Corretora”), sociedades controladas pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“BBI”). O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao
podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora e da Bradesco Corretora.

Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa uma oferta de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualquer instrumento
financeiro. As informagdes contidas neste relatdrio sao consideradas confidveis na data de sua publicagdo. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da
Agora ou da Bradesco Corretora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério s3o baseadas
em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteragdes nas condicdes de mercado.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolucdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsididrias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. ABRADESPAR S.A., cujo grupo controlador
é composto pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagdo acima de 5% na VALE SA..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios
objeto de andlise.

A Agora CTVM esté participando como distribuidora de ofertas publicas das seguintes empresas: CSHG Logjistica - Fll.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢do de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra
natureza para as seguintes empresas: Allied Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balco; Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CCR S.A., CESP - Companhia
Energética de Sao Paulo, Companhia Brasileira de Distribuigdo., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar,
Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de
Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury S.A., G2D Investment Ltd.,
Guararapes Confecgoes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., LOG Commercial Properties e
Participagdes S.A., Lojas Quero-Quero S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos
Maritimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobilidrio S.A., Positivo Tecnologia S.A., Rede D'or S.A, Rumo S.A,, Suzano S.A,, Vale S.A.,, Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Allied
Tecnologia S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo; Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A.,, CCR S.A., CESP - Companhia Energética de Sao Paulo; Companhia Brasileira
de Distribuigdo., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSHG Logistica -
Fll., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Fleury S.A., G2D Investment Ltd., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital
Mater Dei S.A,, Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Lojas Quero-Quero
S.A., Méliuz S.A., Malls Brasil Plural - Fll., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A.,,
Plano & Plano Desenvolvimento Imobiliario S.A., Petrobras Distribuidora S.A.Positivo Tecnologia S.A., Petro Rio S.A., Rede D'or S.A,, Rumo S.A,, Suzano S.A,, Vale S.A., Vamos Locagao de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logjistica - FlI.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).



