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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa encerrou a semana com desvalorizacdo de 0,72% apés alta de
0,42% na semana anterior. Na sexta-feira o indice pesou, com queda de
0,87% a 125.053 pontos e giro financeiro fraco de R$ 20,6 bilhdes (R$ 18,1
bilhdes a vista). O mercado sentiu a piora no ambiente politico e nos dados
de inflacdo, criando mais expectativas em relacdo a préxima reunido do
Copom. A segunda-feira abre com a agenda econdmica mostrando os
dados do Boletim Focus, confianca do consumidor em julho e a balanca
comercial semanal. Nos EUA, vendas de casas novas em junho e o nivel de
atividade manufatura do Fed de Dallas. Os dados mais importantes ficam
para os proximos dias, reta final do més. As bolsas internacionais abrem a
semana em queda e na China a desvalorizacdo foi mais pesada no Hang
Seng em meio a uma venda de empresas de tecnologia da educacao depois
que Pequim anunciou reformas abrangentes no setor. Os futuros de NY
também mostram os indices em baixa. O titulos de longo prazo subiram
com investidores na expectativa de uma possivel turbuléncia pela reunido
do Federal Reserve nesta semana, na qual as autoridades provavelmente
discutirdo as perspectivas para o estimulo. Embora os investidores tenham
comemorado um inicio positivo para a temporada de resultados
corporativos, até agora, as preocupacoes persistem sobre a inflacdo e a
ameaca ao crescimento econdmico da crescente variante do virus delta.
Apos a alta na sexta-feira para o Brent e WTI, o petréleo comeca a semana
em queda nos dois tipos enquanto o minério de ferro marcou alta no
mercado internacional. A divulgacio dos estoque de petrdéleo e derivados
nos EUA, nesta semana, pode influenciar os precos.

Cambio

No fechamento da semana, a moeda americana ficou perto da estabilidade
marcando R$ 5,2001 no fechamento com variacio negativa de 0,03% ante
os R$ 5,2017 da quinta-feira.

Juros

As taxas de juros tiveram um dia de alta com a divulgagao do IPCA-15 em
pressionado este mercado. A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro
(DI) para jan/22 fechou em 6,05% acima dos 5,835% na quinta-feira. O DI
parajan/27 encerrou com taxa de 8,73%, de 8,553%.
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Fech. = Dia (%) Més (22) Ano (%)
Irovespa 125.053 (0,87 (1,2) 5.1
Ibovespa Ful. 124990 (1,25 (1.5) 4.8
MNasdag 14.837 1,04 2.3 15,1
oaa 35.062 0,68 1.6 146
S8 500 4212 1,01 2.7 17,5
MsCl 3.072 1.2 142
Taquio 27.833 (3.3) 14
Mangai 3.4587 (2,34 13,40 (0,2)
Frankfurt 15.662 1,00 02 142
Londres 7.028 0,85 (0,1} 8.8
Mexico 50.268 0,06 (0,00 141
India 52.976 0,26 0.2 10,2
Russia 1.596 (0,24 (3.5) 15,0
Dilar - wista RS 5,20 (0,03 a7 0.1
Ddlar/Euro 51,18 0,00 (0.7} (3,6)
Eurg RS 6,12 (0,02 3.9 (3,5)
Ouro 51.202,15 (0,26 1.2 (5.1)

* Dia anterior, excato Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

HYPE3 3,7%
usIms 1,4%
GOAUS 0,9%
BEEF3 0,9%

BBSE3 0,6%

AMER3 -2,6%
MGLU3 -2,8%
PCAR3 -3,6%

BRKM3 -5,6%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Hypera Pharma (HYPE3) - Crescimento de 18,7% no lucro liquido do 2T21
somando R$ 470,6 milhdes e R$ 775,7 milhdes no semestre

Destaques do 2T21
e Crescimentode 43,5% na receita liquida do 2T21, somando R$ 1,5 bilh3o;
e  OEBITDA das Operacées Continuadas somou R$ 591,9 milhdes, (+31,8% s/ 0 2T20)

e LucroLiquido de R$ 470,6 milhdes, com crescimento de 20,1% sobre 0 2T20

Receita Bruta, ex. Devolugdes e Descontos Incondicionais 1.201,3 114,4% 1.725,7 114,5% 43,7% 21129 113,3% 3.057,2 114,2% 44,7%
Receita Liquida 1.050,5 100,0% 1.507,4 100,0% 43,5% 1.865,5 100,0% 2.678,2 100,0% 43,6%
Lucro Bruto 690,3 65,7% 987,7 65,5% 43,1% 1.233,3 66,1% 1.740,5 65,0% 41,1%
Vendas, Gerais e Adm. (ex-Marketing e P&D) (154,2)  -14,7%  (182,0) -12,1% 18,0% (299,4) -16,0% (348,8) -13,0% 16,5%
Marketing (187,2)  -17,8%  (298,3) -19,8% 59,4% (369,7) -19,8% (513,0) -19,2% 38,8%
EBITDA das Operacdes Continuadas 449,2 42,8% 591,9 39,3% 31,8% 697,9 37,4% 953,8 35,6% 36,7%
Lucro Liquido das Operagbes Continuadas 399,1 38,0% 479,4 31,8% 20,1% 647,1 34,7% 7871 29,4% 21,6%
Lucro Liquido 396,4 37,7% 470,6 31,2% 18,7% 634,6 34,0% 775,7 29,0% 22,2%
Fluxo de Caixa Operacional 352,0 33,5% 407,1 27,0% 15,7% 522,7 28,0% 558,2 20,8% 6,8%

e  Expansao nos investimentos totais em P&D, incluindo o montante capitalizado como ativo
intangivel, foram de R$ 373,2 milhdes nos ultimos 12 meses, ou 39,2% superior ao registrado
no mesmo periodo do ano anterior.

e Forte crescimento no fluxo de caixa operacional - 15,7% no trimestre somando R$ 407,1
milhoes.

e A Companhiaencerrou o 2T21 com Divida Liquida pés Hedge de R$ 4,59 bilhdes, ante R$
4,95 bilhoes no encerramento do 1T21. A diminuicio da Divida Liquida pés Hedge no trimestre
é resultado principalmente da geracio de caixa livre de R$ 444,9 milhées.

A acdo HYPE3 encerrou a sexta-feira cotada a R$ 36,27 com alta de 7,9% no ano.

Banrisul (BRSR6) — Banco pagou R$ 48 milhées por reajuste de contrato sobre
folha de pagamento

O Banrisul concluiu a apuracdo do calculo de ajuste de preco previsto no contrato relativo a
cessao dos servicos relacionados a folha de pagamento do Estado do Rio Grande do Sul, por
meio da outorga onerosa de direito de exclusividade, firmado em 17 de junho de 2016.

e O Banrisul pagou ao Estado, em 2016, o valor de R$ 1,25 bilhdo em uma Unica parcela.
O contrato foi firmado pelo prazo de 10 (dez) anos, contados de 17 de junho de 2016.
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e Com base no prazo, foi previsto que o preco poderia ser ajustado, no 61° més de
vigéncia do contrato em funcio da variacao da taxa Selic e das projecoes de inflacdo.

e A aplicacdo dos parametros na formula de célculo resultou em taxa de desconto
inferior a utilizada em 2016, portanto, implicando em Valor Presente superior ao pago
naquele ano.

e A diferenca entre os dois valores presentes, no montante de R$ 48,8 milhdes, é a
resultante do ajuste de preco, valor pago ao Estado em 23 de julho de 2021, apés a
conclusao da formalizacdo do termo aditivo ao contrato.

e O Banrisul informa que o célculo foi validado por assessoria externa independente,
visando seguranca, a credibilidade e garantindo independéncia a transacao.

Temos recomendacio de COMPRA para BRSR6 e preco justo de R$ 18,00/acio, que traz um
potencial e alta de 47,3% em relacdo a cotacdo de R$ 12,22/ac3o0.

Light S.A. (LIGT3) - Companhia pagara R$ 164 milhées em dividendos no
préximo dia 30 de julho

A Light informou que pagara, dia 30 de julho, o montante de R$ 164,3 milhées em dividendos,
equivalente a R$ 0,44 por ac3o ordinaria.

e Adatabase considerada foi o dia 29 de abril de 2021.

e As transferéncias de acdes a partir de 30 de abril de 2021 (inclusive) passaram a ser
efetuadas na condicdo ex-dividendos.

e Oretorno liquido foi de 2,4%.

Ao preco de R$ 15,77/ac3o (valor de mercado de R$ 5,9 bilhées) a acio LIGT3 registra queda
de 33,5% este ano. O preco Justo de R$ 21,00/ac30 traz um potencial de alta de 33,2%.

CCR (CCRO3) - Melhores numeros em Mobilidade e Aeroportos na semana

Na noite da ultima sexta-feira, a empresa divulgou seus nimeros operacionais para o periodo
de 16 a 22 de julho de 2021, que mostraram um melhor desempenho nos segmentos de
Mobilidade e Aeroportos, mas piores no movimento das estradas, comparados a mesma
semana de 2019.

E importante destacar que normalmente fazemos comparacdes com o ano anterior, mas nesta
época em 2020 ja havia comecado a quarentena, o que distorce as conclusées no caso dos
nimeros operacionais da CCR. Em funcao disso, preferimos comparar com os mesmos
periodos de 2019 (tabela seguinte), quando a economia n3o sofria os efeitos da pandemia.
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CCR - Trafego por Concessionaria - Variacdo em relacdo ao mesmo periodo de 2019

16/Julho a 22/Julho 1/Janeiro a 22/Julho
Concessionaria Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total
CCR sem ViaSul e ViaCosteira -10,1% 5,2% -1,8%  -14,8% 11,0% -1,0%
CCR -6,3% 12,3% 3,6% -9,1% 19,0% 5,8%
CCR Mobilidade -40,1% -47,6%
CCR Aeroportos -38,0% -53.7%
Fonte: CCR

Nas concessdes rodoviarias da CCR, o trafego comparavel (sem a ViaSul e ViaCosteira) de 16 a
22 de junho teve uma reducido de 1,8%, comparado ao mesmo periodo de 2019. A
movimentacdo dos veiculos comerciais apresentou um aumento de 5,2% e nos de passeio
houve uma queda de 10,1%. Na semana anterior, a diminuicdo no trafego comparavel foi de
0,2%.

No acumulado do ano, até o dia 22 de junho, a movimentacdo nas rodovias administradas pela
CCR (considerando todas as concessdes) cresceu 5,8%, devido ao aumento de 19,0% no
trafego dos veiculos comerciais, negativamente impactado pela queda de 9,1% nos de passeio.

A quantidade de passageiros transportados na CCR Mobilidade entre 16 e 22 de junho,
comparado ao mesmo periodo de 2019, caiu 40,1%, um ndmero melhor que na semana
anterior (-40,8%). Na CCR Aeroportos, houve uma reducdo de 38,0% na movimentacdo de
passageiros, percentual melhor que da semana passada (-39,4%).

Nossa recomendacdo para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 16,00 (potencial de
alta em 17%). Em 2021, as acbes da CCR subiram 2,1% e o Ibovespa apresentou uma
valorizacdo de 5,1%. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 13,66) estava 8,4% abaixo da maxima
alcancada nos ultimos doze meses e 33,4% acima da minima deste periodo.

Vale (VALE3) - Desinterdicao das operacoes em Fabrica

Apods o ultimo pregdo, a empresa informou que recebeu da Agéncia Nacional de Mineracao
(ANM) o termo de desinterdicdo para a operacdo definitiva das plantas de beneficiamento,
pelotizacdo e lavra na Area 15 no site Fabrica em Ouro Preto (MG).

Ainda segundo a Vale, a retomada do processamento a Umido em Fabrica permite a
manutencao da producdo proxima a capacidade nominal de 6 milhdes de toneladas da planta
de beneficiamento. Além disso, a volta as operacdes neste site garante uma melhora na
qualidade média dos produtos. O processamento a Umido ja vinha acontecendo em Fabrica
desde abril em regime de testes, visando avaliar os impactos destas operacdes.

No entanto, a Vale optou por manter inativa a operacao de pelotizacdo, considerando que
ainda existem algumas restricbes operacionais que comprometem a producdo da matéria-
prima para as pelotas (pellet feed).
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Esta é uma noticia positiva para a Vale, que estd retomando as operacdes paralisadas logo apés
o acidente em Brumadinho ocorrido em janeiro de 2019.

Na semana passada, a Vale divulgou sua producdo de minério de ferro no 2T21, que atingiu
76,7 milhdes de toneladas, com um crescimento de 12,0% comparado ao mesmo trimestre de
2020. Este aumento ocorreu devido as melhores condicdes climaticas na regido de Carajas,
incremento da produtividade do Complexo Itabira, elevacdo da compra de terceiros e maior
producao em Fabrica.

Nossa recomendacdo para as acbes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 132,00
(potencial de alta em 16%). Em 2021, VALE3 subiu 39,1% e o Ibovespa teve uma valorizacdo
de 5,1%. A cotacdo desta acdo no ultimo pregio (R$ 114,12) estava 3,4% abaixo da maxima
alcangada nos ultimos doze meses e 119,1% acima da minima deste periodo.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

22/7/21 Més Ano

Saldo (83,4) 17.249,3 64.560,5
Fonte: B3

Pagina | 6



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

26 de julho de 2021

Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valoriza¢ao da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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Luiz Francisco Caetano, CNPI
lcaetano@planner.com.br
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigcdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fe. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas



