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PERIODO DE 02/07/2021 a 08/07/2021

Carteira Semanal de Acdes — Mirae Asset

Novamente o mercado financeiro global apresentou forte volatilidade. Os principais fatores que levaram a este
desempenho no periodo foram:

a. Exterior

e  De acordo com dados do Departamento do Trabalho dos EUA, o total de novos pedidos de seguro-desemprego
foi de 364 mil na semana passada, encerrada em 26 de junho, numa queda de 51 mil solicitagBes em relagéo
a semana imediatamente anterior. O resultado veio melhor do que o esperado, ja que economistas consultados
pelo “Wall Street Journal” esperavam 390 mil pedidos.

° Segundo o Relatério de Emprego da ADP foram criados 692 mil vagas em junho. O resultado veio acima da
expectativa do mercado, que projetava criagdo de 600 mil vagas neste més e antecedeu os dados oficiais do
Payroll.

e  Foram divulgados nos EUA os dados oficiais de criagdo de empregos (Payroll) de junho. Os indicadores
apontaram a criagdo de 850 mil empregos em junho, vindo ligeiramente acima das expectativas de 800 mil. J&
a taxa de desemprego dos EUA subiu de 5,8% em maio para 5,9% em junho. A projecéo era de queda da taxa,
a 5,7%. Em junho, o salario médio por hora aumentou 0,33% em relagdo a maio, ou US$ 0,10, a US$ 30,40.
Neste caso, a previséo era de alta um pouco maior, de 0,40%. Na comparagao anual, houve acréscimo salarial
de 3,58% em junho, também abaixo do avanco previsto de 3,70%.

e Ainflagdo nos 19 paises que usam o euro caiu a 1,9% em junho de 2,0% em maio, em linha com as previsdes
em pesquisa da Reuters e atingindo a meta do BCE de “abaixo, mas perto de 2%”. A alta dos pregos ao
consumidor acelerou neste ano mas devido principalmente a fatores pontuais, como a recuperagéo do petréleo,
alta de impostos na Alemanha e impactos estatisticos da pandemia de Covid-19. Esses fatores continuaréo a
pressionar a inflagdo e o avanco dos pregos deve chegar a um pico acima de 2,5% no fim do ano, de acordo
com projecbes do BCE. Isso esta criando um desafio de comunicacédo para o banco, uma vez que a inflagao
vem ficando abaixo de sua meta de 2003 e ndo enfrenta rapido aumento dos precos hd uma década.
Entretanto, o BCE tem deixado claro que esse ndo é o tipo de inflagao que exige resposta de politica monetaria,
portanto nenhum aperto esta em jogo e os custos de empréstimo devem permanecer ultrabaixos por anos.

b. Interno

° Segundo o indicador CAGED - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, o mercado de trabalho
brasileiro registrou em maio a abertura de 280.666 vagas com carteira assinada, resultado de 1.548.715
admissdes ante 1.268.049 desligamentos.

e  No trimestre mével encerrado em abril de 2021, segundo os dados da PNAD Continua do IBGE, a taxa média
de desemprego correspondeu as estimativas e se manteve na maxima histérica de 14,7%, ante 12,6% no
mesmo periodo do ano passado.

° O IGP-M desacelerou para 0,60% em junho O resultado ficou abaixo das expectativas de mercado de 0,78%
e acumula alta de 35,7% em 12 meses.

e De janeiro a junho deste ano, a balangca comercial mostrou crescimento de 35,8% no valor total das
exportacdes, alcancando US$ 136,7 bilhdes. O aumento nas importagdes foi de 26,6%, indo a US$ 99,2
bilhdes. Por isso, a diferenga entre os produtos comprados e vendidos pelo Brasil no mercado internacional
ficou positiva, impulsionando o saldo no azul.

e A producdo da industria brasileira voltou ao terreno positivo e avangou 1,4% em maio, frente a abril, segundo
a Pesquisa Industrial Mensal — Producédo Fisica (PIM-PF), divulgada pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica. Com isso, interrompeu uma sequéncia de trés quedas mensais seguidas, na série
frente ao més anterior, periodo no qual acumulou queda de 4,7%.
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Carteira Recomendada:

(*) Semana passada

Preco RS Evolugdo %
Inicio (1) Final (2) Acdo  Carteira

BAMCO INTER (INTER) UNIT  BIDI11 10 70,00 78,74 12,5% 1,2%
GERDAU PN GGBR4 10 30,84 29,76 -3,5% -0,3%
IND. ROMI ON ROMIZ 10 24,99 25,84 3,4% 0,3%
JBS ON JB553 10 28,54 29,53 3,5% 0,3%
MAGAZIME LUIZA ON MGLU3 10 21,39 21,64 1,2% 0,1%
FETROBRAS PM PETR4 10 29,10 29,18 0,3% 0,0%
RANDOM PN RAPT4 10 13,70 13,57  -0,9% -0,1%
SANTOS BRASIL ON STBP3 10 9,15 9,30 1,7% 0,2%
SA0 MARTINHO OM SMTO3 10 35,90 37,25 3,8% 0,4%
WALE OM WVALES 10 112,40 113,58 1,1% 0,1%
Desempenho da Carteira 2,3%
Desempenho do Ibovespa 100 127.256 127.622 0,3%
Fonte: Economdtica

{1) Cotacdo 25/06/2021

{2} Cotagio 02/07/2021

Préxima Semana

Na proxima semana a agenda econdmica trard uma nova rodada de indicadores importantes para avaliar
como esté ocorrendo a retomada da economia em diferentes paises.

e Na segunda-feira serdo divulgados os PMIs Composto e Servigos no Brasil e Zona do Euro.

e Na terca-feira sai vendas no varejo e expectativas da economia na Zona do Euro. Ja nos EUA
saem os PMI’s Servigos e de junho.

e Na quarta-feira sai por aqui as vendas no varejo de maio e a producao total de veiculos de junho
pela Anfavea. Na Alemanha sai producéo industrial de maio e na Zona do Euro saem projecées
econdmicas da Comisséo Europeia. O destaque do dia fica com a Ata do Fomc nos EUA.

e Na quinta-feira sai aqui o IGP-DI e o IPCA de junho. Na Alemanha sai balan¢a comercial de maio.
Nos EUA saem pedidos de auxilio desemprego, estoques de petréleo e a noite saem na China
inflacdo (CPI e PPI) de junho.

e Na sexta-feira sai aqui o IGP-M (1° prévia de julho) e nos EUA saem vendas e estoques no atacado
de maio. Aqui sera feriado da Revolucédo Constitucionalista.

O mercado financeiro continuara volatil, sendo influenciado por noticias em relagdo ao avanco das vacinas
para a Covid-19 ao redor do mundo e quadro politico no Brasil, além de noticias de pacote de estimulos
nos EUA, Brasil e na Europa.
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Agenda Econdmica:

Horario

Pais

Orgio

Indicador

Data

Resultado
Anterior

segunda-feira, 5 de julho de 2021

8:25

10:00

15:00
4:55

5:00

Brasil

Brasil

Brasil
Alemanha

Z. do Euro

BCB

HSBC

Secint
Markit

Markit

Relatério Focus

PMI Composite

PMI Servigos

Balanga Comercial Semanal (USD milhdes)
PMI Servigos

PMI Servigos

PMI Composite

02-jul
Jun
Jun
02-jul
JunF
JunF
JunF

49.2
48.3
58.1
58
59.2

terca-feira, 6 de julho de 2021

8:00
11:30

3:00

6:00

6:00

6:00

10:45

11:00

Brasil
Brasil

Alemanha Bundesbank

Alemanha

Z. do Euro

Z. do Euro

EUA

FGV
Tesouro

ZEW

Eurostat

ZEW

Markit

Indicador Antecedente de Emprego (IAEmp)
Leildo Tradicional (NTN-B)
Encomendas a IndUstria (MoM % a.s.)
Encomendas a IndUstria (YoY % a.s.)
indice de Expectativas

indice de Avaliacdio da Situac&o Atual
Vendas no Varejo (MoM % a.s.)
Vendas no Varejo (YoY %)

indice de Expectativa na Economia
PMI Servigos

PMI Composite

ISM Servigos

Jun
Mai
Mai
Jul
Jul
Mai
Mai
Jul
JunF
JunF

-0.2%
78.9%
79.8
-9.1
-3.1%
23.9%
81.3
64.8
63.9

quarta-feira, 7 de ]ulho de 2021

9:00

14:30

14:30

3:00
6:00
8:00
15:00

Brasil

Brasil

Brasil
Brasil

Alemanha Bundesbank

Z. do Euro
EUA

IBGE

BCB

BCB
Anfavea

MBA
Fed

PMC: Vendas no Varejo (MoM % a.s.)
PMC: Vendas no Varejo (YoY %)

PMC: Vendas no Varejo Ampliado (MoM % a.s.)
PMC: Vendas no Varejo Ampliado (YoY %)
PMC : Vendas no Varejo (MoM % a.s.)
IC-Br (MoM %)

IC-Br (YoY %)

Fluxo Cambial Semanal

Produgdo Total de Veiculos

Produgdo Industrial (MoM% a.s.)
Produgdo Industrial (YoY% a.s.)
ProjegBes Econdmicas - Comissdo Europeia
Pedidos de Hipotecas (WoW % a.s.)

Ata do FOMC

Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Jun
Jun
02-jul
Jun
Mai
Mai
02-jul
16-jun

1.8%
23.8%
3.8%
41%
192843
-1%
26.4%

-6.9%

quinta-feira, 8 de ]ulho de 2021

8:00

9:00

11:30

3:00

9:30
10:45
12:00
16:00

22:30

Brasil

Brasil

Brasil

Alemanha

EUA
EUA
EUA
EUA

China

FGV

IBGE

Tesouro

GFSO

Dol
Bloomberg
DOE
Fed

NBS

IGP-DI (MoM %)

IGP-DI (YoY %)

IPC-S (12 Quadrissemana) (MoM %)
IPCA (MoM %)

IPCA (YoY %)

Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
PIM: Produgdo Industrial Regional
Leildo Tradicional (LTF, NTN-F e LTN)
Balanga Comercial (EUR BilhGes)
Exportagdes (MoM% a.s.)
Importagdes (MoM% a.s.)
TransagGes Correntes

Pedidos de auxilio desemprego (mil)
Conforto do Consumidor

Estoques de petrdleo bruto

Crédito ao Consumidor (USD bilhdes)
CPI (YoY %)

PPI (YoY %)

Jun
Jun
07-jul
Jun
Jun
Jun
Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
04-jul
04-jul
04-jul
Mai
Jun
Jun

3.4%
36.53%
0.83%
8.06%

15.5b
0.3%
-1.7%
21.3b

$18.612b
1.3%
9%

sexta-feira, 9 de julho de 2021

8:00

11:00

Brasil

EUA

FGV

C. Bureau

IGP-M (12 prévia) (MoM %)
Vendas no Atacado (MoM % a.s.)
Estoques no Atacado (MoM %)

Jul
Mai
Mai F

0.8%
1.1%

Fonte: MCM /Bloomberg
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Carteira Recomendada:

(*) Semana atual

CWC ON CWVCE3 10 27,06
GERDAU PN GGBR4 10 29,76
IND ROMI OM ROMIZ 10 25,84
INTER UMIT BIDI11 10 78,74
MAGAZIME LUIZA OM MGLU3 10 21,64
FETROBRA'S PN PETR4 10 29,18
RANDOMN PN RAPT4 10 13,57
SANTOS BRASIL ON STEP3 10 3,30
SAQ MARTINHO OM SMTO3 10 37,25
WALE ON VALE3 10 113,58

Fonte: Economdtica
Cotagdo:02/07/2021

Destaques:

CVC ON:

No 1T21, a receita liquida da CVC foi de R$ 166,0 milhdes, com queda de 43% em relagédo ao 1T20 e ficou
acima da expectativa. As reservas confirmadas da CVC Corp, incluindo as operagbes na Argentina,
totalizaram R$ 1.333 bilhdo no 1T21, queda de 28% em relagdo ao 4T20 e redugéo de 58,7% em comparagao
com o 1T20 devido as restricdes da segunda onda da Covid-19. As reservas confirmadas no Brasil somaram
R$ 1.208 bilhdo no 1T21, queda de 21% em relagdo ao 4T20 e de -55% no comparativo com o 1720, com
reducéo da quantidade de passageiros embarcados (1,6 milhdes no 1T21 vs 2,0 milhées no 4T20 e 2,7 milhdes
no 1T20). O take rate apresentou uma evolucé@o positiva versus 4T20 e 0 mesmo trimestre do ano anterior,
atingindo 12%, 9% e 7%, respectivamente.

O Ebitda foi negativo em R$ 57,0 milhdes, versus Ebitda negativo e R$ 889,6 milhdes no 1T21 e ficou acima
da expectativa. O Ebitda ficou acima do esperado devido a maior taxa de take e menor despesa de marketing
e reversdo de provisao para contas duvidosas.

Encerrou o periodo com prejuizo liquido ajustado de foi de R$ 84,0 milhdes, também melhor do que esperado,
devido aso pontos comentados e melhor do que o prejuizo do 1T20, que foi de um prejuizo de R$ 111,0
milhdes.

No geral foi um resultado melhor do que o esperado. Acreditamos que com o avango da vacinagdo / imunizagao
da populagéo, o pior periodo tenha ocorrido. Dessa forma, a nossa expectativa € de aumento constante no
namero de viagens, principalmente a partir do 4T21.

GERDAU

PN:

A receita liquida do 1T21 foi de R$ 16,343 bilhdes com aumento de 77% em relagéo ao 1T20. Foi liderada pelo
aumento de precos e pelo aumento de demanda na América do Sul e Brasil. No periodo, os pregos
aumentaram 31% no Brasil, 22% na América do Norte e 13% na América do Sul. Na (i) ONS Brasil, produgéo
de aco bruto foi 4% superior ao reportado no 1t20. Esse resultado foi puxado essencialmente pelo desempenho
das entregas ao mercado doméstico, impulsionadas pelos setores da construgéo e da industria. Em relagao
ao 4T20, a reducao da producéo ocorreu em virtude, principalmente, da postergacéo de paradas programadas
para manutengao na ON Brasil do 4T20 para 0 1T21. A receita liquida do 1T21 foi superior ao 1T20, em virtude,
principalmente, dos maiores volumes. O percentual das vendas para o mercado doméstico em relacédo as
vendas totais saiu de 84% no 1T20 para 96% no 1T21. Na (ii) ONS América do Norte, as vendas apresentaram
estabilidade, em patamares elevados, em relag@o ao 1T20. A demanda para construgéo néo-residencial e para
industria seguem a niveis saudaveis.

O incremento da receita liquida no 1721, na comparagdo anual, foi principalmente pela apreciacao do délar
médio frente ao real de 23% no periodo. (iii) Na ONS América do Sul, a producao e as vendas de ago do 1T21
apresentaram aumentos em relacéo ao 1T20, resultante da continuidade do bom desempenho da constru¢éo
civil no Peru e na Argentina, principalmente. A receita liquida do 1T21 apresentou aumento em relacéo ao
1T20 devido aos maiores volumes vendidos e a forte correlagdo desses paises com os precos de aco
internacionais.
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O Ebitda ajustado do 1T21 foi de R$ 4,318 bilhdes, com aumento de 267% em relagdo ao 1T20 e ficou acima
da expectativa, A margem foi de 26% versus 13%. O aumento foi decorrente dos aumentos de pregos, volumes,
com melhora de margens no Brasil e na América do Sul. No Brasil, o Ebitda aumentou 42% em relacéo ao
1T20, puxado por agos especiais. J& o Ebitda do Peru e da Argentina foi beneficiado pela forte demanda do
setor de construcao civil nesses paises, com aumento de margens.

Encerrou o periodo com uma relagéo divida liquida / Ebitda de 0,96x, com significativa melhora em relagao
aos trimestres anteriores.

O lucro liquido foi de R$ 2,451 bilhdes, com forte aumento em relagéo ao 1T21 principalmente devido & forte
melhora operacional.

Como esperado, divulgou um forte resultado, acima da nossa expectativa, com forte resultado no Brasil e na
América do Sul. Com a expectativa de recuperagdo da economia americana / pacotes de estimulos e
recuperagdo da economia interna, esperamos aumento de demanda e de resultados para os préximos
trimestres. Continuamos otimistas com o setor de commodities.

IND. ROMI ON:

Areceita liquida do 1T21 foi de R$ 222,6 milhdes, com aumento de 34% em relag&o ao 1T20. Ocorreu aumento
de receita de 60% em Maquinas Romi, de 65% em Fundidos e Usinas e queda em Maquinas Burkhardt+Weber
de 63%. (I) Na unidade de Maquinas Romi, o aumento foi decorrente da retomada dos pedidos a partir de
junho de 2020. (ii) Na unidade de Fundidos e Usinados, no 1721, o aumento foi decorrente da continuidade
nas entregas das pecas de grande porte e da retomada dos demais segmentos. (iii) Na unidade Maquinas
Burkhardt+Weber, o faturamento Real apresentou, queda de 63% inferior ao 1T20, reflexo da maior
concentragdo das entregas de maquinas no segundo semestre de 2021.

A carteira de pedidos voltou a registrar crescimento no 1T21. Na Unidade de Maquinas Romi, ocorreu aumento
de 150,2% com relagdo ao 1T20 e de 5,2% em relagdo ao 4T20. Na subsidiaria alema BW, ocorreu um
aumento de pedidos de 165,2%, quando comparada com o 1T20, demonstrando que a demanda por maquinas,
principalmente, no continente asiatico, tem se recuperado de maneira consistente.

Na Unidade de Fundidos e Usinados apresentou, no 1721, um crescimento na entrada de pedidos de 70,1%,
guando comparada com o 1720, demonstrando ndo somente a continuidade dos negécios de pegas fundidas
de grande porte para o segmento de energia, mas também uma retomada dos demais setores atendidos por
essa unidade de negdcio.

No 1T21, a carteira de pedidos apresentou um crescimento de 85,5% em comparagdo com 0 mesmo periodo
de 2020. Esse crescimento esta relacionado ao maior volume de negécios no mercado doméstico de Maquinas
Romi, que vem mostrando uma retomada importante dos investimentos a partir de junho de 2020, e aos
pedidos concretizados pela subsidiaria alema BW no 1T21. Na unidade de negécios de Fundidos e Usinados,
os mercados agricola, automotivo comercial e de construgao tém, recentemente, demonstrado recuperagéo,
além do mercado de pegas pesadas, que continua bastante aquecido, conforme se nota pelo crescimento no
volume de novos pedidos nessa unidade.

O Ebitda do 1T21 foi de R$ 35,4 milhdes, com aumento de 167% em relacdo ao 1T20 e a margem ficou em
16% versus 8% no 1T20. Foi inferior ao do 4T20, devido a sazonalidade da empresa. O aumento de custos e
de despesas foi inferior ao aumento de receita, demonstrando a eficiéncia operacional da empresa.

Encerrou o periodo com caixa liquido de R$ 47,0 milhdes.

O lucro liquido no 1T21 foi de R$ 20,7 milhdes, com queda de 50% em relagdo ao 1720, as com um crescimento
de 326% em relacao ao lucro liquido ajustado do 1T20.

Novamente divulgou um bom resultado, acima da expectativa, com aumento na carteira de pedidos, receita e
margens. A empresa devera conviver ao longo de 2021, com aumento na carteira de pedidos e
consequentemente de faturamento, uma vez que continuamos otimistas com a recupera¢&o global e o aumento
n demanda por investimentos em infraestrutura / maquinas e bens de capital. Geralmente o 1Trim do ano
costuma ser o mais fraco para as empresas do setor de bens de capital. Com a reabertura global da economia,
esperamos resultados mais fortes no 2721 e 3T21.

INTER UNIT:

Divulgou o resultado do 1T21. A base de clientes atingiu 10,2 milh8es, com aumento de 106% em relacdo ao
1T21, com a adigao de 1,8 milhdo de novos clientes. A média de abertura de contas novas foi de 29 mil / dia.
O saldo médio de clientes foi de R$ 1,3 mil, com aumento de 25% em relag&o ao 1T21. Transacionaram R$
7,6 bilhdes em cartées no 1T21, crescimento de 173% YoY. O nimero de cartbes utilizados atingiu 3,5 milhdes,
3x maior na comparacao anual. A originagao de crédito atingiu R$ 3,7 bilhdes no 1T21, crescimento de 173%
YoY. A originag&o do Crédito Imobiliario foi de R$ 716 milhdes no 1T21, 118% superior a do 1T20. A originagéo
do Crédito Consignado atingiu R$ 1,3 bilhdo no 1T21, crescimento de 246% em rela¢do ao 1T20. O volume
de crédito para empresas aumentou 160% em relagdo ao 1T20. Como esperado os numeros da prévia
operacional vieram fortes e esperamos ainda maiores crescimentos ao longo do ano de 2021.

O resultado da intermediagéo financeira bruta atingiu R$ 305,6 milhdes, mais que dobro do mesmo trimestre
do ano anterior.

O Inter registrou lucro liquido de R$ 20,8 milhdes no 1T21, revertendo o prejuizo liquido de R$ 8 milhdes
reportado no 1T20. O resultado fraco do trimestre anterior foi decorrente do crescimento nas despesas de
marketing e cashback e por restricdo de distribuicdo de juros sobre capital proprio (JCP), que n&o se repetiu
nesse trimestre. Estamos mantendo a nossa recomendacdo de Compra para as suas Units, sendo que
atualmente é negociada a uma relagdo cotagao/Valor Patrimonial de 15,6x e potencial de valorizagdo de 28%.
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Recentemente: (1) Celebrou um acordo com a StoneCo Ltd., por meio do qual a Stone se comprometeu a
subscrever acdes ordinarias e/ou certificados de depdsito de agdes (“Units”), correspondentes a participagdo
acionaria mais proxima, que possa ser obtida, sem exceder, a 4,99% do capital social total do Banco Inter,
limitado a um valor do investimento de R$ 2,5 bilhGes. (2) Informou que esta préxima da conclusao de estudos
visando a reorganizacdo societaria com vistas a migracdo de sua base acionaria para a Inter Platform. Inc.,
sociedade constituida de acordo com as leis de jurisdicdo de Cayman, a ser registrada na “Securities and
Exchange Commission” (SEC), cujas agbes pretende listar na NASDAQ, sendo que terdo como lastro BDRs
listados na B3. Tal evento visa o (i) aumento na base e diversificagdo de investidores, clientes, servigos e
produtos; (ii) Maior facilidade na comparag&o com outras institui¢cdes financeiras digitas e plataformas de e-
commerce listadas naquele mercado.

Acabou de realizar uma oferta de acoes.

MAGAZINE LUIZA ON:

A receita liquida do 1T21 foi de R$ 8.253 bilhdes, com aumento de 58% em relacéo ao 1T20 e ficou acima da
expectativa. Apesar dos desafios do lockdown, o volume de mercadorias / GMW aumentou 62,8%, com
aumento de 3,7% nas lojas fisicas e um aumento de 114,4% no comércio eletronico. As vendas mesmas lojas
(SSS) cairam 0,5%. No periodo, o e-commerce representou 70% do GMV versus 53% no 1T20. Encerrou o
periodo com 1.310 lojas, sendo 949 convencionais, 207 virtuais e 154 quiosques (parceria com as Lojas
Marisa). No 1T21, a Companhia inaugurou 11 novas unidades e fechou 2 quiosques. O ganho de marketshare
foi impulsionado pela excelente performance do app, com 31 milhdes de usuarios ativos mensais. Também
contribuiram a entrega mais rapida do varejo, a evolucéo do marketplace e o crescimento das novas categorias.
O Ebitda ajustado ficou de R$ 427,2 milhGes, com aumento de 56% em relacdo ao 1T20, ficou acima da
expectativa e a margem se manteve em 5,2%. O aumento foi decorrente do aumento de receita / e-commerce.
Encerrou o periodo com caixa liquido ajustado de R$ 440,2 milhdes.

Encerrou o periodo com lucro liquido reportado foi de R$ 258,5 milhdes (incluindo reversdo de provisoes) e o
ajustado foi de R$ 81,5 milhdes, revertendo o prejuizo do 1T20

Como esperado, o resultado divulgado ficou acima da expectativa, com forte aumento nas vendas pelo e-
commerce, que mais do que compensou o fechamento das lojas fisicas em margo/21. Esperamos que com a
reabertura das lojas e recuperacéo da economia, as vendas fisicas voltem a aumentar nos proximos meses,
principalmente no 2Sem/21 e que as diversas aquisi¢cdes continuem beneficiando o resultado da empresa.
Anunciou a abertura de 23 lojas no Rio de janeiro.

PETROBRAS PN:

Divulgou o resultado do 1T21. A receita liquida foi de R$ 86,174 bilhdes, com aumento de 14% em relagdo ao
1T20 em Real e queda de 8% em US$ e ligeiramente abaixo do esperado. Foi impactado por volume mais
baixos, como ja esperado, uma vez que ja tinha divulgado os volumes, mas foi beneficiada pelo aumento de
precos no mercado interno e externo e pela variagdo cambial nas exportacdes. Nas exportacdes foi impactada
por queda de 27,4% incluindo queda de 35,4% nas exportacdes de petrdleo bruto. No mercado interno as
vendas aumentaram 1,9%.

O Ebitda ajustado foi de R$ 48,949 bilhdes, acima da expectativa e com aumento de 31% em relagdo ao 1T20.
Foi impactado por um ganho de R$ 9,7 bilhdes referentes a ganhos de estoque relacionados a variagao da
precos e variagdo cambial. Em US$ o Ebitda ficou 4% acima do 1T20. No Upstrean e no Downstream ficou
acima da expectativa e no Gas e Energia ficaram abaixo do esperado.

O lucro liquido foi de R$ 1,276 bilh&o, abaixo do esperado, impactado por perda cambial e ainda do valor ndo
recuperavel da proviséo do 1720, mas revertendo o forte prejuizo do 1T20.

A relacao divida liquida / Ebitda foi de 2,03x versus 2,15x no 1T20.

No geral o resultado operacional foi mais forte do que o esperado, beneficiado pelo aumento de precos e
impactos nos estoques principalmente. No periodo ocorreram, paradas para manutengao e esperamos que a
producdo dos trimestres seguintes aumente. A acdo continua muito descontada em Bolsa.

RANDON PN:

Divulgou o resultado do 1T21. A receita liquida foi de R$ 1,913 bilh&o e ficou em linha com o que
ja havia sido divulgado e com crescimento de 64% em relacdo ao 1T20. Foi beneficiada pelo
aumento de vendas em todos os segmentos n/ produtos, principalmente em reboques. Deste
montante, 88,1% tém origem no mercado doméstico e 11,9% no exterior. As receitas de
exportagdo foram de US$ 67,5 milhdes no 1T21, com crescimento de 28,7% no comparativo
trimestral. As vendas de reboques representaram 40% da receita e aumentaram 55% em relacao
ao 1720, impulsionadas pelo setor agricola principalmente. No segmento de pegas automotivas,
as vendas aumentaram 74%.

O Ebitda ajustado foi de R$ 339,1 milhdes, acima da expectativa, com aumento de 123% em
relagdo ao 1T20 e a margem ficou em 18% versus 9%. Foi beneficiado pelo aumento de receita,
variagdo cambial e maior eficiéncia no controle de custos e de despesas.

Encerrou o periodo com lucro liquido de R$ 134,1 milhdes, acima da expectativa e com aumento
de 4.376% em relagdo ao 1T20.

A relagédo divida liquida / Ebitda ficou em 1.41x.
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Divulgou um forte resultado no 1T21, acima da expectativa, com forte ganho de margens.

Em abril/21 a receita liquida foi de R$ 693,1 milhdes, com alta de 242% em relacdo ao més de
abril/20 e queda de 4% em relacdo ao més de marco/21, acumulando no periodo de janeiro/abril
de 2021 uma receita de R$ 2,606 bilhdes, com alta de 90% em relagdo ao mesmo periodo de
2020.

Esperamos que continue apresentando esse crescimento nos préximos meses, devido ao cenario
de safra agricola e de precos de commodities elevados e recuperagéo interna da economia, que
irdo beneficiar principalmente o aumento no transporte de cargas e consequentemente a Randon.

SANTOS BRASIL ON:

Divulgou o resultado do 1T21. A receita liquida consolidada foi de R$ 368,0 milhdes, com aumento
de 41% em relacdo ao 1T20 e ficou acima da expectativa.

No periodo, os volumes e armazenamentos no cais aumentaram 21% e 20%, com aumento de
importagbes. Ocorreu forte aumento no volume de produtos exportados como carnes,
commodities, veiculos (aumentaram 15% em relacdo ao 1T20). Ocorreu melhora no mix de
importacdes.

O Ebitda ajustado foi de R$ 100,0 milhdes, com aumento de 175% em relagdo ao 1720, com
margem de 32% versus 17%. A melhora foi decorrente dos aumentos de volumes de importagées
e exportacdes. Ocorreu forte contribuicdo do Tecon Santos.

O lucro liquido foi de R$ 32,0 milhdes, revertendo o prejuizo do 1T20 e também ficou acima da
expectativa.

Encerrou o periodo com caixa liquido de R$ 653,0 milhdes.

Como esperado foi um forte resultado, acima da expectativa, com melhora de margens.
Esperamos resultados crescente ao longo ano, por conta da expectativa de recuperagdo da
economia e de forte volumes de importacdes e exportacoes.

Em maio/21, o volume da Santos Brasil aumentou 41% em relacdo ao més de maio/20, com
aumento de 44% na Tecon Santos, 12% na Tecon Vila do Conde e 41% na Tecon Imbituba.

SAO MARTINHO ON:

O resultado da Séo Martinho ajustado no 4T21 foi de uma receita liquida de R$ 1.157,1 bilhao,
estavel em relacdo ao 4T20. Foi melhor em agulcar por conta de volumes e prego, menor em etanol,
devido a menores volumes comercializados e em energia um pouco mais fraco, uma vez que o
preco da energia no mercado spot ainda nédo tinha comegado a subir.

O Ebitda ajustado foi de R$ 568,2 milh6es, com margem de 49% versus 51%. Ficou em linha com
0 esperado e queda de 2% em relacdo ao 4T20. Pesou o menor volume de etanol.

O lucro liquido foi de R$ 207,4 milhdes, com aumento de 46% em relagcdo ao 4T20. Ficou acima
do esperado por conta da melhora no resultado financeiro.

A relagéo divida liquida / Evita ficou inferior ao 4 T20.

A empresa soltou o guidance para a safra 2021/2022, onde estima uma queda de 8,9% na
moagem de cana, A Sao Martinho espera destinar 42% de sua cana para a producéo do acgucar,
ante 47% em 2020/21. Com isso, a fabricagdo de agucar pela companhia devera recuar 18,7% na
comparacgdo anual, para 1,2 milhdo de toneladas, enquanto a produgdo de etanol tende a cair
apenas 0,5%, para 1,013 bilh&o de litros. Todavia, dado o ATR, a S&o Martinho destacou que o
agucar total recuperavel (ATR) médio serd de 146 kg/tonelada, em linha com a safra anterior.
Destinou forte volume de dividendos.

No geral, o resultado operacional ndo surpreendeu, apenas na linha do lucro liquido.

Com o guidance dado para a atual safra 2021/2022, esperamos um aumento no pre¢o do agucar
no mercado futuro, ja que a seca atingindo outras empresas e a India destinando maior volume
para a producdo de etanol, os pregos futuros do aglcar devem reagir em alta para essa safra!
Lembramos que com a restrigdo hidrica, esperamos precos mais elevados no mercado spot,
beneficiando a empresa.

VALE ON:

No 1T21, a a producéo de minério de ferro foi de 68,0 milhdes/ton., 14,2% superior a do 1T20 e
19,5% inferior a do 4T201 e ficou ligeiramente acima da expectativa. Em pelotas, a producao foi
de 6,3 milhdes/ton., com queda de 9,2% em relagcao ao 1T20 e 11,7% inferior a do 4T20, ficando
ligeiramente abaixo do esperado. O volume de vendas foi de 59,3 milhdes/ton. de minério de ferro,
14,8% superior ao 1T20 e 28,4% inferior ao 4T20. Em pelotas o volume de vendas foi de 6,3
milh&es / ton., com queda de 14,2% em relacdo ao 1T20 e queda de 16,4% inferior ao 4T20. No
geral os volumes de minério de ferro foram acima do 1T20, tanto em produgdo como em vendas
e ficaram abaixo em pelotas.
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No periodo, as condi¢des climéticas foram mais favoraveis. O prémio do minério de ferro foi de
US$ 8,3/ ton., em linha com a expectativa de mercado.

A receita liquida foi de R$ 69.301 bilhdes, contra R$ 78.938 bilhdes no 4T20 com queda de 12%
e ligeiramente abaixo da expectativa. Em dolar os nimeros de faturamento da Vale mostraram
uma receita de minério de ferro foi de US$ 9,159 bilhdes, com alta de 112% em relacéo ao 1T20
e acima do esperado. A receita de pelotas foi de US$ 1,208 bilh&o, ligeiramente inferior ao
esperado e 42% superior & do 1T20.

O Ebitda da Vale foi de US$ 8,352 bilhdes, com alta de 190% acima do 1T20 e ficou acima do
esperado. A margem ficou em 66% versus 41% no 1T20. O Ebitda de ferrosos foi de US$ 7,811
bilhes, 174% superior ao 1T20 e foi recorde histérico, beneficiando por precos mais elevados.
Encerrou o periodo com lucro liquido de US$ 5,546 bilhdes, com aumento de 3.302% em relacéo
ao 1T20 (ainda afetado por ndo recorrentes e provises com Brumadinho) e ficou em linha com o
esperado.

A divida liquida em marco/21 totalizou saldo negativo de R$ 2,1 bilhdes e mostrou evolugao sobre
o0 caixa liquido do 4T20. Por este conceito, a Vale apresenta como relagao divida liquida / Ebitda
em -0,1x. Ja considerando arrendamentos, Swaps cambiais, Refis, provisdes Brumadinho,
provisdes Samarco a divida liquida expandida ficou em R$ 11 bilhdes, como sendo um dos niveis
mais baixos em muitos anos proximo da meta para 2021.

A Vale indicou que em 2021 a produg¢do de minério de ferro devera ficar entre 315,0 a 335,0
milhdes / ton. e atingiu uma taxa de execucgado de capacidade no 1T21 de 327,0 milhdes / ton.
Reiterou a meta de atingir 400,0 milhdes / ton. em 2022.

Na teleconferéncia com analistas o CEO sinalizou que a empresa voltou a estudar uma operagéo
de cisdo (spin off) da unidade de metais basicos e uma eventual oferta publica inicial de ages,
como forma de agregar valor ao negdcio, cuja demanda tem sido alavancada pelo mercado de
transicdo energeética.

Foi um resulto sélido, que sé ndo foi melhor devido aos segmentos de pelotas e de metais nao
ferrosos e custos mais elevados. A demanda por minério de ferro e os precos devem continuam
elevados, beneficiando a Vale e a sua alavancagem, mas principalmente no retorno ao acionista,
pois esperamos que a partir desse ano passe a pagar dividendos significativos. A estrutura de
capital continuou favorecida pela elevada geragdo operacional de caixa e baixa exposi¢ao a capital
de terceiros. A Vale devera pagar dividendos significativos.

DESEMPENHO ACUMULADO DA CARTEIRA SEMANAL NO ANO DE 2021
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