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MERCADOS
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Petrobras (PETR4) - Pequeno declinio da producao, mas forte elevacao das
vendas no 2T21

Apods o pregio de ontem, a empresa divulgou seu Relatério de Producdo e Vendas do 2T21,
mostrando um pequeno declinio (0,2%) no volume de petrdleo, mas um expressivo incremento
das vendas (11,7%), em funcdo do bom desempenho do mercado interno, em relacdo ao 2T20.

A comparacao das vendas no trimestre ficou prejudicada, pela base fraca no 2T20, porque
naquela época ocorreram as maiores restricoes de circulacdo para o combate & pandemia.
Observar o crescimento do volume vendido, em relacdo ao 1T21, também nao é justo, por
conta da sazonalidade natural.

Vale destacar que o crescimento das vendas é um sinal positivo para o resultado da Petrobras
no 2T21, que serd divulgado no dia 4 de agosto, apds o pregao.

Petrobras - Producao

mil barris/dia 2T21 1T21 Var. 2T20 Var.
Petréleo, LGN e Gas Natural - Brasil 2.754 2.720 1,3% 2.757 -0,1%
Pré-sal 1.620 1.567 3,4% 1.527 6,1%
Qutros 605 630 -4,0% 718 -15,7%
Petréleo, LGN e Gas Natural - Exterior 42 45 -6,7% 45 -16,2%
TOTAL 2.796 2.765 1,1% 2.802 -0,2%

Fonte: Petrobras

No 2T21, o volume total produzido pela Petrobras teve uma reducdo de 0,2%, sempre
comparando ao mesmo trimestre do ano passado. O volume produzido no periodo foi
beneficiado pela continuidade do ramp-up de grandes plataformas instaladas no pré-sal, como
a P-68 (campos de Berbigao e Sururu) e P-70 (campo de Atapu). A producdo no pré-sal no
2T21 a 1.620 mil barris, com crescimento de 6,1%.

A producao no segmento de refino, foi de 1.741 mil barris ao dia, 6,0% maior que no 2T20, com
aumento de 3 pontos percentuais no fator de utilizacdo do parque. Isso ocorreu devido a maior
demanda interna no periodo.

O volume total vendido pela Petrobras no 2T21 cresceu 11,7%, com o expressivo incremento
das vendas no mercado interno de derivados (17,7%) e de gas natural (44,9%). As exportacdes
também cresceram (3,3%, mas ocorreu uma grande reducio das vendas internacionais (54,3%).
Esta diminuicdo pode ser creditada as vendas de ativos.
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Petrobras - Vendas

mil barris/dia 2T21 1T21 Var. 2T20 Var.
Diesel 815 732 11,3% 633 28,8%
Gasolina 386 342  12,9% 282 36,9%
Oleo Combustivel 55 56  -1,8% 36 52,8%
Nafta 59 69 -14,5% 129 -54,3%
GLP 234 226 3,5% 240 -2,5%
QAV 53 73  -274% 21 152,4%
Outros 157 169  -71% 154 1,9%
Total de Derivados 1.759 1.667 5,5% 1.495 17,7%
Alcodis e outros 4 14 -71,4% 7 -42,9%
Gas Natural 342 336 1,8% 236 44,9%
Total Mercado Interno 2.105 2.017 4,4% 1.738 21,1%
Exportacao 994 737  34,9% 962 3,3%
Vendas Internacionais 58 42  38,1% 127 -54,3%
Total Mercado Externo 1.052 779  35,0% 1.089 -3,4%
Total Geral 3.157 2796  12,9% 2.827 11,7%

Fonte: Petrobras

Nossa recomendac3o para PETR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 35,00 (potencial de alta
em 30%). Em 2021, esta acdo caiu 1,9%, enquanto o Ibovespa teve uma valorizacdo de 6,0%. A
cotacdo de PETR4 no ultimo pregédo (R$ 26,90) estava 12,5% abaixo da maxima alcancada em
doze meses e 56,7% acima da minima do periodo.

Braskem (BRKM5) - Forte crescimento da producao e das vendas no 2T21

Na noite de ontem, a Braskem divulgou seu Relatério de Producdo e Vendas no 2T21, que
apresentou forte aumento nos volumes produzidos e vendidos em todos os mercados que
empresa opera, com excecdo do México, em funcido dos problemas com o suprimento de
matérias-primas.

Estes numeros sdo indicacdes muito positivas para os resultados da Braskem no 2T21, que sera
divulgado no dia 4 de agosto (apds o pregéo).

Braskem - Producao
mil toneladas 2721 1T21 Var. 2T20 Var.

Brasil - Eterno 712,8 762,6  -6,5% 651,0 9,5%
EUA (PP) 493,9 387,1 27,6% 3525 40,1%
Europa (PP) 149,8 143,8 4,2% 1283  16,7%
México (PP) 150,7 150,5 0,1% 2094 -28,0%

Fonte: Braskem

O volume de eteno produzido no Brasil, sempre comparando do 2T20, mostrou um
crescimento de 9,5%, devido a normalizacdo das operacoes, apds as reducdes ocorridas no ano
passado por conta da pandemia. O aumento ocorreu mesmo com a parada para manutencao
na central petroquimica do ABC (Sao Paulo) por 63 dias.
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O crescimento das vendas no mercado brasileiro de resinas (10,2%) foi consequéncia da
normalizacdo da demanda na regido. As exportacdes cairam, para atender ao mercado
nacional.

Nos Estados Unidos, a maior disponibilidade de producao permitiu o salto de 26,1% no volume
vendido de polipropileno (PP). Houve também um forte crescimento das vendas de PP na
Europa, fruto também da maior producdo. A menor disponibilidade de matéria-prima no
México levou a uma reducio de 31,9% no volume vendido de polietileno (PE). Porém, em
relacdo ao 1T21, ja houve um incremento de 15,0% com o maior fornecimento de gas natural.

Braskem - Vendas

mil toneladas 2T21 1T21 Var. 2T20 Var.
Brasil

Resinas 792,5 952,8 -16,8% 7194 102%

Principais Quimicos 708,1 790,0 -104% 468,3 51,2%
Exportacoes

Resinas 178,5 171,4 4,1% 3320 -46,2%

Principais Quimicos 107,1 90,5 183% 168,8 -36,5%
EUA (PP) 448,7 394,6 137% 3558 26,1%
Europa (PP) 145,8 1480 -1,5% 1278  14,1%
México (PP) 154,6 1344  150% 2270 -31,9%

Fonte: Braskem

Em 2021, BRKMS5 ja subiu 164,7% e o Ibovespa teve uma valorizacdo de 6,0%. A cotacao
desta acdo da Braskem no ultimo pregio (R$ 62,40) estava 2,2% abaixo da maxima alcancada
em doze meses e 216,8% acima da minima do periodo.

CSU CardSystem S.A. (CARD3) - Comentarios dos analistas de research

A CSU CardSystem disponibilizou informacdes recentes relacionadas a companhia e sua acoes
CARD3 pelos analistas da Nord Research. O relatdrio destaca que a CARD é a “fintech” que o
mercado ndo percebeu, e 0 mais interessante é que o mercado ndo esta cobrindo a companhia,
mesmo com o crescimento médio de 20% no Ebitda e negociando a miseros 8x Ebitda.

Ao preco de R$ 25,36/ac3o (valor de mercado de R$ 1,1 bilhdo) a acdo CARD3 registra alta de
70,4% este ano.

Destaques do relatério

e “Mesmo com os percalcos no caminho, a companhia entregou um crescimento médio
de 20% no Ebitda desde 2013".

e “Seguindo essa tendéncia, a divisdio CardSystem (cerca de 80% do Ebitda da
companhia) deve continuar apresentando bom ritmo no crescimento de novos
contratos e em cartdes faturados”.
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e “Ja na divisdo Contact, o crescimento deve seguir refletindo sobretudo os cortes de
despesas, investimentos em tecnologia e novos contratos”.

e “Depois da aquisicdo de 4% do Fitbank, a companhia fez o lancamento da Blue C, sua
nova unidade de negécios focada em Banking as a Service, que é basicamente uma
plataforma para oferecer a criacdo de um banco sob demanda aos seus clientes”.

Emae - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S/A (EMAE4) - Reajuste
Tarifario

A Emae comunicou que a Aneel publicou, em 22 de julho, a Resolucdo Homologatéria n® 2902
/2021, com o resultado do reajuste anual da Receita Anual de Geracdo - RAG das usinas no
regime de cotas de garantia fisica e poténcia sob gestio da EMAE para o ciclo 2021/2022.

e Complexo Henry Borden R$ 381,2 milhées
e UHE Porto Gées R$ 9,9 milhdes

e UHE Rasgdo R$ 7,9 milhdes

e RAGTotal R$ 399,0 milhdes

A receita homologada para o ciclo 2021/2022 esta vigente para o periodo de julho de 2021 a
junho de 2022.

Cotada a R$ 91,06/acéo, equivalente a um valor de mercado de R$ 3,4 bilhdes, a acdo EMAE4
registra valorizacao de 33,7% este ano e alta de 247,4% nos ultimos doze meses.

Magazine Luiza (MGLU3) - Follow on sai a R$ 22,75 nhum total R$ 3,98 bilhées

Ao anunciar o follow, o Magazine Luiza anunciou também sua maior aquisicdo até agora, do site
de e-commerce para games KaBuM, com parte da operacao paga em dinheiro e parte em acoes.
O Magazine Luiza divulgou ontem o preco por acdo em sua oferta subsequente de acdes em R$
22,75, movimentando R$ 3,981 bilhées mediante a distribuicdo primaria de 175 milhdes de
acoes ordindrias. Ha ainda um lote extra de mais 50 milhdes de acdes que pode levar a
operacdo para R$ 4,5 bilhdes, mas ainda discutem se sera totalmente exercido. Os recursos
captados, serdo destinados para investimentos em ativos de longo prazo, com destaque para
expansao em logistica e em tecnologia, além de aquisicoes estratégicas.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas



