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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Petrobras (PETR4) - Precificacao das acoes da BR Distribuidora

Apds o pregio de ontem, a empresa informou que as acdes da Petrobras (BR) Distribuidora
foram precificadas em R$ 26,00, no ambito da venda de posicdo remanescente desta
companhia, que totalizava 37,5% do capital. Com isso, a operacio vai somar R$ 11,4 bilhées.

Estas acoes ja poderdo ser negociadas na B3 a partir de amanha (2/julho), com a liquidacio
fisica e financeira sendo realizada no dia 5/julho (préxima segunda-feira).

A continuacdo do programa de desinvestimentos da Petrobras é sempre uma noticia positiva,
por permitir a reducio da divida e dos investimentos em segmentos nao prioritarios para a
empresa.

Nossa recomendaco para PETR4 ¢ de Compra com Preco Justo de R$ 30,00 (potencial de alta
em 2%). Em 2021, esta acao subiu 7,3% e o Ibovespa teve valorizacdo de 6,5%. A cotacao de
PETR4 no ultimo pregdo (R$ 29,43) estava 4,2% abaixo da maxima alcancada em doze meses e
71,5% acima da minima deste periodo.

CSN (CSNA3) - Aquisicao da Elizabeth Cimentos

Pouco antes do inicio do pregdo de ontem, a empresa informou que sua controlada CSN
Cimentos celebrou Contrato de Compra e Venda para a aquisicao da Elizabeth Cimentos S/A e
da Elizabeth Mineracdo Ltda. As adquiridas atuam na regido Nordeste, especialmente na
Paraiba e Pernambuco, tendo uma capacidade para produzir 1,3 milhdo de toneladas ao ano de
cimento e também dispdem de reservas de calcario.

O valor do negdcio é de R$ 1,08 bilhio, incluindo pagamento em dinheiro, aporte de capital e
assuncdo de dividas. Com esta aquisicdo, a CSN Cimentos terd uma capacidade anual de 6
milhdes de toneladas e atingira novas geografias.

Acreditamos que esta aquisicao é positiva para a CSN e sua controlada, ampliando a producao
e o alcance dos produtos.

A CSN esta em processo para a abertura de capital, com o pedido de registro da oferta primaria
tendo sido protocolado na CVM em meados de maio.

A CSN Cimentos iniciou suas atividades em maio/2009, utilizando como matérias-primas a
escoria de alto-forno da usina da CSN e clinquer produzido com calcdrio da mina propria,
localizada em Arcos-MG. A capacidade instalada da empresa é de 4,7 milhdes de toneladas
anuais de cimento.

No 1T21, o segmento de cimento da CSN obteve um faturamento de R$ 277 milhées com
EBITDA em R$ 103 milhdes (margem de 37,2%).
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Nossa recomendacdo para as acdes da CSN ¢ de Compra com Preco Justo de R$ 54,00
(potencial de alta em 23%). Em 2021, CSNAS subiu 40,0% e o |bovespa teve uma valorizacido
de apenas 6,5%. A cotacdo desta acdo no ultimo pregdo (R$ 43,99) estava 18,4% abaixo da
maxima alcancada em doze meses e 325,4% acima da minima deste periodo.

Usiminas (USIM5) - Crédito tributario de R$ 2,4 bilhdes

Na noite de ontem, a empresa informou que em funcdo da decisdo do Supremo Tribunal
Federal em 13/05/21, relativa a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS,
foram finalizados calculos do crédito fiscal. O valor apurado é de R$ 2,4 bilhdes.

A Usiminas também informou que estes créditos terdo um impacto positivo no EBITDA
préximo de R$ 1,5 bilh3o.

Consideramos esta noticia como muito positiva para a Usiminas, que terd uma substancial
reducdo no pagamento de impostos com este crédito fiscal. Isso vai impactar o fluxo de caixa e
o valor da empresa.

Nossa recomendacio para as acdes da Usiminas € de Compra com Preco Justo de R$ 23,50
(potencial de alta em 23%). Nos ultimos doze meses USIM5 subiu 31,5% e o Ibovespa
apresentou uma valorizacio de 6,5%. A cotacdo desta acdo no ultimo pregdo (R$ 19,10) estava
21,6% abaixo da maxima alcancada em doze meses e 169,9% acima da minima.

JBS S.A. (JBSS3) - Companhia antecipa em 5 anos sua meta de desmatamento
ilegal zero nos biomas Cerrado, Pantanal, Mata Atlantica e Caatinga

A JBS antecipou de 2030 para 2025 sua meta de desmatamento ilegal zero para sua cadeia de
fornecimento, incluindo os fornecedores de seus fornecedores no Cerrado, no Pantanal, na
Mata Atlantica e na Caatinga, mesmo compromisso ja estabelecido para a Amazoénia.

e Esta antecipacdo foi viabilizada pelo rapido avanco da Plataforma Pecuaria
Transparente - permitindo que todos os fornecedores diretos de animais da
companhia também avaliem seus proéprios fornecedores, para garantir que todos
estejam atendendo a Politica de Compra Responsavel da JBS.

e Todos os fornecedores da JBS deverao aderir a Plataforma Pecudria Transparente até
o fim de 2025 sendo que a partir de 1° de janeiro de 2026, passa a ser condicdo
obrigatéria para negociar animais com a companhia a adesao a Plataforma.

Com estas iniciativas, serd possivel garantir o cumprimento da politica de tolerancia zero para
o desmatamento ilegal, em linha com os demais critérios socioambientais da companhia.
Seguimos com recomendacdo de COMPRA para JBSS3 e Preco Justo de R$ 37,00/acio,
equivalente a um potencial de alta de 27,1% em relacdo a cotacdo de R$ 29,10/ac3o.
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Alpargatas (ALPA4) - Conclusao em definitivo da venda da operacao da marca
“Mizuno” no Brasil para Vulcabras

Alpargatas divulgou que a operacao envolvendo a alienacdo a Vulcabras de 100% da unidade
de negodcio relativa a operacdo da marca “Mizuno” no Brasil (a “Operacao”), foi concluida no
segundo fechamento da operacdo, mediante a assinatura do Segundo Termo de Fechamento e
o pagamento pela Vulcabras do preco de aquisicio remanescente no valor de R$
37.272.993,08.

Neste segundo fechamento, foi efetuada a transferéncia pela companhia a Vulcabras da
totalidade da participacdo societaria detida em uma sociedade recém constituida, utilizada
como veiculo para a transferéncia dos ativos e empregados relativos as lojas Mizuno.

A Alpargatas comunica aos acionistas e ao mercado em geral que concluiu, definitivamente, a
venda da unidade de negdcio relativa a operacao da marca “Mizuno” no Brasil.

A ALPA4 fechou cotada a R$50,19 com valorizacio de 19,50%.
Sao Martinho S.A. (SMTO3) - Emissao de Debéntures com Selo Verde

A Sao Martinho fard a 3% emissao de Debéntures Simples, ndo conversiveis em agoes, em série
Unica, para distribuicdo publica, com esforcos restritos, no montante de R$ 500,0 milhdes.

e As Debéntures terdo o prazo de vencimento de 10 anos da data de emissido, com
amortizacdes no 6°,7°, 8°, 9° e 10° anos, e juros remuneratérios de IPCA + 4,69% ao
ano (com swap contratado para CDI + 1,10% ao ano).

e Os recursos serdo utilizados para financiar parte da planta de etanol de milho,
acoplada a Usina Boa Vista (UBV) e manutencdo, adequacido e modernizacido das
atividades da UBV referentes a plantio de cana, manutencio de entressafra, entre
outros.

e A operacdo conta com SPO (Second Party Opinion) da Sitawi, que a enquadra como
Titulo Verde e esta alinhada com os Green Bond Principles (GBP), Climate Bonds
Standards e outros padroes de sustentabilidade reconhecidos internacionalmente.

Esta emissao esta em linha com os investimentos previstos para a safra 2021/22 que alcancam
R$ 2,05 bilhdes. Ao final de marco de 2021 a divida liquida da companhia era de R$ 2,7 bilhdes
(1,24x o EBITDA). Temos recomendacdo de COMPRA para SMTO3 e Preco Justo de R$
41,00/ac3o, com potencial de alta de 13,4% ante a cotacio de R$ 36,14 (valor de mercado de
R$ 12,8 bilhées).

Hapvida (HAPV3) - Aprovacao de um JCP no montante de R$ 68,8 milhdes (R$
0,017/acao) com a acao “ex” no dia 06/julho

A Hapvida divulgou a politica de distribuicdo de proventos ao longo do ano fiscal, indicando
melhores esforcos para declaracdes trimestrais. A metodologia de célculo da declaracao de
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dividendos permanece inalterada, ou seja, a Politica prevé pagamento de, no minimo, 25% do
lucro liguido do exercicio ajustado.

A companhia anunciou pagamento de JCP no valor bruto de R$ 68.819.118,00,
correspondente ao valor bruto de R$ 0,0176841642 por acio (desconsiderando-se, para fins
desse calculo, acbes mantidas em tesouraria).

O valor declarado serd imputado, liqguido de imposto de renda, ao dividendo minimo
obrigatdrio do exercicio social que se encerrard em 31 de dezembro de 2021 e serd pago até
30 de julho de 2021 Acionistas com direito até 6 de julho com as acbes passando a ser
negociadas ex-JCP a partir de 7 de julho

A acdo HAPV3 encerrou ontem cotada a R$ 15,41 e o retorno para os acionistas é de apenas
0,01%.

Magazine Luiza (MGLU3) - Distribuicao de JCP correspondente a R$ 0,01549
por acao

O Magalu aprovou a distribuicdo de Juros sobre o Capital Préprio (JSCP), no montante bruto
de R$100.000.000, correspondentes a R$ 0,0154942583 por acdo, considerando
6.454.003.634 acdes ordindrias, ja excluidas as acdes em tesouraria.

O pagamento sera efetuado até 30 dias apds a efetiva realizacao da assembleia de 2022 e
tomara como base de célculo a posicdo acionaria final do dia 05 de julho de 2021, sendo que, a
partir do dia 06 de julho de 2021 (inclusive), as acdes passardo a ser negociadas ex-juros sobre
o capital préprio. O valor por acdo do JCP podera variar por eventual alteracdo na quantidade
de acbes em tesouraria até a data base de célculo.

AMGLU3 fechou cotada a R$ 21,15 com desvalorizacio de 15,23% em 2021.

Eztec (EZTC3) - Lancamento empreendimento EZ Infinity em Sao Paulo com
VGV de R$ 675,1 milhdes

O empreendimento EZ Infinity estd localizado na Zona Sul da cidade de Sdo Paulo, na Rua
Achilles Masetti,105 e vizinho do Parque Ibirapuera, num terreno Unico. O empreendimento
possui 2 torres que somam 88 unidades de altissimo padrdo, com areas que variam de 276 a
554 m? gerando um VGV total de R$ 675,1 milhdes.

No 1T21, a EZtec lancou apenas um empreendimento pequeno com VGV de R$ 56,2 milhdes,
sendo 50% da Eztec, ou seja, R$ 28,1 milhdes.

Ontem a acdo EZTC3 encerrou cotada a R$ 31,11 com queda de 26,5% no ano.

Temos recomendacio de COMPRA para a acdo com preco justo de R$ 40,85 com valorizacio
potencial de 31,3%.
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CCR (CCRO3) - Assinatura do contrato de concessao das Linhas 8 e 9 da CPTM

Apds o ultimo pregao, a empresa informou que sua controlada ViaMobilidade Linhas 8 e 9
firmou com Estado de Sao Paulo o contrato de concessao para a exploracao de transporte de
passageiros sobre trilhos das Linhas 8 - Diamante e 9 - Esmeralda da rede da Companhia
Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM).

A oficializacdo deste contrato é positiva para a CCR, que tem importantes concessoes
vencendo nos proximos anos e precisa renovar seu portfolio.

O leildo destas linhas foi realizado em abril deste ano e foi vencido pelo consércio
ViaMobilidade, formado pela CCR (80%) e Ruasinvest Participacbes S/A (20%), que ofereceu
um agio de 202% sobre o preco minimo da outorga fixa. A concessao é valida por 30 anos.

Durante o periodo da concess3o, o consorcio vencedor deve investir R$ 3,4 bilhdes, sendo R$
2,6 bilhdes nos seis primeiros anos. Os investimentos serdo para modernizar 35 estacoes e
construir duas novas.

Vale lembrar que em marco/2021 a CCR adquiriu dois blocos (Sul e Central) de concessdes de
aeroportos, totalizando 15 terminais. A empresa pagard um total de R$ 2,9 bilhdes como
contribuicdo inicial para administrar estas concessoes por trinta anos.

Nossa recomendacio para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 16,00 (potencial de
altaem 19%). Em 2021, esta acdo ja subiu 0,6% e o Ibovespa teve uma valorizacdo de 6,5%. A
Gltima cotacdo de CCRO3 (R$ 13,45) estava 13,6% abaixo da maxima alcancada nos ultimos
doze meses e 31,4% acima da minima deste periodo.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da a¢ao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores,

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autonoma, inclusive em relagao a Planner Corretora e demais empresas



