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Estratégia de crédito para o mês atual

Alocações sugeridas por indexador

4Fonte(s): BTG Pactual

Resumo do mês
O mês de junho foi um pouco menos volátil do que maio, porém seguimos
com maior pressão na parte curta da curva de DI. Isso reflete a aceleração
das expectativas de inflação em 2021 e 2022, o que contrata uma
expectativa de alta ainda mais acelerada da SELIC à frente. No último
Boletim Focus, as projeções para a taxa básica de juros aumentaram para
6,50% em 2021 (5,75% no final de maio). Na visão do nosso time de
macroeconomia, a SELIC deve ficar em 7,5% no final de 2021 e em 2022.
Os juros longos americanos – que estavam pressionando a parte longa da
curva brasileira, mostraram algum sinal de alívio nas últimas semanas.

O aumento das taxas curtas num ritmo mais acentuado diminuiu a
inclinação da curva de juros. Com isso, a atratividade de novas alocações
em títulos demasiadamente longos (duration superior a 7 anos) ficou menor.
O novo formato da curva de juros reforça a nossa tese de alocação em
títulos IPCA+ intermediários (duration de 3 a 5 anos) por conta da taxa
nominal mais atrativa e da proteção contra a inflação.

Apesar de ainda preferirmos esses vértices sob a ótica macro –
especialmente por conta da pressão inflacionária, aumentamos nossa nota
em papéis de crédito atrelados ao IPCA com duration de 5 a 7 anos. Os
prêmios de crédito nessa região da curva ficaram mais atrativos do que os
ofertados por pares com duration intermediária.

O movimento de compressão dos prêmios de crédito na parte mais curta da
curva de juros reais não está relacionado ao risco de crédito das empresas,
mas, sim, ao aumento dos juros curtos. O movimento foi “técnico” e é
natural por conta da maior demanda por papéis com duration intermediária.

Do lado do CDI, as revisões altistas da SELIC ainda não resultaram numa
compressão relevante dos prêmios de crédito. Por isso, aumentamos nossa
nota para todos os vértices. Continuamos enxergando prêmios elevados no
curto prazo (mais do que deveriam). Além de capturar a alta do CDI à frente,
o investidor que busca papéis atrelados a um percentual do CDI tende a ser
beneficiado por um prêmio de crédito maior num horizonte de 3 a 6 meses.

Perfil
Títulos atrelados 

ao CDI

Títulos atrelados 

à inflação (IPCA+)

Títulos 

prefixados

Curtos (duration  inferior a 3 anos) 5 1 1

5 1 1

Médios (duration  de 3 a 5 anos) 4 5 3

3 5 3

Longos (duration  de 5 a 7 anos) 3 4 2

2 3 2

Muito longos (duration  superior a 7 anos) 3 3 1

2 3 1

Quem não tem Quem já tem

Comprar Manter

Comprar Manter

Comprar(*) Manter

- Vender (**)

- Vender (**)

(*) Caso haja alguma oportunidade que se destaque das demais em  termos de relação risco-retorno.

(**) Caso seja possível no mercado secundário.
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2

1

Mês atual / Mês anterior

Recomendação

5

4



Mercado de 
títulos públicos



Curvas de juros e rentabilidade

Curva de DI Futuro (títulos pré-fixados)

6Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual

Tesouro Pré-fixado (LTN)

Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B)

Tesouro IPCA+ com 
juros semestrais (NTN-B)
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Hoje há 1 mês há 3 meses No mês 3 meses

LTN 2021 1-jul-21 4,34% 3,82% 3,31% 0,31% 0,80%

LTN 2021 1-out-21 4,83% 4,49% 4,08% 0,28% 0,79%

LTN 2022 1-jan-22 5,66% 5,11% 4,60% 0,15% 0,58%

LTN 2022 1-abr-22 6,31% 5,68% 5,17% 0,01% 0,41%

LTN 2022 1-jul-22 6,66% 6,14% 5,77% 0,02% 0,48%

LTN 2022 1-out-22 6,99% 6,54% 6,28% -0,01% 0,53%

LTN 2023 1-jan-23 7,25% 6,91% 6,67% 0,08% 0,64%

LTN 2023 1-jul-23 7,68% 7,41% 7,39% 0,08% 1,02%

LTN 2024 1-jan-24 7,94% 7,74% 7,88% 0,15% 1,43%

Título Vencimento
Taxa (Pré) Retorno

Hoje há 1 mês há 3 meses No mês 3 meses

NTN-B 2022 15-ago-22 1,76% 1,29% 1,17% 0,37% 1,57%

NTN-B 2023 15-mai-23 2,46% 1,81% 2,07% -0,23% 1,66%

NTN-B 2024 15-ago-24 3,26% 2,79% 3,02% -0,31% 1,75%

NTN-B 2025 15-mai-25 3,48% 3,08% 3,24% -0,33% 1,55%

NTN-B 2026 15-ago-26 3,70% 3,42% 3,56% -0,20% 1,76%

NTN-B 2028 15-ago-28 3,92% 3,79% 3,87% 0,35% 2,29%

NTN-B 2030 15-ago-30 4,04% 3,99% 3,97% 0,75% 2,09%

NTN-B 2035 15-mai-35 4,09% 4,10% 4,03% 1,17% 1,87%

NTN-B 2040 15-ago-40 4,27% 4,23% 4,28% 0,66% 2,33%

NTN-B 2045 15-mai-45 4,36% 4,33% 4,41% 0,66% 2,97%

NTN-B 2050 15-ago-50 4,39% 4,39% 4,47% 1,17% 3,53%

NTN-B 2055 15-mai-55 4,43% 4,44% 4,51% 1,26% 3,21%

Título Vencimento
Taxa (IPCA+) Retorno



Relação risco x retorno de ativos selecionados

Retorno acumulado no mês

7Fonte(s): Anbima, B3, Economatica e BTG Pactual

Retorno acumulado no ano
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Ofertas públicas 
(mercado primário)



Ofertas públicas (ICVM 400)

Novas ofertas e operações encerradas recentemente

9
Fonte(s): CVM, Coordenadores e BTG Pactual

Emissão
Dev edor ou 

Cedente
Setor Tipo

Emissão 

(Série)

Prazo 

(anos)

Valor (R$ milhões)
Indexador

Título Público de 

Ref erência

Taxa na Emissão Rating na Emissão Final da 

Reserv a
Código do Ativ o Prospecto 

Proposto Emitido Proposta Final Moody s S&P Fitch

mar-21 Tereos Açúcar e Etanol CRA 52(1) 5 300 347 IPCA Tes. IPCA+ 2025 +3,40% ou 6,00% 4,93% - AA- - 9-mar-21 CRA021000MF -

mar-21 Localiza Aluguel de v eículos DEB 17(1) 10 1.000 1.200 IPCA Tes. IPCA+ 2030 +2,00% ou 5,00% 5,47% - AAA - 23-mar-21 LORTA7 -

mar-21 JBS Frigoríf ico CRA 28(1) 7
1.500

442 IPCA Tes. IPCA+ 2028 +1,05% ou 3,90% 4,90% - - AAA 9-abr-21 CRA021000GT
-

mar-21 JBS Frigoríf ico CRA 28(2) 10 1208 IPCA Tes. IPCA+ 2030 +1,20% ou 4,40% 5,13% - - AAA 9-abr-21 CRA021000GU

mar-21 Brasilagro Agrícola CRA 27(1) 7 200 240 IPCA Tes. IPCA+ 2026 +2,50% ou 4,95% 5,36% - - - 13-abr-21 CRA021000S8 -

mar-21 Rede D'Or Saúde CRI 1(324) 15 1.500 1.500 IPCA Tes. IPCA+ 2035 +0,80% ou 4,27% 4,93% - AAA - 20-abr-21 21D0862572 -

abr-21 Light SESA Energia DEB INC. 22(1) 10 850 916 IPCA Tes. IPCA+ 2030 +0,75% ou 3,95% 4,75% - AA+ - 26-mai-21 LIGHD7 -

abr-21 Adulf értil Agronegócio CRA 83(1) 4 100 120 IPCA Tes. IPCA+ 2024 +4,20% ou 5,95% 5,49% - - - 22-abr-21 - -

abr-21 GJA Ind. Alimentos e Bebidas CRA 34(1) 7
400

290 IPCA Tes. IPCA+ 2028 +1,85% ou 4,85% 4,92% - AA - 9-jun-21 -
-

abr-21 GJA Ind. Alimentos e Bebidas CRA 34(2) 10 190 IPCA Tes. IPCA+ 2030 +1,85% ou 5,00% 5,25% - AA - 9-jun-21 -

mai-21 Vamos Transporte CRA 93(1) 10
1.060

- IPCA Tes. IPCA+ 2030 +0,90% ou 4,85% - - AA - 6-ago-21 -
Clique aqui

mai-21 Vamos Transporte CRA 93(2) 15 - IPCA Tes. IPCA+ 2035 +1,00% ou 5,10% - - AA - 6-ago-21 -

mai-21 Aliansce Shopping CRI 1(347) 7 400 - IPCA Tes. IPCA+2028 +0,70% ou 3,80% - - - AAA 15-jul-21 - Clique aqui

jun-21 Rumo Transporte FerroviárioDEB INC. 16(1) 10
1.000

784 IPCA Tes. IPCA+ 2030 +0,45% ou 4,45% 4,49% - - AAA 24-jun-21 -
-

jun-21 Rumo Transporte FerroviárioDEB INC. 16(2) 15 258 IPCA Tes. IPCA+ 2035 +0,50% ou 4,60% 4,54% - - AAA 24-jun-21 -

jun-21 Marf rig Frigoríf ico CRA 16(1) 7

1.000 

- IPCA Tes. IPCA+ 2028 +0,85% ou 4,75% - - - AA+ 20-jul-21 -
Clique aqui

jun-21 Marf rig Frigoríf ico CRA 16(2) 10 - IPCA Tes. IPCA+ 2025 +0,85% ou 4,95% - - - AA+ 20-jul-21 -

http://sistemas.cvm.gov.br/dados/ofeanal/RJ-2021-02434/20210622_Prospecto Preliminar.pdf
http://sistemas.cvm.gov.br/dados/ofeanal/RJ-2021-02688/20210514_Prospecto Preliminar.pdf
http://sistemas.cvm.gov.br/dados/ofeanal/RJ-2021-02962/20210629_Prospecto.pdf


Mercado secundário de 
debêntures incentivadas



Taxas e prêmios de crédito indicativos (Anbima)

Remuneração indicativa até o vencimento (IPCA+)
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Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Prêmio indicativo sobre o Tesouro IPCA+ (NTN-B) de referência

PETR26

RESA14

CGMG18

MNAU13

SBSPC4

BRKP28

MSGT12

ETSP12
CTEE29

LIGHB0

NEOE16

CMGD27

ESAM14

NTEN11

EGIE29

ENEV32

UTPS22

ECHP11

CBAN12
ENTV12

CNRD11

RUMOA2

VRDN12

PASN12

IGSN15

CTEE18

3,50

4,00

4,50

5,00

5,50

6,00

3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0

Duration (anos)

PETR26

RESA14

CGMG18

MNAU13

SBSPC4

BRKP28

MSGT12

ETSP12

CTEE29

LIGHB0

NEOE16CMGD27

ESAM14

NTEN11

EGIE29

ENEV32

UTPS22

ECHP11

CBAN12ENTV12

CNRD11

RUMOA2

VRDN12

PASN12

IGSN15

CTEE18

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0

Duration (anos)



Retornos indicativos no mês (Anbima)

Maiores retornos indicativos (21 dias úteis)
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Maiores variações indicativas (21 dias úteis)

Menores retornos indicativos (21 dias úteis)

Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima. O ranking

exclui papéis com valor de emissão inferior a R$ 100 milhões e sem histórico de taxa Anbima no período em consideração. 

Ranking Ativo Empresa Retorno
Duration 

(anos)

Referência 

NTN-B
1 VDBF12 Vdb F2 Geracao de Energia SA 2,28% 6,9 NTN-B 2030
2 ETSP12 Equatorial Transmissora 7 Spe S/A 2,23% 9,3 NTN-B 2035
3 CTEE29 Tran Paulist 2,14% 8,9 NTN-B 2035
4 PETR27 Petrobras 2,02% 10,3 NTN-B 2035
5 CART12 Concess Auto Raposo Tavares S/A 1,92% 2,1 NTN-B 2023
6 CSRN19 Cosern 1,84% 4,3 NTN-B 2026
7 EQTR11 Equatorial Transmissora 8 Spe S/A 1,67% 9,4 NTN-B 2035
8 IGSN15 Igua SA 1,66% 6,6 NTN-B 2030
9 RESA14 Raizen Energia SA 1,50% 6,4 NTN-B 2028
10 UTPS21 Usina Termelétrica Pampa Sul S/A 1,48% 7,9 NTN-B 2030
11 TBEG11 Tibagi Energia Spe SA 1,48% 6,5 NTN-B 2028
12 VRDN12 Viarondon Conc de Rodov S/A 1,45% 7,2 NTN-B 2030
13 ENTV12 Entrevias Concessionária de Rodov S/A 1,43% 5,9 NTN-B 2028
14 CUTI11 Cutia Empreendimentos Eólicos SA 1,42% 5,2 NTN-B 2028
15 MSGT12 Mata de Santa Genebra Transmissão SA 1,39% 4,7 NTN-B 2026

Ranking Ativo Empresa Retorno
Duration 

(anos)

Referência 

NTN-B

1 GASP15 Comgas -0,53% 2,3 NTN-B 2023

2 UTPS12 Usina Termelétrica Pampa Sul S/A -0,51% 3,9 NTN-B 2025

3 ELPLB4 Eletropaulo -0,37% 4,5 NTN-B 2026

4 UTPS11 Usina Termelétrica Pampa Sul S/A -0,35% 3,8 NTN-B 2025

5 TAES15 Taesa -0,34% 3,1 NTN-B 2024

6 PALF28 Paul F Luz -0,34% 2,5 NTN-B 2024

7 GASP16 Comgas -0,27% 3,1 NTN-B 2024

8 AESL17 AES Sul -0,21% 3,3 NTN-B 2025

9 TBLE26 Engie Brasil -0,19% 3,5 NTN-B 2025

10 CEAR26 Coelce -0,19% 3,2 NTN-B 2024

11 TAES14 Taesa -0,17% 2,5 NTN-B 2024

12 ELEK37 Elektro -0,16% 3,1 NTN-B 2024

13 CTEE15 Tran Paulist -0,15% 2,5 NTN-B 2024

14 CTEE17 Tran Paulist -0,14% 3,5 NTN-B 2025

15 COCE27 Coelce -0,13% 2,6 NTN-B 2024
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Retornos indicativos no ano (Anbima)

Maiores retornos indicativos (252 dias úteis)
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Maiores variações indicativas (252 dias úteis)

Menores retornos indicativos (252 dias úteis)

Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima. O ranking

exclui papéis com valor de emissão inferior a R$ 100 milhões e sem histórico de taxa Anbima no período em consideração. 

Ranking Ativo Empresa Retorno
Duration 

(anos)

Referência 

NTN-B
1 VRDN12 Viarondon Conc de Rodov S/A 20,63% 7,2 NTN-B 2030
2 ETSP12 Equatorial Transmissora 7 Spe S/A 19,95% 9,3 NTN-B 2035
3 TAEE26 Taesa 18,24% 11,1 NTN-B 2035
4 VDBF12 Vdb F2 Geracao de Energia SA 17,91% 6,9 NTN-B 2030
5 PETR27 Petrobras 17,05% 10,3 NTN-B 2035
6 ENTV12 Entrevias Concessionária de Rodov S/A 16,29% 5,9 NTN-B 2028
7 CUTI11 Cutia Empreendimentos Eólicos SA 16,05% 5,2 NTN-B 2028
8 CSNP12 Companhia Energética Sinop S/A 16,04% 5,6 NTN-B 2028
9 OMGE41 Omega Ger 15,82% 5,1 NTN-B 2026
10 EQTR11 Equatorial Transmissora 8 Spe S/A 15,63% 9,4 NTN-B 2035
11 CTEE18 Tran Paulist 15,09% 6,6 NTN-B 2030
12 CEAD11 Centrais Eolicas Assurua II Spe S/A 15,03% 4,5 NTN-B 2026
13 RUMOB3 Rumo S.A. 14,60% 6,3 NTN-B 2028
14 TIET39 AES Brasil 14,54% 5,8 NTN-B 2028
15 RESA14 Raizen Energia SA 14,49% 6,4 NTN-B 2028

Ranking Ativo Empresa Retorno
Duration 

(anos)

Referência 

NTN-B

1 CTEL11 Copel Telecomunicações S/A 3,04% 2,1 NTN-B 2023

2 AGRU12 Conc do Aerop Inter de Guarulhos S/A 5,47% 3,0 NTN-B 2024

3 VNTT11 Ventos de São Tito Holding S/A 7,17% 3,7 NTN-B 2025

4 MRSL17 Mrs Logist 8,75% 0,6 NTN-B 2022

5 PRTE12 Paranaiba Trans de Energia S/A 8,81% 3,5 NTN-B 2025

6 GASP15 Comgas 8,89% 2,3 NTN-B 2023

7 SAVI13 Santa Vitoria do Palmar Energias Renovaveis S/A8,93% 5,3 NTN-B 2028

8 ELEK37 Elektro 8,97% 3,1 NTN-B 2024

9 CTEL12 Copel Telecomunicações S/A 9,08% 1,0 NTN-B 2022

10 ENBR24 Energias BR 9,22% 0,2 NTN-B 2022

11 GASP16 Comgas 9,25% 3,1 NTN-B 2024

12 TAES15 Taesa 9,30% 3,1 NTN-B 2024

13 TBLE15 Engie Brasil 9,37% 2,3 NTN-B 2023

14 CTEE14 Tran Paulist 9,39% 0,0 NTN-B 2022

15 MRSL19 Mrs Logist 9,47% 2,6 NTN-B 2024
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Óleo, gás e derivados

14

Código PETR26 Código RESA14 Taxa emissão CGMG18

Emissor Petrobras Emissor Raizen Energia SA Emissor Companhia de Gás de Minas Gerais - Gasmig

Data de Vencto. 15-jan-29 Data de Vencto. 15-nov-29 Data de Vencto. 15-ago-31

Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2028

Duration (anos) 6,4 Duration (anos) 6,4 Duration (anos) 5,7
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CGMG18 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)



Água e saneamento

15
Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)

Código MNAU13 Código SBSPC4 Taxa emissão BRKP28

Emissor Manaus Ambiental SA Emissor Sabesp Emissor Brk Ambiental Participações S/A

Data de Vencto. 15-jun-25 Data de Vencto. 15-jul-26 Data de Vencto. 15-set-34

Referência NTN-B NTN-B 2025 Referência NTN-B NTN-B 2026 Referência NTN-B NTN-B 2030

Duration (anos) 3,6 Duration (anos) 4,6 Duration (anos) 8,5
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0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

MNAU13 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

SBSPC4 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)



Energia –Transmissão
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Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)

Código MSGT12 Código ETSP12 Taxa emissão CTEE29

Emissor Mata de Santa Genebra Transmissão SA Emissor Equatorial Transmissora 7 Spe S/A Emissor Tran Paulist

Data de Vencto. 15-nov-30 Data de Vencto. 15-abr-39 Data de Vencto. 15-mai-44

Referência NTN-B NTN-B 2026 Referência NTN-B NTN-B 2035 Referência NTN-B NTN-B 2035

Duration (anos) 4,7 Duration (anos) 9,3 Duration (anos) 8,9

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

2,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

MSGT12 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

ETSP12 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

CTEE29 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)
0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

2,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

MSGT12 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

ETSP12 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

CTEE29 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)



Energia –Distribuição
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Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)

Código LIGHB0 Código NEOE16 Taxa emissão CMGD27

Emissor Light Serv de Eletr S/A Emissor Neoenergia Emissor Cemig Distribuição SA

Data de Vencto. 15-ago-25 Data de Vencto. 15-jun-29 Data de Vencto. 15-jun-26

Referência NTN-B NTN-B 2025 Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2026

Duration (anos) 3,7 Duration (anos) 6,2 Duration (anos) 4,1

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

LIGHB0 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

NEOE16 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,50

1,00

1,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

CMGD27 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)



Energia –Geração hidrelétrica

18
Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)

Código ESAM14 Código NTEN11 Taxa emissão EGIE29

Emissor Empresa de Energia São Manoel S/A Emissor Norte Energia SA Emissor Engie Brasil

Data de Vencto. 15-jun-33 Data de Vencto. 15-mai-30 Data de Vencto. 15-jul-29

Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2028

Duration (anos) 5,2 Duration (anos) 5,2 Duration (anos) 5,8

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

EGIE29 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

2,25

2,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

NTEN11 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

ESAM14 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)



Energia –Geração (outros)
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Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Código ENEV32 Código UTPS22 Taxa emissão ECHP11

Emissor Eneva Emissor Usina Termelétrica Pampa Sul S/A Emissor Echoenergia Participações SA

Data de Vencto. 15-mai-29 Data de Vencto. 15-out-36 Data de Vencto. 15-jun-30

Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2030 Referência NTN-B NTN-B 2028

Duration (anos) 5,9 Duration (anos) 8,4 Duration (anos) 5,2

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

2,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

ECHP11 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

2,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

UTPS22 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

ENEV32 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)



Transporte – Rodovias
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Código CBAN12 Código ENTV12 Taxa emissão CNRD11

Emissor Concess Rota Das Bandeiras S/A Emissor Entrevias Concessionária de Rodov S/A Emissor Concessionária da Rodovia Ms 306 SA

Data de Vencto. 15-jul-34 Data de Vencto. 15-dez-30 Data de Vencto. 15-dez-35

Referência NTN-B NTN-B 2030 Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2030

Duration (anos) - Duration (anos) 5,9 Duration (anos) 7,9

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

CNRD11 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,75

1,00

1,25

1,50

1,75

2,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

ENTV12 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,50

0,75

1,00

1,25

1,50

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

CBAN12 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)



Transporte – Outros
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Fonte(s): Anbima, Economatica e BTG Pactual.

Nota(s): Os títulos acima são meramente ilustrativos – e não recomendações específicas. As taxas indicativas não consistem em taxas efetivas de negociação, mas, sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Evolução dos prêmios indicativos de crédito por setor (Anbima)

Código RUMOA2 Código MRSL27 Taxa emissão AGRU11

Emissor Rumo S.A. Emissor Mrs Logist Emissor Conc do Aerop Inter de Guarulhos S/A

Data de Vencto. 15-fev-29 Data de Vencto. 15-fev-25 Data de Vencto. 15-mar-25

Referência NTN-B NTN-B 2028 Referência NTN-B NTN-B 2024 Referência NTN-B NTN-B 2024

Duration (anos) 5,7 Duration (anos) 2,5 Duration (anos) 2,5

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

14,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

AGRU11 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

MRSL27 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)

0,00

0,25

0,50

0,75

1,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

31-dez-20 28-fev-21 30-abr-21 30-jun-21

RUMOA2 (esq.) NTN-B (esq.) Prêmio (dir.)
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• Anbima: Associação Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais. A

associação atua como entidade auto reguladora

voluntária e representa as instituições do

mercado de capitais brasileiro.

• Curva de DI Futuro: principal referência para

mostrar a expectativa do mercado em relação aos

próximos movimentos do Banco Central e ao

futuro das taxas SELIC e CDI. Para cada prazo, a

curva indica a taxa média esperada entre a data

atual e a data de vencimento (retorno ao ano).

• Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B): reflete a

expectativa do mercado em relação as taxas de

DI Futuro já descontadas as expectativas de

inflação (IPCA). Para cada prazo, essa curva

indica a taxa real média esperada entre a data

atual e a data de vencimento (retorno real ao

ano). As taxas dessa curva vêm dos títulos

Tesouro IPCA+.

• Duration: prazo médio de recebimento dos fluxos

de caixa de um título de renda fixa. A duration é

bastante utilizada como indicador de risco, pois

mensura a sensibilidade do preço de um

determinado título frente a uma variação na sua

taxa de juros. Quanto maior a duration, mais

sensível o será preço do papel.

• Inflação implícita: diferença entre as taxas das

curvas de DI Futuro e de Tesouro IPCA+ (NTN-

B). A inflação implícita mede a inflação média

projetada pelo mercado para um determinado

prazo.

• Taxas indicativas Anbima: taxas resultantes do

processo de coleta realizado pela Anbima junto

aos participantes do mercado. Essas taxas não

consistem em taxas efetivas de negociação, mas,

sim, em uma referência divulgada pela Anbima.

Todos os dados sobre títulos privados nesse

relatório consideram as taxas divulgadas pela

associação.

• Tesouro IPCA+ (NTN-B) de referência: título

público utilizado como referência para um papel

privado de prazo (duration) similar. Uma medida

muito utilizada pelo mercado para mensurar o

risco de crédito é o spread – diferença de taxas

entre um título privado atrelado à inflação e sua

NTN-B de referência.
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