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Tom é positivo no exterior com investidores na

expectativa pelo Payroll

No exterior, os indices futuros em NY bem como as
bolsas europeias operam majoritariamente em alta
nesta sexta-feira, enquanto délar apresenta viés de
alta. Para hoje, o destaque na agenda internacional
sao os numeros do mercado de trabalho nos EUA. O
indicador deve ajudar na calibragem das apostas
sobre quando o Fed podera iniciar a retirada de
estimulos e a alta de juros no pais. No mercado de
commodities, o petréleo recua, apds fortes ganhos
na véspera, com expectativas pelo desfecho da
reuniao da OPEP+, que pode anunciar um aumento
cauteloso na producao do cartel, diante de
possiveis impactos da cepa delta do Coronavirus
sobre a demanda. No Brasil, o destaque da agenda
é a producao industrial de maio. Para o Ibovespa,
apos uma queda proxima de 1% ontem, o tom

Bolsa Variagao

Dow Jones* A 0,0%
Nasdaq* A 02%
S&P* A 0,0%
Londres (FTSE) A 0,2%
Frankfurt (DAX) A 04%
Toquio** A 0,3%
Xangai** VvV 2,0%
Hong Kong** v 1,8%

*Futuros; **M ercados ja fechados

positivo no exterior pode trazer algum alivio diante do mau humor dos investidores locais com a
proposta da reforma tributaria, a crise hidrica e os ruidos politicos.

Agenda econdmica 02/07

Brasil: A producao industrial de maio sera divulgada as 9hrs. Além disso, as 10hrs, serd conhecido

o resultado das vendas de veiculos e motos de junho.

EUA: A publicagao do relatério de empregos (Payroll) de junho é o destaque do dia, as 9h30. A
expectativa é de que a economia americana tenha gerado 800 mil vagas no més de junho.

Europa: A presidente do banco central europeu, Christine Lagarde, participa de férum na Franga,

as 9h30.
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er Destaques Corporativos

BRF (BRFS3):

BRF anuncia investimento de R$ 670 milhées no Mato Grosso (Valor)

A BRF anunciou no dia 1° de julho R$ 670 milhdes em investimentos em suas operagdes em Mato
Grosso, para atualizagao e expansao da fabrica de Lucas do Rio Verde (a maior da empresa no estado),
além da fabrica de Nova Mutum.

Nossa visao: Entendemos que este investimento esta em linha com o plano de crescimento de 10 anos
da BRF (Neutro, preco-alvo de R$ 32,00), que foi anunciado em 2020 e ja esté refletido em nosso
cenario base. Dito isso, observamos que nosso modelo assume que a empresa mantera divida liquida
/ EBITDA abaixo de 3x durante todo o periodo de modelagem (assumindo capex total de RS 55 bilhdes

para o periodo de 10 anos), dado o conjunto de metas financeiras da empresa.

Leandro Fontanesi*
Ricardo Franga

Construcao civil:

Prévias 2T21: Momento de entrada para players de baixa renda; segmento de média e alta renda
ainda atrasado

Esperamos que os resultados sejam mistos tanto no segmento de baixa renda quanto no segmento
de média e alta renda. Entretanto, cada segmento deve ter suas proprias caracteristicas:

No segmento de baixa renda, esperamos forte nuimeros operacionais (lancamentos e vendas)
acompanhados de dados financeiros suaves (DIRR poderia ser a excegao positiva). Nao esperamos
nenhum corte significativo de margem no trimestre, mas as preocupacdes sobre o impacto do
aumento dos custos de construgao provavelmente nao diminuirao nos proximos trimestres.

No segmento de média/alta renda, os langamentos atrasados devem estabelecer um tom moderado
para a operagao, mas depois ser compensado por resultados financeiros e margens mais saudaveis
para o 2T21. Vemos ajuste para baixo em nossas estimativas para o final de 2021 para o segmento.

Nossa visao: Para o trimestre, esperamos que o destaque positivo seja a Direcional no segmento de

baixa renda e Moura Dubeux no segmento de média e alta renda.

Bruno Mendonga*
Wellington Lourengo
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Atingiu o primeiro objetivo e aponta para os 123.500 pts

O Ibovespa iniciou 0 més de julho em baixa, retornando até o seu topo anterior que agora atua como
suporte na regiao dos 125.300 pts. Este era o primeiro objetivo do indice e caso perca este patamar,
encontraria proximo apoio na base do canal de alta tragado a partir da minima do ano passado, que
projeta hoje nos 123.500, senda esta, a ultima defesa antes do indice entrar em tendéncia de baixa no
curto prazo. Retomaria o viés positivo, se conseguisse vencer a resisténcia da maxima histdrica, que

ficou marcada aos 131.190 pts.

v Indice Bovespa - Ibovespa, A Vista
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Recomendacao do dia*: Gol PN

VENDA: GOLL4 a 22,64 com primeiro objetivo aos 22,38 (ganho estimado entre +0,65% e +1,15%) e
um segundo aos 21,50 (ganho estimado entre +4,56% e +5,04%). O stop ficaria marcado em 23,35

(perda estimada entre -3,14% e -3,65%).

*Operagao de SWING CURTO
aguardando ponto de entrada
(com margem de entrada de até
0,50% abaixo do ponto de
entrada  sugerido),  valida imﬂ’
apenas para o proximo pregao h“ uﬂ"&
(02/07/2021). ‘a o ﬂ'

**Caso 0 stop ou o objetivo

sejam atingidos antes do prego U‘l

de entrada, a operagao nao sera

validada.
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***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de
entrada.

Mauricio A. Camargo*
Analista Grafico, CNPI-T
Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaragdes nos termos do Art 21 da Resolugcédo N°20 da CVM
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Agenda Econdmica e Indicadores

Horério Indicador Referéncia
2-jul Brasil 05:00 FIPE: IPC (mensal) junho
2-jul Brasil 09:00 IBGE: Pesquisa industrial mensal maio
2-jul EUA 09:30 Variagéo na folha de pagamento junho
2-jul EUA 09:30 Taxa de desemprego junho

Fonte : Bloomberg

INDICADORES FINANCEIROS Commodities Cotagcdo  01/07/2021

Ibovespa (01/07) -0,90% 125.666 Ve Gl e 21680 \ 099
Délar Comercial (01/07) 1,45% R$ 5,05 (US$/ton) ’ ’
Euro (01/07) 1,36% R$ 5,98 A EE |

CDS! Brasil - 5 anos (01/07) 166,20 (US$/barri) 75,59/barril - A 1,3%
CDI Anualizado (01/07) 4,15%

Poupanca Nova (01/07) 0,20% Ouro (US$/onga troy) 1776,17/onca A 0,3%
IPCA (Maio/Acumulado Ano) 0,83% 3,22%

Selic (a.a.) 4,25%

Fonte: Broadcast

ICredit Default Swap: Prote¢do contrao ndo cumprimento de obrigagées de um
determinado emitente

José Cataldo*
Estrategista
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Ricardo Faria Franca
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L o Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira
Ernani Teixeira R. Junior

CNPI-T - Analista Gréfico
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CNPI - Analista de Investimentos

Regidao Metropolitana (RJ e SP) Demais Regides do Brasil Ligagoes Internacionais

4004 8282 0800 724 8282 +55 212529 0810

Disclaimer

Este relatério foi preparado pelas equipes de anélise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. (“Agora”) bem como da Bradesco S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios (“Bradesco Corretora”), sociedades controladas pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“BBI”). O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao
podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacio da Agora e da Bradesco Corretora.

Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento
financeiro. As informagdes contidas neste relatdrio sao consideradas confidveis na data de sua publicagdo. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da
Agora ou da Bradesco Corretora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas
em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteragdes nas condicdes de mercado.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A., cujo grupo controlador
é composto pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagdo acima de 5% na VALE SA..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relacdo ao emissor ou aos valores mobilidrios
objeto de andlise.

0O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribui¢ao da Banco Inter S.A., CCR S.A., Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e Rumo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢ao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra
natureza para as seguintes empresas: Allied Tecnologia S.A., AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A.,, Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo; Banco Inter S.A., Blau
Farmaceutica S.A., CESP - Companhia Energética de Sao Paulo; Companhia Brasileira de Distribuigao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de
Saneamento do Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Diagnosticos da América
S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei
S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., JHSF Participagdes S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Lojas
Americanas S.A., Lojas Quero-Quero S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos
Maritimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobiliario S.A., Positivo Tecnologia S.A., Rede D'or S.A,, Rumo S.A,, Suzano S.A,, Vale S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos (Gltimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Allied
Tecnologia S.A., AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A.,, Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao; Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CESP - Companhia Energética
de S&o Paulo; Companhia Brasileira de Distribui¢ao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar, Cruzeiro do Sul
Educacional S.A., CSHG Logjistica - FIl., CSN Mineracao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A., Distribuidora
de Medicamentos, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty
Empreendimentos Imobilidrios S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., JHSF Participagdes S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Lojas Americanas S.A., Lojas Quero-
QueroS.A., Méliuz S.A., Malls Brasil Plural - Fll, Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servi¢os Maritimos
S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobilidrio S.A., Positivo Tecnologia S.A., Petro Rio S.A.,, Rede D'or S.A., Rumo S.A,, Suzano S.A.,, Vale S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - Fll.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).



